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Izvjesée neovisnog revizora
Dionic¢arima i Upravi drustva Plava laguna d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjeStaja drus$tva Plava laguna d.d. (“Drustvo®) koji
obuhvac¢aju bilancu na dan 31. prosinca 2012. godine, izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
kapitala i novéanom toku za godinu tada zavr$enu, te biljeSke koje se sastoje od sazetka znacajnih
ra¢unovodstvenih politika i ostalih obja$njavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole za koje Uprava odredi
da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znac¢ajnog pogresnog
prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjestaji bez materijalno znacéajnih gresaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, uklju¢ujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnih greSaka u financijskim izvjestajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvje$taja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja misljenja o u¢inkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljutuje ocjenu primjerenosti racunovodstvenih politika,
razumnost ra¢unovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovaraju¢u osnovu u svrhu
izrazavanja naSeg misljenja.

Misljenje
Prema nasem misljenju, financijski izvjeStaji prikazuju realno i objektivho, u svim znacajnim
aspektima, financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2012. godine, rezultate njegovog poslovanja

i nov¢ane tokove za godinu koja je tada zavrsila sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja.

PricewaterhouseCoopers d.o.0., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353, Temeljni kapital: HRK 1,810,000.00, uplacen u cijelosti; Uprava: F. Mattelaer,
Predsjednik, |. Bijeli¢, ¢lan; Ziro-raéun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, ziro-racun br.: 2484008-1105514875.
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Poseban naglasak

Skrecemo pozornost na biljesku 28 uz ove financijske izvjestaje koja opisuje potencijalne obveze
Drustva glede vlasnistva zemlji$ta neprocijenjenog u postupku pretvorbe i privatizacije. Problematika
u svezi postupaka oko vlasni$tva nad zemljistem uobi¢ajena je za turisticke kompanije u Republici
Hrvatskoj. Njihovo razrjesenje se odekuje u buduénosti po okonéanju postupaka dobivanja koncesija i
utvrdivanja prava vlasni$tva sukladno i temeljem odredbi Zakona o turistickom i ostalom
gradevinskom zemlji$tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snagu
dana 1. kolovoza 2010. godine. Nase migljenje nije bilo kvalificirano u pogledu navedenoga.

doo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 23. travnja 2013.

L&

{ ‘ 2we
@ ,‘J Y — Dy
Nb C% 7 rieewaterhouseCoopers d.0,0,°

\ . @ reviziju i konzaltin W
LAy e g ¢
John M. Gisparac 1. Lilica kneza L Posavskog a1 1\71’1 ihaljevi¢

(Prokurist Ovylasteni revizor

/



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(Vi iznosi izrazeni u tisu¢ama kuna) Biljeska 2012. 2011.
Prihodi od prodaje usluga 5 452.563 439.562
Ostali prihodi 6 12.751 1.885
Trosak materijala i usluga 7 (130.053) (127.781)
Troskovi osoblja 8 (111.903) (110.785)
Amortizacija 15,16 (94.980) (97.696)
Ostali poslovni rashodi 9 (30.075) (35.143)
Ostali dobici — neto 10 1.469 705
Dobit iz poslovanja 99.772 70.747
Financijski prihodi 11 6.865 9.852
Financijski rashodi 11 (74) -
Financijski prihodi — neto 11 6.791 9.852
Dobit prije oporezivanja 106.563 80.599
Porez na dobit 12 (289) (17.013)
Dobit za godinu 106.274 63.586
Ostala sveobuhvatna dobit:

Promjerj_e u vruednos_tl financijske imovine o5 (2.747) (1.432)
raspolozive za prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 103.527 62.154
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u

kunama):

- redovne dionice 13 165,41 98,90
- povlastene 166,41 99,90

Ove financijske izvjestaje prikazane na stranicama 3 do 48 odobrila je Uprava Drustva 23. travnja 2013.
godine.

Predsjednik Uprave:

Neven Staver

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruznice i pridruzeno drustvo
Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja

Potrazivanja za viSe placen porez na dobit
Dani depoziti i krediti

Novac i novcani ekvivalenti

Ukupno imovina

DIONICKA GLAVNICA
Dionicki kapital

Kapitalne rezerve
Trezorske dionice

Rezerve

Zadrzana dobit

Ukupno dioni¢ka glavnica

OBVEZE
Dugoro¢ne obveze
Rezerviranja za ostale obveze i troskove

Kratkorocne obveze
Dobavljaci i ostale obveze
Obveza poreza na dobit

Ukupno obveze

Ukupno dionicka glavnica i obveze

31. prosinca
Biljeska 2012. 2011.
15 1.098.996 1.008.632
16 295 304
17 190.808 190.808
19 6.839 9.974
1.296.938 1.209.718
21 2.582 2.344
22 4.957 8.696
12 15.642 -
20 119.645 116.203
23 6.666 57.224
149.492 184.467
1.446.430 1.394.185
24 1.088.372 1.088.372
24 5.149 5.149
24 (17.046) (17.046)
25 67.403 123.490
25 241.021 139.960
1.384.899 1.339.925
27 2.000 1.500
2.000 1.500
26 59.531 47.261
12 - 5.499
59.531 52.760
61.531 54.260
1.446.430 1.394.185

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

1ZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izrazeni u

Dionicki

Kapitalne

Trezorske

Zadrzana

tisucama kuna) Biljeska kapital rezerve dionice Rezerve dobit Ukupno
Stanje 1. sije¢nja 2011. 1.088.372 5.149 (17.046)  123.046 136.802 1.336.323
Dobit za godinu - - - - 63.586 63.586
Ostali sveobuhvatni gubici - - - (1.432) - (1.432)
Ukupna sveobuhvatna

dobit za 2011, - - - (1.432) 63.586 62.154
Prijenos u zadrzanu dobit - - - (815) 815 -
Prijenos u zakonske 25 i i i 2691 (2.691) i
rezerve

Dividenda za 2010. 13 - - - - (58.552) (58.552)
Ukupan doprinos od i

doprinos vlasnicima

Drustva, iskazan u ) ) ) 2.691 (61.243) (58.552)
kapitalu

Stanje 31. prosinca 2011. 1.088.372 5.149 (17.046)  123.490 139.960 1.339.925
Dobit za godinu - - - - 106.274 106.274
Ostali sveobuhvatni gubici - - - (2.747) - (2.747)
Ukupna sveobuhvatna

dobit za 2012, - - - (2.747) 106.274 103.527
Prijenos u zakonske 25 i i i 1529 (1.529) _
rezerve

Dividenda za 2011. 13 - - - (54.869) (3.684) (58.553)
Ukupan doprinos od i

doprinos vlasnicima

Drustva, iskazan u ) ) ) (53.340) (5.213) (58.553)
kapitalu

Stanje 31. prosinca 2012. 1.088.372 5.149 (17.046) 67.403 241.021 1.384.899

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

I1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(sVi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

Dobit prije oporezivanja

Uskladenja:

Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine
Umanjenije vrijednosti nekretnina, postrojenja i
opreme

Dabici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Vrijednosno uskladenje zajmova i potrazivanja
Prihodi od dividendi

Ostali dobici — neto

Rezerviranja za sudske sporove

Prihodi od kamata

Ostala uskladenja

Promjene radnog kapitala:

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Zalihe

Obveze prema dobavljaCima i ostale obveze
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Plac¢eni porez na dobit
Neto nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tok iz ulagac¢kih aktivnosti
Nabava nematerijalne imovine

Nabava materijalne imovine

Primici od prodaje materijalne imovine
Dani depoziti

Primici od dividendi

Primici od kamata

Neto novac KkoriSten za ulagacke aktivnosti

Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti
Placena dividenda

Nov<éani tok KoriSten u financijskim
aktivnostima

Neto (smanjenje)/povecanje novca i novcanih
ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na poc¢etku godine

Novac i novcani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2012. 2011.
106.563 80.599

15, 16 94.980 97.696
9 - 7.775
10 (143) (30)
9 666 626
6 (11.243) (790)
10 (1.326) (675)
9 500 -
11 (6.381) (5.873)
388 359

3.077 395

(238) 132

9.974 6.893

196.817 187.107

(21.430) (13.357)

175.387 173.750

16 (110) (142)
15 (186.040) (61.789)
958 192

(2.116) (36.129)

11.243 1.194

6.377 5.871

(169.688) (90.803)

(56.257) (58.631)

(56.257) (58.631)

(50.558) 24.316

57.224 32.908

6.666 57.224

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 1-OPCI PODACI

Plava laguna d.d., Porec, dionicko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, (Drustvo), osnovano je u Republici
Hrvatskoj. Drustvo je registrirano za obavljanje hotelsko-ugostiteljskih usluga. Po zakonima Republike
Hrvatske i uz odobrenje Hrvatskog fonda za privatizaciju, Drustvo je pretvoreno iz drzavnog vlasnistva u
dionicko drustvo u 1993. godini. Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Pazinu.

Plava laguna d.d., PoreC je kontrolirana od strane druStva Sutivan Investments Anstalt registriranog u
Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Luksburg Foundation, registrirano u Vaduz
Liechtensteinu. Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine prikazana je u
biljesci 24.

Sjediste Plava laguna d.d. nalazi se u Porec¢u, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine dionice Drustva kotirale su na redovitom trzistu dionickih
drustava na Zagrebackoj burzi.

BILJESKA 2 —SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih raunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih nekonsolidiranih
financijskih izvjeStaja. Ove raCunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljuena u ove izvjestaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Nekonsolidirani financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog
troska, koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijske imovine raspolozive za prodaju.

Kako bi izvjestaj o novcanom toku bio pouzdaniji i relevantniji s obzirom na poslovanje Drustva i
potrebe Uprave, Drustvo je u 2012. godini prvi put pripremilo izvjestaj o nov€anom toku primjenom
indirektne metode. Zbog navedene promjene izvjestaj o novCanom toku za godinu zavrSenu 31.
prosinca 2011. godine pripremljen je primjenom indirektne metode $to je rezultiralo odredenim
promjenama u prikazu. Novac i nov€ani ekvivalenti te ukupno povecanje novca i novcanih
ekvivalenata ostalo je nepromijenjeno.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva. Podrucja koja
ukljucuju visi stupanj prosudbe ili slozenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene
znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

Drustvo je takoder pripremilo konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s MSFI za Drustvo i
njegove podruznice ("Grupa"). U konsolidiranim financijskim izvjestajima, podruznice — koje
predstavljaju sva drustva nad kojima Grupa, neposredno ili posredno, ima vise od pola glasackih prava
ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem — su u potpunosti konsolidirane. Konsolidirani
financijski izvjestaji mogu se dobiti na adresi Plava laguna d.d., Rade Koncara 12, Pore¢. Korisnici
ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja trebali bi ih Citati zajedno s konsolidiranim financijskim
izvjestajima Grupe na dan 31. prosinca 2012. i za godinu koja je tada zavrsila u svrhu dobivanja
cjelokupnih informacija o financijskom polozaja Grupe, rezultatima njenog poslovanja i promjenama
financijskog stanja Grupe u cjelini.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objava

() Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvojilo

Nema MSFl-a ili [FRIC-ovih tumacenja koja su prvi put na snazi za financijsku godinu koja pocinje na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2012. godine, a koja su imali zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni ali jos nisu na snazi

Odredeni broj novih i dopunjenih standarda i tumacenja je na snazi su za godi$nja razdoblja koja pocinju
nakon 1. sije¢nja 2012. godine i nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja.

Nijedan od ovih standarda nece imati utjecaja na financijske izvjestaje Drustva, osim standarda navedenih
u nastavku:

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja vezano za ostalu sveobuhvatnu dobit (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godine). Dodaci se ne bave
pitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Dodatak utjec¢e samo na prezentaciju
1 zbog toga se ne ofekuje utjecaj na financijski polozaj ili rezultat Drustva.

MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2013. godine) Cilj MSFI-ja 10 je utvrditi nacela za prezentiranje i pripremu
konsolidiranih financijskih izvjestaja kada subjekt kontrolira jedno ili vise drugih subjekata (subjekt
koji kontrolira jedno ili vise drugih subjekata) kako bi prezentirao konsolidirane financijske izvjestaje.
Odreduje nacela kontrole, te utvrduje kontrole kao osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijeniti
nacelo kontrole u utvrdivanju kontrolira 1i ulagatelj subjekt u koji ulaze te mora 1li ga stoga
konsolidirati. Navodi racunovodstvene zahtjeve za pripremu konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj MSFI-ja 10 na financijske izvjestaje. Drustvo namjerava usvojiti
novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 12 Objavijivanje udjela u drugim subjektima (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine). Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj MSFI-ja 12 na financijske
izvjestaje. Drustvo namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojeni financijski izvjestaji (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine). Drustvo namjerava usvojiti novi standard s datumom
stupanja na snagu.

Objavljivanja — Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza — Dodaci MSFI-ju 7 (izdani u prosincu
2011. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine).
Drustvo razmatra utjecaj ovog dodatka.

Dodaci MSFI-jima 10, 11 i 12 o prijelaznim odredbama (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1.sijecnja 2013.godine). Drustvo razmatra utjecaj ovih dodataka.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1  Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objava (nastavak)

Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza — Dodaci MRS-u 32 (izdani u prosincu 2011. godine i
na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014. godine). Drustvo razmatra
utjecaj ovog dodatka.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2015. godine). Drustvo ne ocekuje da ¢e MSFI 9 utjecati na financijske izvjestaje. Drustvo
namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

Dodatak MSFI-ju 10, MSFI-ju 12 i MRS-u 27 — Drustva u koja se ulaze (objavljen 31. listopada 2012.
godine, na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2014. godine). Drustvo trenutno
razmatra utjecaj dodatka na svoje financijske izvjestaje.

Godisnja poboljsanja u 2011. godini (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
1.sijecnja 2013.godine)

Godisnja poboljsanja rjesavaju Sest pitanja iz izvjestajnog ciklusa 2009.-2011. godine. Sadrze
promjene u:

MSFI-u 1, ‘Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja’
MRS-u 1, *Prezentiranje financijskih izvjestaja’

MRS-u 16, ‘Nekretnine, postrojenja i oprema’

MRS-u 32, ‘Financijski instrumenti; Prezentiranje’

MRS-u 34, ‘Financijsko izvjestavanje za razdoblja tijekom godine’

Drustvo razmatra utjecaj ovih poboljsanja.

Nema drugih MSFI-a ili IFRIC-ovih tumacenja koja jo$ nisu na snazi, a koja bi mogla imati znacajan
utjecaj na Drustvo.

2.2 Ulaganja u podruznice

Podruznice su drustva u kojima Plava laguna d.d., posredno ili neposredno, posjeduje vise od pola
glasackih prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem. Drustvo ima podruznice prikazane
po metodi troska u biljesci 17. Drustvo nema kontrolu nad drugim poduze¢ima.

2.3 Ulaganja u pridruzena drustva

Pridruzena drustva su ona u kojima DruStvo ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu, $to u pravilu
ukljucuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruZena drustva iskazuju se po metodi troska.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4  Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja
u kojem Drustvo posluje (“funkcionalna valuta’). Financijski izvjestaji Drustva prikazani su u kunama, sto
predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tec¢ajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine i obveza izrazenih
u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i nov¢ane ekvivalente prikazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih prihoda/(rashoda)-neto”. Sve ostale negativne i
pozitivne tecajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “ostalih dobitaka-
neto”.

2.5 lzvjestavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse poslovnim
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Drustvo je odredilo Upravu Drustva
kao donositelja glavnih poslovnih odluka o poslovnim segmentima.

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljucuje troSak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se trosak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

ZemljiSte se ne amortizira kao ni imovina u izgradnji. Amortizacija ostale imovine obracunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 10 - 25 godina
Postrojenja i oprema 3-10 godina
Ostala sredstva 4 - 10 godina

10



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema(nastavak)

Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znaCajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi
Drustvo trenutno dobilo od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni trosak prodaje u slucaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se oCekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Drustvo ocekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna
vrijednost imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine ve¢i od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljesSka 2.8). Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom
prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i ukljucuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru
‘ostali dobici-neto".

2.7 Nematerijalna imovina

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4 godine.

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograni¢en korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije hadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome Kkoji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio novcani tok (10 hotela, 2 turisticka
naselja, 2 apartman naselja, 4 auto kampa, 2 marine kao jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina
provjerava se na svaki datum izvjeStavanja radi mogucéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.9 Financijska imovina

2.9.1 Kiasifikacija

Drustvo Kklasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: krediti i potrazivanja i financijska
imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena. Uprava
klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum
izvjestavanja.

(a) Krediti i potrazivanja

Krediti 1 potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plac¢anjem
koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijecem
duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina Klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti
1 potrazivanja obuhvacaju kupce, depozite , krediti i ostala potrazivanja i novac i novCane ekvivalente u
bilanci (biljeska 2.13 1 2.14).
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.9  Financijska imovina (nastavak)

(b) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

2.9.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se
Drustvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za
troskove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u raCunu dobiti
i gubitka. Financijska imovina raspoloziva za prodaju naknadno se iskazuje po fer vrijednosti. Krediti,
depoziti i potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izrazenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspolozive za prodaju analiziraju se teCajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska
vrijednosnica i1 ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preracunu
priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica
raspolozivih za prodaju i nemonetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaju se u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu
'dobitaka i gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'.

Kamate na vrijednosnice raspolozive za prodaju koje su izraCunate primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ostalih prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
unutar ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.10 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

(a) Imovina po amortiziranom trosku

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe financijskih
sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektivni
dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastupili nakon pocetnog
priznavanja imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima
utjecaj na procijenjene buduée novcane tokove financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se
moze pouzdano procijeniti.
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2.10 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nece
mo¢i naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske
poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog steCaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima, smatraju
se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja
sadasnju vrijednost oCekivanih novcanih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope.
Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaéeni iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja
od kupaca iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

(b) Imovina klasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi 0 umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. U slucaju glavni¢nih vrijednosnih papira koji su klasificirani kao
raspolozivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira ispod njihove
nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako takvi
dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne
vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske
imovine koja je prethodno priznata u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz glavnice i priznaje u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznaju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se naknadno poveca fer vrijednost duzniCkog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, i ako se povecanje moZe objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon §to je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i iskazuje u okviru ‘ostali dobici-neto'.

2.11 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti ukljuc¢uju forward ugovore u stranoj valuti za zastitu od novcanih
tokova, pocetno se priznaju u bilanci po trosku, a naknadno mjere po njihovoj fer vrijednosti. Dobici i
gubici nastali po prognoziranoj transakciji priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u istom
razdoblju u kojem prognozirana transakcija utjece na izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

2.12 Najmovi

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva Klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Drustvo unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme
u kojima Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski
najmovi kapitaliziraju se na poCetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadaSnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome $to je nize.

Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Odgovarajuée obveze po najmovima, umanjene za financijske troskove,
ukljuCuju se u ostale dugorocne obveze. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se u kratem vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.
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2.13 Potrazivanja od kupaca, depozita i kredita

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Depoziti su iznosi koji se drze kod banke s rokom naplate od 3 mjeseca nadalje. Ako se naplata
ocekuje unutar 1 godine dana , potrazivanje se prikazuje unutar kratkoro¢ne imovine, a ako ne, onda
se potrazivanje prikazuje unutar dugorocne imovine.

Potrazivanja od kupaca, depozita i kredita pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere
po amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak
vrijednosti.

2.14 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i1 novCani ekvivalenti obuhvaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.15 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troskove prodaje. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.16 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih i povlastenih dionica. Povlastene dionice ne mogu se otkupiti i
pretvoriti u redovne dionice. Povlastene dionice nose dividendu u iznosu od 1 kune po dionici vise od
redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija, iskazuju se
umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Placena naknada za kupljene vlastite
dionice, ukljucujuéi sve izravno pripadajuée troSkove transakcije (umanjene za porez na dobit),
umanjuje dionicku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlacenja dionica ili
njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka primljena
naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transakcije kao i u€inke poreza na dobit,
ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dionicarima Drustva.

2.17 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih
za troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slucaju, naknada se odgada
do povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti
povucen, naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se Kklasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.
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2.18 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljacima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje ocekuje unutar 1 godine dana , obveza se prikazuje unutar kratkoro¢nih obveza, a
ako ne, onda se obveza prikazuje unutar dugoro¢nih obveza.

Obveze prema dobavljacima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u buduc¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.19 Tekudiiodgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dioni¢koj glavnici. U tom slucaju
porez je takoder priznat u dionickoj glavnici.

Tekuéi porez na dobit obracunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju oc¢ekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obraCunava se metodom bilanne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ocCekuje da e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomicno primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e
biti raspoloziva za iskoristenje privremenih razlika.

Iznos odgodenog poreza na dobit obracunava se na privremene razlike nastalih temeljem ulaganja u
podruznice i pridruzena drustva, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od
strane Drustva, te postoji vjerojatnost da se privremena razlika ne¢e ukinuti u doglednoj buduc¢nosti.

2.20 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su clanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.20 Primanja zaposlenih (nastavak)

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez moguénosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane
naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance.

2.21 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako
se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odredene slicne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje Cak iako je
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza
mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se oCekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuée trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.22 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugostiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano myjeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce
ekonomske koristi 1 kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavku.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.22 Priznavanje prihoda (nastavak)

(a) Prihodi od usluga
Prihodi od izvrsenih hotelsko-turisti¢kih usluga priznaju u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene. Prihodi od izvrSenih usluga individualnim gostima koji pla¢aju kreditnim karticama — provizije
po kreditnim karticama priznaje se kao umanjenje prihoda.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su usluge pruzene, koristenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, Sto predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih
novCanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u budu¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova ¢ija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.23 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionicara Drustva.

2.24 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obracunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima DrusStva s
prosjecnim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.25 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i

kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U sluCaju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuc¢i PDV.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje valutni
rizik, kamatni rizik nov€anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja
Uprava Drustva.

(@) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo djeluje na medunarodnoj razini i izloZeno je valutnom riziku, koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz budu¢ih komercijalnih
transakcija, te priznate imovine i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu, novCanih depozita iskazana je eurima. Stoga kretanja u
teCajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate i nov¢ane tokove.
Drustvo samo povremeno Koristi derivativne instrumente.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 1% (2011.: 2%) u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjestavanja bila bi 999
tisu¢a kuna (2011.: 2.817 tisu¢a kuna), niza/visa, uglavnom kao rezultat negativnih/pozitivnih tecajnih
razlika nastalih preracunom potrazivanja od kupaca, depozita i novCanih deviznih sredstava izrazenih u
eurima.

(i) Kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Drustvo ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamata (Biljeske 20 i 23). Prihodi Drustva i nov¢ani tok iz
poslovnih aktivnosti ovise o promjenama trzisnih kamatnih stopa obzirom da su depoziti kod banaka
ugovoreni s promjenjivom kamatnom stopom.

Na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine Drustvo nema posudbi. Drustvo ne Koristi derivativne
instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika novcanog toka i rizika fer vrijednosti
kamatne stope. Drustvo nije znacajno izloZeno riziku fer vrijednosti kamatne stope buduci da nema
znacajne kamatonosne financijske instrumente.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi kamatne stope na depozite bile vise/nize za 1 postotni bod
(2011.: 0,48 postotna boda), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu
bila bi 954 tisu¢e kuna (2011.: 446 tisuca kuna) viSa/niza, uglavnom kao rezultat viSeg/nizeg prihoda od
kamata na depozitna sredstva s promjenjivim stopama.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(iii) Cjenowvni rizik

Drustvo posjeduje vlasnicke vrijednosnice i izloZzeno je riziku promjene cijene vlasnic¢kih vrijednosnica
koje kotiraju na burzi, a koje su Kklasificirane kao financijska imovina raspoloziva za prodaju. Drustvo nije
izlozeno riziku promjena cijene roba (npr. nafte ili zlata) zbog prirode poslovanja Drustva.

Drustvo ulaze u vrijednosnice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine, ako bi se indeksi navedene burze
smanjili/povecali za 16,63% za 2012. i 4,59% za 2011. godinu (koliko je bilo prosje¢na promjena
indeksa ZSE), a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni i uz pretpostavku da su
se svi glavnicki instrumenti Drustva kretali u skladu s povijesnom korelacijom s indeksom, rezerve u
okviru kapitala i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili 1.117 tisu¢a kuna (2011.: 452 tisu¢e kuna) manji/veéi
kao rezultat gubitka/dobitaka na financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizik proizlazi iz novca, oro¢enih
depozita i potrazivanja od kupaca (biljeska 18a). Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja
obavlja kupcima koji imaju odgovaraju¢u kreditnu povijest odnosno prodajna politika Drustva
osigurava da se prodaja ve¢im dijelom obavlja kupcima uz plac¢anje unaprijed, u gotovini ili putem
znacajnijih kreditnih kartica (individualni kupci). Potrazivanja su uglavnom osigurana putem
primljenih predujmova i hipotekom na nekretninama. Rezerviranja za umanjenje vrijednosti
potrazivanja od kupaca, zajmova i ostalih potrazivanja ucinjena su po osnovi procjene kreditnog
rizika. Uprava prati naplativost potrazivanja putem tjednih izvjesStaja o pojedinacnim stanjima
potrazivanja. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Drustvo ne¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Vrijednost svih
potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se moze vratiti.
Drustvo primjenjuje politike koje ogranicavaju visinu izloZenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj
financijskoj ustanovi. Novcane transakcije provode se putem visoko kvalitetnih hrvatskih banaka.
Drustvo ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate od tri do 12 mjeseci.
Vidi biljesku 18b i 22 za daljnji opis kreditnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca (biljeska 23),
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora novcéanih
sredstava putem izvjestaja o stanju novcanih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Drustva na datum bilance prema ugovorenim
dospijec¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nov¢ane tokove. Iznosi unutar
12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema znacajnog
utjecaja.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Manje od Izmedu 3 mj Izmedu 1- Izmedu2i Preko5

3 mjeseca -1god 2godina 5godina godina
Na dan 31. prosinca 2012.
Obveze prema dobavlja¢ima 18.233 9.904 - - -
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 18.233 9.904 - - -
Na dan 31. prosinca 2011.
Obveze prema dobavljac¢ima 15.456 5.874 - - -
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 15.456 5.874 - - -

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su ocuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omogucilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo moze mijenjati iznos dividendi koje se
isplacuju vlasniku, izvrSiti povrat kapitala vlasniku, povecati iznos temeljnog kapitala ili prodati
imovinu kako bi smanjilo zaduzenost. Drustvo se brine da odrzi visinu kapitala koja ne smije biti
manja od 200 tisu¢a kuna za dionicka drustva sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trziSna cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Drustvo koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trzisnim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavljac¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.
Vidljivi inputi odrazavaju trzisne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju trzisne
pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljede¢u hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trzisnim podacima (nevidljivi
inputi).

Na dan 31. prosinca 2012. godine imovina koja se mjeri po fer vrijednosti u iznos od 6.719 tisuce kuna
(2011.: 9.854 tisuce kuna) rasporedena je u razinu 1.

Investicijske vrijednosnice raspolozive za prodaju u iznosu od 120 tisu¢a kuna (2011.: 120 tisu¢a kuna) su
nekotirane i iskazuju se po trosku. Navedeno drustvo predstavlja stratesko ulaganje Cija se fer vrijednost
ne moze pouzdano mjeriti. Ne postoje sli¢na drustva i nije bilo raspodjele dobiti ¢lanovima te procjenu fer
vrijednosti nije moguce napraviti.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuci
ocekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima.
Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle racunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo koristenjem nekog sredstva trosi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloSkog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja
korisnog vijeka uporabe sredstva, pored razmatranja oCekivane upotrebe temeljem fizickog koristenja,
potrebno uvaziti promjene potraznje na turistickom trziStu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku
zastarjelost kao i brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u
hotelskoj industriji nameée potrebu za sve ulestalijim ulaganjima S$to predstavlja argumentaciju
¢injenici da se korisni vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovode¢i se povijesnim ¢injenicama, a sukladno misljenjima tehnickog odjela, za gradevinske
objekte usuglasen je stav menadzmenta o korisnom vijeku upotrebe od 10-25 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 2.6.

Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bit ¢e periodicno preispitan da li postoje
okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat ¢e se u budu¢im razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog,
promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi Kkorisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 10% duzi, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme bila bi 6.899 tisu¢a kuna visa (2011.: 7.093 tisuca kuna visa).

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 10% kraci, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme bila bi 8.432 tisuc¢a kuna niza (2011.: 8.670 tisu¢a kuna visa).

(b) Vlasnistvo nad zemljistem

Zakon o turistickom i ostalom gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije (dalje u tekstu: ZTZ) stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine propisao je obvezu
trgovackih drustava da u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu toga Zakona (do 1. veljace
2011. godine) podnesu odgovarajuée zahtjeve vezano za zemljista. Uredbe kojima se detaljnije ureduju
pitanja nacina postupanja po ZTZ-u objavljene su 28. sijecnja 2011. godine. Dana 31. sije¢nja 2011.
godine Drustvo je nadleznim tijelima podnijelo odgovarajuce zahtjeve u svezi s nekretninama na koje se
primjenjuje navedeni Zakon. Tijekom 2011. i 2012. godine Drustvo je u pokrenutim postupcima, a
prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih tijela dostavljalo dodatna ocitovanja, dokumentaciju,
izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31. prosinca 2012. godine postupak odobravanja koncesija
nije pravomoéno okoncan. Za detaljnije obrazlozenje — vidi biljesku 28.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjestavanjem prema Upravi Drustva ¢ija funkcija je donoSenje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna
za alokaciju resursa na izvjestajne segmente i ocjenu njihovih rezultata.

Drustvo prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna poslovna segmenta: hoteli i
apartmani i kampovi te ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti obuhvacéaju “a la carte”
usluge, usluge marine, usluge najamnina, usluge sporta i rekreacije i ostale slicne usluge.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavljaju Upravi Drustva za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2012. su kako slijedi:

. Hoteli i . Ostali poslovni

(u tisu¢ama kuna) apartmani Kampovi segmenti Ukupno

Ukupni prihodi od prodaje 342.594 95.407 40.234 478.235
Inter-segmentalni prihodi (481) (25.191) (25.672)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 342.113 95.407 15.043 452.563
Prepravljen EBITDA 118.758 53.092 10.258 182.108
Amortizacija (biljeska 15 i 16) 72.358 12.710 9.912 94.980
Porez na dobit 289
Ukupno imovina 841.169 164.316 74.036 1.079.521
Ukupno obveze 13.147 1.514 1.230 15.891

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. su kako
slijedi:

o Hoteli i . Ostali poslovni

(u tisucama kuna) apartmani Kampovi segmenti Ukupno

Ukupni prihodi od prodaje 334.430 90.052 40.726 465.208
Inter-segmentalni prihodi (463) (25.183) (25.646)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 333.967 90.052 15.543 439.562
Prepravljen EBITDA 114.296 47.547 13.000 174.843
Amortizacija (biljeska 15 i 16) 73.264 13.550 10.882 97.696
Porez na dobit 17.013
Ukupno imovina 732,511 172.198 82.118 986.827
Ukupno obveze 9.562 1.027 1.358 11.947
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)
Uskladenje prepravljene EBITDA s dobiti prije poreza je sljedece:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Prepravljeni EBITDA po segmentima 171.850 161.843
Prepravljena EBITDA po ostalim segmentima 10.258 13.000
Ukupno segmenti 182.108 174.843
Amortizacija (94.980) (97.696)
Prihodi od dividende podruznice 10.861 403
Prihodi od kamata 78 78
Prihodi od dividendi 382 387
Ostali rashodi (3) (2
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme - (7.775)

Neto pozitivne tecajne razlike - ostalo 1.326 675
Vrijednosno uskladenje potrazivanja po kreditu - (166)
Financijski prihodi - neto 6.791 9.852
Dobit prije poreza 106.563 80.599

Drustvo koristi interna managerska izvjeS¢a po djelatnostima/proizvodima gdje je pokazatelj
uspjesnosti poslovanja predstavlja prepravljena EBITDA (zarada prije poreza, kamata i
amortizacije).

Uskladenje sredstava i obveza po segmentima sa sredstvima i obvezama DruStva kako slijedi:

2012 2011.

(u tisucama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 1.005.485 14.661 904.709 10.589
Imovina/Obveze po ostalim 74.036 1.230 82118 1.358
segmentima

Nealocirano: 366.909 45.640 407.358 42.313
Ulagjanja u podruznice i pridruzeno 190.808 i 190.808 i
drustvo

Fmang;uska imovina raspoloziva za 6.839 i 9.974 i
prodaju

Dani krediti i depoziti 119.645 - 116.203 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 6.666 - 57.224 -
Ostala imovina 42951 33.149 -
Rezerviranje - 2.000 - 1.500
Obveze poreza na dobit - - - 5.499
Ostale obveze 43.640 - 35.314
Ukupno 1.446.430 61.531 1.394.185 54.260

Cjelokupna imovina Drustva te kapitalna ulaganja u sredstva nalaze se u Republici Hrvatskoj.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Drustvo svoje usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj. Prihodi od prodaje Drustva mogu se
takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.

Prihodi od prodaje usluga:
Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje u inozemstvu

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

68.227 65.442
384.336 374.120
452.563 439.562

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju no¢enja mogu se razvrstati na sljedeca ucesca:

Prihodi od prodaje u inozemstvu

Njemacka
Rusija
Austrija
Italija
Slovenija
Nizozemska
Ceska

Ostale zemlje

BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

Prihodi od dividende podruznice (biljeska 29)
Naplate Steta s temelja osiguranja

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Ostalo

2012. % 2011. %
93.576 24,34 86.889 23,22
84.523 21,99 76.900 20,55
45.067 11,73 42.669 11.41
27.818 7,24 34.599 9,25
27.524 7,16 27.613 7,38
26.913 7,00 24.640 6,59
19.284 5,02 19.925 5,33
59.631 15,52 60.885 16,27

384.336 100,00 374.120 100,00

2012. 2011,

(u tisucama kuna)

10.861 403
970 1.017

78 78
382 387
460 -
12.751 1.885
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BILJESKA 7 - TROSAK MATERIJALA | USLUGA

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Sirovine i materijal

Utrosene sirovine i materijal 44.798 44.280
Utrosena energija i voda 31.904 33.311
Trosak sitnog inventara 5.344 2.969
82.046 80.560

Vanjske usluge
Usluge odrzavanja 16.956 16.843
Usluge pranja i ¢iS¢enja 8.091 8.126
Usluge zabave i animacije 5.695 5.798
Prijevozne usluge i telekomunikacija 2.023 1.803
Reklama i propaganda 4.847 5.190
Komunalne usluge 4.128 3.919
Najamnine 1.291 1.321
Ostale usluge 4.976 4,221
48.007 47.221
130.053 127.781

BILJESKA 8 - TROSKOVI OSOBLJA

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Place 60.814 60.184
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 17.512 17.280
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 11.880 13.135
Ostali doprinosi i porezi na place 13.382 12.596
Ostali troskovi zaposlenih /i/ 8.169 7.512
Troskovi otpremnina te rezerviranje za troskove otpremnina 146 78

111.903 110.785
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 857 792

/il Ostala prava zaposlenih ¢ine naknade i troSkovi prijevoza, jubilarne nagrade i slicno i naknade za rad
po ugovorima.
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BILJESKA 9 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

Komunalne i sli¢ne naknade, porezi i doprinosi
Profesionalne usluge

Premije osiguranja

Putovanja i reprezentacija

Bankarske usluge

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme (biljeska
15)

Rezerviranja za sudske sporove — neto (biljeska 27)
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca i ostala
potrazivanja (biljeska 22)

Vrijednosno uskladenje potrazivanja po kreditu

Naplata otpisanih potrazivanja

Ostalo

BILJESKA 10 - OSTALI DOBICI - NETO

Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Neto pozitivne tecajne razlike — ostalo

BILJESKA 11 — FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na nov¢ane depozite i kredite

Prihodi od kamata na nov¢ane depozite i kredite-povezana
drustva(biljeska 29)

Ostali financijski prihodi

Neto pozitivne tecajne razlike iz financijskih aktivnosti

Financijski rashodi
Neto negativne tecajne razlike iz financijskih aktivnosti

Financijski prihodi — neto

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

17.515 17.573
3.561 3.135
2.266 2.359

599 768
955 935

- 7.775
500 -
666 460

; 166
(105) (278)

4118 2.250

30.075 35.143
2012, 2011.

(u tisucama kuna)

143 30
1.326 675
1.469 705

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

6.310 5.700
71 173
484 254

- 3.725
6.865 9.852
(74) -
(74) -
6.791 9.852
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit Drustva prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izracunao po
poreznoj stopi od 20% (2011.: 20%) kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Dobit prije oporezivanja 106.563 80.599
Porez na dobit (20%) 21.313 16.120
Ucinak neoporezivih prihoda (3.707) (692)
Ucinak reinvestirane dobiti (18.575) -
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 1.258 1.585
Trosak poreza na dobit 289 17.013
Uplaceni predujam poreza na dobit (15.931) (11.514)
Obveza poreza na dobit - 5.499
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit 15.642 -
Efektivna stopa poreza 0,27% 21,11%

Sukladno c¢lanku 6. st. 1. tocka 6. Zakona o porezu na dobit Uprava je odlucila reinvestirati dobit
razdoblja i povecati temeljni kapital za 93 milijuna kuna u 2013. godini sukladno posebnim propisima.

Vremenske razlike na temelju kojih dolazi do odgodenog oporezivanja nisu materijalno znacajne te
se, sukladno tome, priznavanje poreznih stavki ne drzi nuznim.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te
moze uvesti dodatne porezne obaveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi
mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

Do sada Porezna uprava je izvrsila porezni nadzor prijave poreza na dobit i poreza na dodanu
vrijednost Drustva za 2003., 2004., 2005. i 2008. godinu. Na dan bilance ne postoji zaostala porezna
obveza.
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BILJESKA 13 - ZARADA PO DIONICI
Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici obra¢unava se na sljede¢i nacin:

Objavljena dividenda plac¢ena tijekom godine
Neraspodijeljena dobit prije neplac¢ene kumulativne dividende od
povlastenih dionica za tekuéu godinu

Dobit za godinu

Prosjecni ponderirani broj dionica osim vlastitih dionica

Raspodijeljena dobit
Neraspodijeljena dobit
Osnovna zarada po dionici (u kunama)

Objavljena dividenda placena tijekom godine
Neraspodijeljena dobit prije neplac¢ene kumulativne dividende od
povlastenih dionica za tekuéu godinu

Dobit za godinu

Prosje¢ni ponderirani broj dionica osim vlastitih dionica

Raspodijeljena dobit
Neraspodijeljena dobit
Osnovna zarada po dionici (u kunama)

Razrijedena zarada po dionici

2012.
(u tisucama kuna)
Povlastene Redovne
o S Ukupno
dionice dionice
9.666 48.887 58.553
7.807 39.914 47.721
17.473 88.801 106.274
105.000 536.848
92,06 91,06
74,35 74,35
166,41 165,41
2011.
(u tisucama kuna)
Povlastene Redovne
o S Ukupno
dionice dionice
9.666 48.886 58.552
824 4,210 5.034
10.490 53.096 63.586
105.000 536.848
92,06 91,06
7,84 7,84
99,90 98,90

Razrijedena zarada po dionici za 2012. 1 2011. godinu jednaka je osnovnoj zaradi po dionici, buduci da
Drustvo nije imalo konvertibilnih instrumenata niti opcijskih dionica tijekom obje godine.

BILJESKA 14 — DIVIDENDA PO DIONICI

Do dana izdavanja izvjesStaja Uprava i Nadzorni odbor Drustva nisu predlozili dividendu. Dividenda ¢e
biti raCunovodstveno iskazana nakon §to ju dioni¢ari odobre na svojoj redovnoj godisnjoj Skupstini.

Neisplacena dividenda za razdoblje od 2005. do 2012. godine u iznosu od 3.179 tisuc¢a kuna (2011.: 883
tisu¢e kuna) prikazana je kao obveza za dividendu u okviru stavke “dobavljaci i ostale obveze” (biljeSka

26).
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BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

(u tisucama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2011.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2011.

Neto knjigovodstvena vrijednost
na pocetku godine

Povecanja

Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2012.

Neto knjigovodstvena vrijednost
na pocetku godine

Povecanja

Prodaja

Amortizacija

Neto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2012.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Povecanja unutar ,,ZemljiSta i gradevinskih objekata® odnosi se na razne

Zemljiste i

objekti P gradnj
2.056.486 272.825 30.606 107 2.360.024
(L045.924)  (239.222)  (22.564) - (1.307.710)
1.010.562 33.603 8.042 107 1.052.314
1.010.562 33.603 8.042 107 1.052.314
47.148 6.309 264 8.068 61.789
(7.775) (162) (7.937)
(84.162) (10.990) (2.382) - (97.534)
965.773 28.760 5.924 8.175 1.008.632
2.076.938 265.100 30.870 8.175 2.381.083
(1111.165)  (236.340)  (24.946) - (1.372.451)
965.773 28.760 5.924 8.175 1.008.632
965.773 28.760 5.924 8.175 1.008.632
158.413 30.557 2.527 (5.457) 186.040
(726) (89) - - (815)
(81.826) (10.881) (2.154) - (94.861)
1.041.634 48.347 6.297 2.718 1.098.996
2,234,518 284.308 33.397 2.718 2.554.941
(1192.884)  (235.961)  (27.100) ; (1.455.945)
1.041.634 48.347 6.297 2.718 1.098.996

hotelima i kampovima koji su dovrseni u 2012. odnosno 2011. godini.

Na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine Drustvo nije imalo zaloZene imovine.

gradevinske radove u
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BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Drustvo je u 2011. godini izvrsilo procjenu nadoknadive vrijednosti hotela Parentium nakon faze
djelomic¢nog rusenja, a prije izvodenja radova na rekonstrukciji u svrhu stjecanja kategorije Cetiri
zvjezdice. Na temelju navedenog utvrdeno je da knjigovodstvena vrijednost gradevine premasuje
nadoknadivu vrijednost za 7.775 tisuca kuna, te je u poslovnim knjigama evidentirano umanjenje u
spomenutom iznosu (biljeska 9).

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine, postrojenja i opreme Drustva, koja se nalazi u operativnom najmu
je sljedeca:

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)
Nabavna vrijednost 107.614 107.397
Akumulirana amortizacija na dan 1. sijecnja (67.300) (62.826)
Amortizacija za godinu (3.893) (4.473)
Neto knjigovodstvena vrijednost 36.421 40.098

Operativni najam se odnosi na najam zemljista, poslovnih prostora i ugostiteljskih objekta. Tijekom
2012. godine Drustvo je ostvarilo prihod od najma u iznosu od 20.780 tisuce kuna (2011.: 21.155
tisuca kuna). Tijekom godine nije bilo direktnih operativnih troSkova koji su proizasli iz upotrebe ove
imovine osim troska amortizacije.

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Drustvo najmodavac. Buduéi ukupni primici za
operativnom najam su sljede¢i:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 18.055 17.306
Od 2 do 5 godina 72.220 69.224
90.275 86.530

U 2012. 1 2011. godini nije bilo nepredvidenih prihoda od najamnina koji su evidentirani u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Svi ugovori o najmu su obnovljivi i postoje¢i najmoprimci imaju pravo
prvenstva kod produzenja ugovora o najmu po trzisnoj cijeni. Ne postoji opcija kupovine.
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BILJESKA 16 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisucama kuna) Softver

Stanje 1. sijecnja 2011.

Nabavna vrijednost 5.381
Akumulirana amortizacija (5.057)
Neto knjigovodstvena vrijednost 324

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 324
Povecanja 142
Amortizacija (162)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 304

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 5.522
Akumulirana amortizacija (5.218)
Neto knjigovodstvena vrijednost 304

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 304
Povecanja 110
Amortizacija (119)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 295

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 5.632
Akumulirana amortizacija (5.337)
Neto knjigovodstvena vrijednost 295
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BILJESKA 17 - ULAGANJA U PODRUZNICE | PRIDRUZENA DRUSTVA
a) Podruznice

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Na pocetku i na kraju godine 190.788 190.788
190.788 190.788

Osnovne podruznice su sljedece:

Zemlja Vlasnistvo %
2012. 2011.
Hoteli Croatia d.d., Cavtat Hrvatska 92,28 92,28
Laguna invest d.o.o., Pore¢ /i/ Hrvatska 100,00 100,00

/i/ Podruznica Laguna invest d.o.o0., Pore¢ nije imala aktivnosti u 2012. 1 2011. godini.
b) Pridruzeno drustvo

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Osnivacki udjel 20 20

Na kraju godine 20 20

Dana 16. sijecnja 2009. godine Drustvo je osnovalo drustvo Excelsa Hoteli d.o.0. Cavtat s poslovnim
udjelom od 0,98% i glasackim pravima od 33,33%.

Dana 16. travnja 2012. godine sklopljen je ugovor o pripajanju, temeljem kojeg se drustvo Jadranski
luksuzni hoteli d.o.o0. pripaja drustvu Excelsa hoteli d.o.0. kao drustvu preuzimatelju. Danom upisa u
sudski registar drustvo preuzimatelj mijenja svoj naziv u Jadranski luksuzni hoteli d.o.o0. za trgovinu,
ugostiteljstvo i usluge. Poslovni udio Drustva Plava laguna d.d. nakon izvrsenih statusnih promjena
iznosi 0,87%, dok se udio u glasackim pravima mijenja i iznosi 18,18%.

33



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 18a - FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

Financijska
Kr_editi_ i im_ovina Ukupno
potrazivanja raspoloziva za
prodaju
31. prosinca 2012.
Imovina na datum bilance
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 6.839 6.839
Kupci i ostala potrazivanja 1.468 - 1.468
Dani depoziti i krediti 119.645 - 119.645
Novac i nov€ani ekvivalenti i dani depoziti 6.666 - 6.666
Ukupno 127.779 6.839 134.618
Financijska
Krediti i imovina
potrazivanja raspoloziva za Ukupno
prodaju
31. prosinca 2011.
Imovina na datum bilance
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 9.974 9.974
Kupci i ostala potrazivanja 5.307 - 5.307
Dani depoziti i krediti 116.203 - 116.203
Novac i nov€ani ekvivalenti i dani depoziti 57.224 - 57.224
Ukupno 178.734 9.974 188.708

Gornji iznosi kredita i potrazivanja predstavljaju maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum
izvjestavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potrazivanja priblizna je njenoj fer vrijednosti s
obzirom na njihovo kratkoro¢no dospijece.

2012. 2011.
Obveze na datum bilance-po amortizacijskom trosku (u tisucama kuna)
Dobavljaci i ostale obveza 28.137 21.330

28.137 21.330
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BILJESKA 18b - KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE
Kreditna kvaliteta financijske imovine koja je nedospjela i neispravljena:

2012. 2011

(u tisucama kuna)
Kupci i ostala potrazivanja

Stari kupci koji placaju unutar dospijeca 208 90
Stari kupci koji placaju sa zakasnjenjem 40 28
248 118

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Krediti i depoziti

Financijske institucije 119.248 116.164
Stari kupci koji placaju unutar dospijeca 397 39

119.645 116.203
Novac u banci 6.663 57.218

Za nijednu stavku financijske imovine koja je potpuno nadoknadiva nisu mijenjani uvjeti tijekom protekle
godine.

Financijske institucije ¢ine domace banke koje nemaju rejting, medutim njihove mati¢ne banke u
inozemstvu imaju rejting BBB+, AA+ i A (S&P).
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BILJESKA 19 —- FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Vlasnistvo 2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Istarska kreditna banka Umag d.d., Umag 3,63% 5.539 9.024
Ulaganja u trgovacka drustva i/ 1.300 950
6.839 9.974

/i/ Ulaganja su manja od 1% u vlasnickoj glavnici pojedinih drustava osim ulaganje od 11,1% u drustvo
IRTA d.o.o.

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Na pocetku godine 9.974 11.765
Revalorizacijski gubici (biljeska 25) (3.135) (1.791)
Na kraju godine 6.839 9.974

Ulaganja raspoloZziva za prodaju ukljucuju sljedece:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Vlasnicke vrijednosnice

- kotirane 6.719 9.854

Vlasnicke vrijednosnice

- nekotirane 120 120
6.839 9.974

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana po metodi
troska. Sva financijska imovina raspoloziva za prodaju je denominirana u kunama.
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BILJESKA 20— DANI DEPOZITI | KREDITI

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Dani krediti 661 303
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja po kreditu (264) (264)
Krediti- neto 397 39
Dani depoziti 119.248 116.164
Kratkoroc¢ni dio 119.645 116.203

Depoziti su orofeni uz kamatnu stopu od 2,0%-4,0% (2011.: 2,9%-4,8%). Krediti su osigurani
hipotekom nad nekretninama i ugovoreni uz kamatnu stopu od 7,25% -8,5% (2011.: 7,25% -8,5%).
Knjigovodstvena vrijednost kredita i depozita priblizna je njihovoj fer vrijednosti.

Knjigovodstvena vrijednost danih depozitai kredita po valutama je kako slijedi:

Kune
Euro

BILJESKA 21 — ZALIHE

Sirovine i materijal
Sitan inventar na skladistu
Trgovacka roba

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)

397 39
119.248 116.164
119.645 116.203

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)

2.569 2.334

7 7

6 3

2.582 2.344
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BILJESKA 22 - KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 1.551 1.669
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 932 478
Potrazivanja od posrednika — agencija - 3.946
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca (1.562) (1.012)
Potrazivanja od kupaca-neto 921 5.081
Potrazivanja za kamate 10 6
Obracunati nefakturirani prihodi 537 220
Ukupno financijska imovina 1.468 5.307
Potrazivanja od drzavnih institucija 2.463 2.460
Potrazivanja za vise placeni PDV 2.860 2.512
Predujmovi dobavlja¢ima 150 112
Ostala kratkoro¢na potrazivanja 179 468
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti ostalih potrazivanja (2.163) (2.163)

4.957 8.696

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijecnja 3.175 3.249
Nova rezerviranja(biljeska 9) 666 460
Naplata (105) (304)
Otpis (11) (230)
Stanje 31. prosinca 3.725 3.175

Vecina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuzena. Ishod postupka vezanog za
utuZena potrazivanja ne moze se sa sigurno$¢u predvidjeti, niti se moze predvidjeti u kojoj mjeri Ce ista
biti naplacena.
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BILJESKA 22 - KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Potrazivanja od kupaca-Bruto :

Nedospjeli i neispravljeni 248 118
Potrazivanja koja su dospjela, a neispravljena 673 4.964
Potrazivanja koja su dospjela i ispravljena 1.562 1.012

2.483 6.093

Na dan 31. prosinca 2012. godine, potrazivanja od kupaca u iznosu od 673 tisu¢e kuna (2011.: 4.964
tisu¢a kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dospijeca tih potrazivanja su kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Do jednog mjeseca 98 2.072
Jedan do dva mjeseca 10 194
Dva do tri mjeseca 23 655
Vise od tri mjeseca do 1 godine 542 2.043
673 4.964

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Drustva po valutama je kako
slijedi:

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)
Euro 601 4.302
Kuna 867 1.005
1.468 5.307

Maksimalna izloZenost kredithom riziku na dan izvjestaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Potrazivanja su uglavnom osigurana putem primljenih predujmova i
hipotekom na nekretninama. Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja
odgovara njihovoj fer vrijednosti
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BILJESKA 23 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Ziro raduni i tekuéi raduni 1.664 1.096
Blagajna 3 6
Devizni ra¢uni 4.122 634
Oroceni depoziti 877 55.488

6.666 57.224

Depoziti su orofeni s moguénoSéu razroenja. Naime, DruStvo moze traziti isplatu depozita
djelomicno ili u cijelosti i prije isteka roka, najmanje tri dana prije isplate. Kamatna stopa se kre¢e od
2,0%-4,0% (2011.:3,20%-4,8%). Kamatna stopa za sredstva na ziro i ostalim teku¢im racunima je
0,20% (2011.: 0,20%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i nov¢anih ekvivalenta Drustva po valutama je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Kune 1.667 1.102
Euro 4,932 55.881
Ostalo 67 241
6.666 57.224
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BILJESKA 24 — DIONICKI KAPITAL

Struktura vlasnistva kapitala na dan 31. prosinca 2012. godine je kako slijedi:

Dionic¢ar

Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein
Deutsche Bank Trust Company Americas
Trezorske dionice /i/

Ostale pravne i fizicke osobe

Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein
Ukupno

Struktura vlasnistva kapitala na dan 31. prosinca 2011. godine je kako slijedi:

Dionic¢ar

Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein
Deutsche Bank Trust Company Americas
Trezorske dionice /i/

Ostale pravne i fizicke osobe

Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein
Ukupno

Ukupan broj Ukup?q Llj_d'o u

dionica nominalni temeljnom

iznos (kn) kapitalu %

438.899 790.018.200 80,34

23.939 43.090.200 4,38

9.120 16.416.000 1,67

74.360 133.848.000 13,61

546.318 983.372.400 100,00

105.000 105.000.000 100,00
1.088.372.400

Ukupan broj Ukup?q Llj_d'o u

dionica nominalni temeljnom

iznos (kn) kapitalu %

438.899 790.018.200 80,34

23.939 43.090.200 4,38

9.470 17.046.000 1,73

74.010 133.218.000 13,55

546.318 983.372.400 100,00

105.000 105.000.000 100,00
1.088.372.400
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BILJESKA 24 — DIONICKI KAPITAL (nastavak)

Temeljni kapital Drustva u iznosu od 1.088.372 tisuc¢e kuna, podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
svaka nominalne vrijednosti od 1.800,00 kuna, te 105.000 povlastenih dionica serije "B", na ime, svaka
u nominalnom iznosu od 1.000,00 kn. Sve dionice su u cijelosti uplacene. Uz redovnu dividendu koja je
objavljena i plac¢ena na redovne dionice, povlastene dionice nose pravo na fiksnu godisnju povlastenu
dividendu u iznosu od 1 kune po dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo prvenstva
na podmirenje prilikom likvidacije Drustva.

fil  Trezorske dionice sastoje se od 9.120 (2011.: 9.470) vlastitih dionica koje su otkupljivane u
razdoblju od 1997. do 2002. godine po pojedinacnim cijenama od 718,70 do 1.516,50 kuna,
posredstvom brokerske kuca. Dobici i gubici kod kupovine i prodaje vlastitih dionica evidentirani su
u okviru kapitalnih rezervi i iznose 5.149 tisuca kuna dan 31. prosinca 2012. 1 2011. godine.

Tijekom 2012. godine 350 trezorskih dionica izdvojeno je na poseban rac¢un kod Sredisnjeg klirinsko
depozitarnog drustva, temeljem Ugovora o povjerenistvu za primanje dionica i doplate u novcu, a u
svrhu provodenja pripajanja drustva Hotel Bonavia d.d drustvu preuzimatelju Plava laguna d.d., s
danom 1. sije¢nja 2013. godine (biljeska 30).
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BILJESKA 25 - REZERVE | ZADRZANA DOBIT

Zakonske rezerve
Ostale rezerve
Zadrzana dobit

Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve
Na pocetku godine
Prijenos iz zadrzane dobiti
Na kraju godine

Ostale rezerve
Na pocetku godine
Prijenos u zadrzanu dobit
Raspodijela za dividende
Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju-
bruto (biljeska 19)
Odgodena porezna imovina
Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju-
neto

Na kraju godine

Zadrzana dobit
Na pocetku godine
Neto dobit za godinu
Raspodijela za dividende
Prijenos iz ostalih rezervi
Prijenos u zakonske rezerve

Na kraju godine

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine sve dok te rezerve zajedno s
rezervama kapitala ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala Drustva. Ova rezerva nije
raspodjeljiva. Odlukom Skupstine od 30. kolovoza 2012. godine odnosno 26. kolovoza 2011. godine,
Drustvo je iz zadrzane dobiti izdvojilo iznos od 1.529 tisu¢a kuna (2011.: 2.691 tisuce kuna) u
zakonske rezerve. Na dan 31. prosinca 2012. godine zakonske rezerve iznose 33.536 tisu¢a kuna ili
3,08% dionickog kapitala (2011.: 32.007 tisuca kuna ili 2,9%), dok udio zakonskih rezervi zajedno s
rezervama kapitala koje nisu raspodjeljive (20.882 tisu¢a kuna), a koje su formirane denominacijom
vrijednosti dionica 2001. godine (od 1.860 na 1.800 kuna po dionici) ¢ine udio od 5,0% (2011.:

4,86%) u temeljnom kapitalu Drustva.

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
33.536 32.007
33.867 91.483
241.021 139.960
308.424 263.450
32.007 29.316
1.529 2.691
33.536 32.007
91.483 93.730
- (815)
(54.869) -
(3.135) (1.791)
388 359
(2.747) (1.432)
33.867 91.483
139.960 136.802
106.274 63.586
(3.684) (58.552)
- 815
(1.529) (2.691)
241.021 139.960
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BILJESKA 25 - REZERVE | ZADRZANA DOBIT (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012. godine ostale rezerve iznose 33.867 tisu¢a kuna (2011.: 91.483 tisuce kuna)
i sastoje se od rezervi za vlastite dionice u iznosu 11.897 tisu¢a (2011.: 11.897 tisuca kuna) te
revalorizacijske rezerve formirane od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost
financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 1.088 tisu¢a kuna (2011.: 3.835 tisucu kuna).
Naprijed navedene ostale rezerve nisu raspodjeljive.

Ostatak od ukupnog iznosa ostalih rezervi, iznos od 20.882 tisu¢a kuna (2011.: 76.564 tisu¢a kuna)
odnosi se na te prethodno spomenute rezerve kapitala stvorene denominacijom nominalne vrijednosti
dionica u kune. Iznos od 76.564 tisu¢e kuna na dan 31. prosinca 2011 godine odnosio se na
revalorizacijske rezerve formirane 1993. godine koje su raspodjeljive (54.869 tisuca kuna), te rezerve
kapitala stvorene denominacijom nominalne vrijednosti dionica u kune (20.882 tisuc¢a kuna).

Odlukom Skupstine od 30. kolovoza 2012. godine revalorizacijske rezerve u iznosu od 54.869 tisuca
kuna raspodijeljene su za dividende.

BILJESKA 26 — DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Obveze prema dobavlja¢ima 16.610 12.930
Obveze prema povezanim drustvima (biljeska 29) 179 132
Obveze za dividende (biljeska 14) 3.179 883
Obveze za nefakturirane troskove 1.444 2.391
Obveze za koncesiju /i/ 6.725 4.994
Ukupno financijske obveze 28.137 21.330
Obveze za neto placu zaposlenima 12.635 11.754
Obveze za poreze i doprinose 9.194 8.801
Obveze za predujmove 5.823 2471
Ostale kratkoro¢ne obveze 3.742 2.905

59.531 47.261

/i/ Obveze za koncesiju su obracunane temeljem podnijetih zahtjeva nadleznim tijelima za koncesiju
na tzv. turistickom zemljiStu u kampovima, hotelima i turistickim naseljima, a sukladno Zakonu o
turistickom zemljistu i ostalim gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije i Uredbi kojima se detaljnije ureduju pitanja i nacina postupanja po navedenom Zakonu.
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BILJESKA 26 - DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost dobavljaca i ostalih obveza Drustva po valutama je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Kune 28.023 21,033
Euro 114 297
28.137 21.330

BILJESKA 27 - REZERVIRANJA

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Stanje 1 sije¢nja 1.500 1.500
Povecanje (biljeska 9) 500 -
Stanje 31. Prosinca 2.000 1.500

BILJESKA 28 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Revizija pretvorbe i privatizacije. Dana 22. svibnja 2003. godine Drzavni ured za reviziju, Podruéni
ured Pazin izdao je IzvjeSce o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Plava
laguna, Pore¢. U Izvjes¢u je konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u
potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama i to u dijelu stjecanja vlasnistva Drustva. Naknadno je
protiv Drustva pokrenut sudski postupak radi utvrdivanja vlasniStva nad dijelom zemljiSta koje
Drustvo koristi i nad kojim je Drustvo upisano kao vlasnik. Dana 20. svibnja 2003. godine Drustvo je
dalo svoje ocitovanje na Izvje$¢e Drzavnog ureda za reviziju.

Do dana ovog izvjes¢a postupak nije okoncan odnosno nije niti stigao odgovor DrZzavnog ureda za
reviziju na prigovor Drustva tako da se rezultati ovog sudskog postupka i nalaza revizije ne mogu sa
sigurnos$¢u predvidjeti, a niti njihov efekt (ukoliko ga bude) na financijski ili poslovni polozaj Drustva.

Navedena problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobicajena je i za ostale turisticke kompanije u
Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o turistickom i ostalom
gradevinskom zemlji$tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije sukladno i temeljem ¢ijih
odredbi ¢e se konacno odrediti vlasniStvo odnosno suvlasnistvo zemljista koje nije procijenjeno u
postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo postupke podnosenjem
zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve. Tijekom 2011. i 2012. godine Drustvo je u pokrenutim
postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih tijela dostavljalo dodatna ocitovanja,
dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31. prosinca 2012. godine postupak
odobravanja koncesija nije okoncan.
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BILJESKA 28 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE(nastavak)

Rezerviranja za ostale potencijalne obveze. U financijskim izvjestajima za godinu koja je zavrsila

31. prosinca 2012. i 2011. godine Drustvo predvida isplatu ostalih potencijalnih obveza u iznosu od
2.000 tisu¢a kuna (2011.: 1.500 tisuca kuna) (biljeska 27).

Preuzete obveze iz kapitala. Ugovorene buducée obveze za investicije u turisticke objekte, po kojima
nisu izvrSena rezerviranja, na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 3.455 tisu¢a kuna (2011.: 154.930

tisuce kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Drustvo najmoprimac (biljeska 7). Buduca ukupna
placanja za operativnom najam su sljedeci:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 384 301
Od 2 do 5 godina 272 324
656 625

Ugovori su sklopljeni za period od 1 do 5 godina i ve¢ina ugovora o najmu zemljista i poslovnog
prostora je obnovljiva na kraju razdoblja najma po trzisnoj cijeni.

BILJESKA 29 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednickom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. PLAVA LAGUNA d.d., Pore¢ je kontrolirana od strane drustva Sutivan
Investments Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Krajnje mati¢no i kontrolno drustvo je Luksburg
Foundation, registrirano u Vaduz Liechtensteinu.

Tijekom redovitog poslovanja ostvareno je nekoliko transakcija s povezanim drustvima u vlasnistvu
Sutivan Investments Anstalt (Atlas hotel Odisej d.o.0., Pomena, Grand Villa Argentina d.d.,
Dubrovnik, Excelsa nekretnine d.d., Dubrovnik) i Grupe Plava laguna (Plava laguna d.d., Porec,
Laguna invest d.o.o., Pore¢ i Hoteli Croatia d.d., Cavtat) te pridruzenim drustvom Jadranski luksuzni
hoteli d.o.0., Dubrovnik. Navedene su transakcije obavljene pod komercijalnim uvjetima i rokovima,
te uz primjenu trzisnih stopa.
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BILJESKA 29 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

1) Transakcije s povezanim drustvima pod zajednickom kontrolom:

Biljeska 2012. 2011.
(u tisucama kuna)
a) Ostali rashodi
Excelsa nekretnine d.d. 440 16
b) Dobavljadii ostale obveze
Excelsa nekretnine d.d. 478 3
2) Transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe Plava laguna su sljedece:
Biljeska 2012. 2011,
(u tisu¢ama kuna)
a) Dobavljacii ostale obveze
Laguna invest d.o.o., Pore¢ 132 132
Hoteli Croatia d.d., Cavtat 47 -
26 179 132
b) Rashodi od negativnih tec¢ajnih razlika s
osnove valutne klauzule
Hoteli Croatia d.d., Cavtat 1 -
¢) Prihodi od pozitivnih tecajnih razlika s
osnove valutne klauzule
Hoteli Croatia d.d., Cavtat - 69
d) Dani krediti
Povecanje 7.000 9.800
Smanjenje (7.000) (9.800)
Na kraju godine 20 - -
e)  Prihod od dividendi 6 10.861 403
Hoteli Croatia d.d., Cavtat
f)  Prihodi od kamata
Hoteli Croatia d.d., Cavtat 11 71 173
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BILJESKA 29 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)
3) Naknade kljuénom menadZmentu i Nadzornom odboru

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Neto place 5.286 5.019
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 1.406 1.381
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 1.305 1.340
Ostali troskovi (doprinosi i porezi) 2.952 2.732

10.949 10.472
Naknada Nadzorom odboru 1.995 1.846

12.944 12.318

Kljuéni menadzment ¢ini 14 osoba (2011.: 14 osoba). Nadzorni odbor je imao 7 ¢lanova (2011.: 7
Clanova).

BILJESKA 30 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Na temelju Ugovora o pripajanju sklopljenog dana 28. rujna 2012. izmedu drustva Hotel Bonavia d.d.,
Rijeka kao pripojenog drustva i Plava laguna d.d., Pore¢ kao drustva preuzimatelja, te odluke Glavne
skupstine drustva preuzimatelja dana 12. studenog 2012. godine, Trgovacki sud u Rijeci, Stalna
sluzba u Pazinu dana 31. prosinca 2012. godine donio je Rjesenje kojim je predmetno pripajanje
upisano u sudski registar. U¢inci pripajanja biti ¢e valjani pocevsi s danom 1. sije¢nja 2013.godine.
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