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1ZVJESCE UPRAVE O POSLOVANJU GRUPE

Prikaz rezultata poslovanja

Konsolidirana razina poslovanja u tekucoj godini obuhvaca Podruznicu Istraturist Umag d.d., te pridruZzeno drustvo
Jadranski luksuzni hoteli d.d. primjenom metode udjela, ¢iji se utjecaj na rezultate Grupe odrazava direktno kroz

priznavanje pripadajuceg vlasnic¢kog udjela u neto dobiti Pridruzenog drustva.

Grupa je u promatranoj poslovnoj godini (izuzimajuéi Pridruzeno Drustvo) ostvarila 4,8 mil no¢enja u hotelima,
apartmanima i autokampovima ukupnog osnovnog kapaciteta koji premasuje 42 tisuce kreveta, odnosno mjesta u
AC. Navedeno predstavlja povec¢anje od nominalno 323 tis noéenja ili 7,2% u odnosu na prethodnu godinu, a
dostignuta razina fizickog prometa ¢ini udio od 11,2% nocenja usporedive vrste smjestaja na razini Republike

Hrvatske.

Poslovni prihodi na razini Grupe premasuju razinu od 1,08 mlrd kuna, sa evidentiranim povecanjem koje premasuje

8% u odnosu na prethodnu godinu.

U konsolidiranom racunu dobiti i gubitka, Drustvo iskazuje udio u dobiti pridruzenog drustva Jadranski luksuzni
hoteli d.d. za predmetni period u iznosu od 19,0 mil kuna, Sto predstavlja nominalno 17,3 mil manji rezultat u
odnosu na prethodnu godinu determiniran, prije svega, promjenom raéunovodstvene politike amortizacije za 2017.

godinu u drustvu Jadranski luksuzni hoteli d.d.

Dobit Grupe prije oporezivanja za 2017. godinu iznosi 268,2 mil kuna i ucinak je prethodno obrazlozene dobiti
Matice u iznosu od 128,3 mil kuna, dobiti Podruznice Istraturist Umag u iznosu od 123,4 mil, umanjeno za
amortizaciju priznate imovine Podruznice do fer vrijednosti 2,5 mil kuna, te pripadaju¢eg udjela u dobiti
Pridruzenog drustva Jadranski luksuzni hoteli d.d. u iznosu od 19,0 mil kuna. Valja konstatirati da je u odnosu na

prethodnu godinu zabiljezen porast od 21,3 mil kuna.

Neto dobit Grupe ostvarena je na razini od 225,2 mil kuna $to predstavlja povecanje za 12,4 mil kuna uslijed vece

porezne obveze obrazlozene reinvestiranjem dijela dobiti Matice u 2017. i korisStenja porezne olaksice s te osnove.

EBITDA razina Grupe Plava laguna, a koja ukljucuje drustva Plava laguna d.d. i Podruznicu Istraturist Umag d.d.,
dostignuta je u veli¢ini od 426,7 mil kuna Sto predstavlja porast od 32,9 mil kuna ili 8,3% u odnosu na proteklu
godinu uz EBITDA marginu od 39,9%.

Konsolidirana bilanca Grupe na zadnji dan izvjestajnog perioda iznosi 3.005 mil kuna i iskazuje porast od 151 mil
kuna sto je refleksija povecanja operativne uspjesnosti Grupe, te s druge strane smanjenja ukupnih kreditnih
obveza za 107 mil kuna temeljem otplate i u¢inka pozitivnih tecajnih razlika. Grupa je tijekom 2017. godine izvrsila

refinanciranje postojecih kredita novim bankarskim kreditima po povoljnijim uvjetima i uz fiksnu kamatnu stopu.

Razina financijskog duga na zadnji dan izvjestajnog razdoblja iznosi 82,3 mil EUR, sto Debt/ EBITDA ratio

pozicionira na 1,45.
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Upravljanje ljudskim resusrsima

Jedna od temeljnih strateskih postavki Drustva i Grupe u cjelini, osobito u procesima statusnih promjena koje su
aktualizirane te, s druge strane, uvazavajuci negativne trendove na trzistu rada, je zadrZavanje stabilnog radnog
okruzenja, a Sto se provodi promicanjem sustava vrijednosti koji je tradicijski prisutan u poslovnom sustavu sa
posebnim naglaskom na odnose prema radnicima. Takva korporativna kultura sa elementima snazne odgovornosti
potvrduje se ispravnom i najprimjerenijom posebice u okolnostima gore navedenim. Drustvo sa PodruZznicom

Istraturist Umag na godi$njem nivou u 2017. godini prosjecno je zaposljavalo 2.031 radnika

Odnosi s povezanim drustvima

Transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe odvijale su se u skladu s trzisnim principima i primjenom
komercijalnih uvjeta koji bi vazili da su odnosi uspostavljeni izmedu nekontroliranih strana. Sve transakcije

objavljene su u biljeskama uz financijske izvjestaje.

Financijski instrumenti i upravljanje financijskim rizikom

Drustvo i Grupa izlozeni su raznim financijskim rizicima, a Sto proizlazi iz obiljeZja djelatnosti koju obavljaju.
Valutni rizik proizlazi iz promjena tecaja EUR, u kojoj valuti je baziran preteziti dio prihoda obzirom na djelovanje
na medunarodnom trzistu, dok se, s druge strane, novcani odljevi iz poslovne djelatnosti ugovaraju i realiziraju u
kunama, s kratkoro¢ne perspektive promatranja. S aspekta posudbi valutni rizik je neutraliziran bududi da su svi

krediti Drustva i Grupe ugovoreni u EUR valuti.

Obzirom da je refinanciranjem promijenjen model zaduzenja na razini Grupe, ugovaranjem fiksne kamatne stope

na cjelokupni period, Drustvo i Grupa nisu izloZeni riziku promjene kamatnih stopa.

Drustvo i Grupa u cjelini aktivno upravlja kreditnim rizikom, tj. rizikom naplate potrazivanja i ostale financijske

imovine, adekvatnim prodajnim politikama te politikama upravljanja novéanim sredstvima.

Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja i Nefinancijsko izvjesce

Izjava o primjeni Kodeksa korporativhog upravljanja i Nefinancijsko izvje$ée sadrzani su u Godisnjem izvjeséu

Drustva za 2017. te se u cijelosti primjenjuju i na Grupu.

UPRAVA DRUSTVA
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
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ODGOVORNOST UPRAVE

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijska izvjeica koja daju istinit i vjeran
prikaz financijskog polozaja Grupe, rezultata poslovanja i novéanih tokova, u skladu s vaZeéim
ratunovodstvenim standardima, te je odgovorna za ispravno vodenje ratunovodstvene evidencije
potrebne za pripremu financijskih izvjeica u bilo koje wvrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje raspoloZivih mjera u cilju ofuvanja imovine Grupe te u sprefavanju i otkrivanju prijevara i
ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih rafunovodstvenih  politika o skladu s vaZeéim
ratunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih; donojenje odluka i procjena koje su
razumne i razborite; te pripremu financijskih izvjeica temeljem principa neogranifenosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za podnofenje godidnjeg izvjeica Nadzornom odboru. Uprava | Madzomi odbor
potom zajednicki daju prijedlog Glavnoj skupstini o donoenju odluke o uporabi dobiti.

Financijska izvjeica Grupe su odobrena od Uprave druStva Plava laguna d.d. dana 27. travnja 2018,
godine 3to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava drustva Plava laguna d.d.:
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Izvjesce o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja

Prema nasem miSljenju, priloZeni konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju konsolidirani
financijski polozaj drustva Plava laguna d.d. (“Drustvo”) i njegovih podruznica (zajedno “Grupa”) na dan
31. prosinca 2017. i njezinu konsolidiranu financijsku uspje$nost te njezine novéane tokove za tada
zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u
Europskoj uniji (MSFI).

Nase miSljenje je uskladeno s nasim dodatnim izvjestajem Revizijskom odboru.

Sto smo revidirali
Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe sadrze slijedeée:

konsolidirano izvjesce o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavrsenu 31. prosinca 2017.;
konsolidirana bilanca na dan 31. prosinca 2017.;

konsolidirano izvjes¢e o promjenama kapitala za godinu tada zavrsenu;

konsolidirano izvjes¢e o nov¢éanim tijekovima za godinu tada zavr$enu; i

biljeske uz konsolidirana financijska izvjeséa, ukljuéujuéi saZetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nage
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nagem izvje$¢u u odjeljku o Odgovornosti
revizora za reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
za naSe misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ra¢unovode Odbora za medunarodne
standarde etike za ratunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu
s IESBA Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske usluge koje su
zabranjene ¢lankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014. te, nadalje, da nismo pruzili ostale dozvoljene
nerevizijske usluge Grupi u razdoblju od 1. sije¢nja 2017. do 31. prosinca 2017. godine.

Poseban naglasak

Skrecemo pozornost na biljesku 25 uz ove financijske izvjestaje koja opisuje potencijalne obveze Grupe
glede vlasniStva zemljiSta neprocijenjenog u postupku pretvorbe i privatizacije. Problematika u svezi
postupaka oko vlasnistva nad zemljiStem uobi¢ajena je za turisticke kompanije u Republici Hrvatskoj.
Njihovo razrjesenje se oéekuje u buduénosti po okonéanju postupaka dobivanja koncesija i utvrdivanja
prava vlasniStva sukladno i temeljem odredbi Zakona o turisti¢kom i ostalom gradevinskom zemljistu
neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snagu sa 1. kolovoza 2010. godine.
Nase miSljenje nije bilo kvalificirano u pogledu navedenoga.

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1)6111 556, www.pwe.hr

Trgovatki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplaéen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, &lan; T. Maca3ovié,
&lan; Ziro-raéun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875
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Nas pristup reviziji

Pregled

f o a e Znacajnost za konsolidirane financijske izvjestaje kao cjelina: 20
Znacajnost | milijuna kuna, $to predstavlja 8% od dobiti prije poreza i udjela
4 u dobiti pridruzenog drustva.

Opseg e Obavili smo reviziju 3 pravna subjekta u Hrvatskoj (Plava
revizije

laguna d.d., Istraturist Umag d.d. i Istra D.M.C. d.o.0.).

e Nas revizijski opseg je obuhvatio 100% Grupnih prihoda i 100%
apsolutne vrijednosti pripadajuée Grupne dobiti.

Kljuéna
revizijska
pitanja

e Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i
opreme i indikatori umanjenja vrijednosti.

Kao dio oblikovanja nase revizije utvrdili smo znaéajnost i procijenili rizike zna¢ajnog pogresnog
prikazivanja u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrudja
subjektivnih procjena uprave; kao na primjer, zna¢ajne ra¢unovodstvene procjene koje ukljuéuju
pretpostavke i uzimaju u obzir buduée dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Takoder smo razmotrili
postupke vezano za zaobilaZenje internih kontrola od strane uprave, ukljuéujuéi izmedu ostalog i analizu
da li postoje dokazi koji bi upuéivali na pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao
posljedicu prijevare.

Znacajnost

Na opseg nase revizije je utjecala nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se moglo steéi
razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjestaji bez znacajnog pogresnog prikaza.
Pogresni prikazi mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Smatraju se znadajnim ako se
razumno moZe ocekivati da, pojedina¢no ili u zbroju, utjetu na ekonomske odluke korisnika donijete na
osnovi tih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Temeljem naSe profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvalitativne pragove znacajnosti, ukljuéujuéi
znacajnost za konsolidirane financijske izvjestaje kao cjelinu, kako je prikazano u tabeli niZe. Oni su nam,
zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju opsega revizije, vrste, vremenskog rasporeda i
obujma nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju utjecaja pogresnog prikazivanja, ukoliko postoji,
pojedinacno i u zbroju na konsolidirane financijske izvjestaje kao cjelinu.

Znacajnost za konsolidirane 20 milijuna kuna
Jinancijske izvjestaje kao cjelina

8% od dobiti prije poreza i udjela u dobiti pridruZzenog

Kako smo je utvrdili

drustva
Obrazlozenje za koristeno Smatramo da je dobit prije poreza klju¢ni pokazatelj u
odabrano mjerilo industriji Grupe i predstavlja najéesée koristeno mjerilo

uspjesnosti poslovanja Grupe od strane dionicara.
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Kljuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nasu reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se
bavili u kontekstu nase revizije konsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Klju¢na revizijska pitanja

Kako smo revidirali Kljuéno revizijsko

Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina,
postrojenja i opreme 1 indikatori umanjenja
vrijednosti

Vidjeti biljeske 2.5 financijskih izvjestaja pod
naslovom ,Nekretnine, postrojenja i oprema*
(ra¢unovodstvene politike), biljesku 4 (Kljucne
racunovodstvene procjene) te biljesku 14.

Grupa iskazuje nekretnine, postrojenja i
opremu u iznosu od 2.340.982 tisuée kuna na
datum bilance (2016.: 2.298.864 tisué¢a kuna)
po trosku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je
potrebno.

Uprava godisnje procjenjuje da li postoje
okolnosti zbog kojih bi se procijenjeni korisni
vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme
trebao izmijeniti u odnosu na prethodno
utvrdeni te da li postoje indikatori umanjenja
vrijednosti imovine

Usmjerili smo pozornost na ovo podrudje zbog
mogucih znacajnih ué¢inaka na financijske
izvjestaje ukoliko se okolnosti koje utje¢u na
procjenu korisnog vijeka uporabe i/ili
indikatori umanjenja vrijednosti ne
identificiraju pravovremeno.

pitanje

Pribavili smo i stekli razumijevanje
racunovodstvenih politika Uprave u svezi
mjerenja nekretnina, postrojenja i opreme.

Provjerili smo da u trenutku rashodovanja
imovine njena neto knjigovodstvena vrijednost
nije znacajna. Usporedili smo vrijednost potpuno
amortizirane imovine koja se jo$ uvijek koristi u
odnosu na ukupnu imovinu. Isto tako, s Upravom
smo raspravili uCestalost adaptacije i
rekonstrukeije imovine kako bismo potvrdili da je
u skladu s procijenjenim korisnim vijekom.

Razmotrili smo podatke dostupne od strane
Drzavnog zavoda za statistiku i Ministarstva
turizma o kretanjima na trzitu, rezultatima
turisti¢ke sezone i najavama za narednu sezonu te
promjene u zakonima koji imaju direktan u¢inak
na poslovanje Grupe.

Isto tako, pregledali smo interne izvjeStaje Grupe
u kojima je prikazan pregled ostvarenog
financijskog rezultata po profitnim jedinicama,
odnosno hotelima, turistickim naseljima, auto
kampovima, apartmanskim naseljima i marinama.
Za svaku profitnu jedinicu smo usporedili
poslovne prihode ostvarene u 2017. godini s
budZetom i s prihodima ostvarenim u 2016.
godini. Utvrdili smo da je dobit prije poreza,
kamata i amortizacije (EBITDA) ostvarena u 2017.
godini pozitivna, te smo je usporedili s budZetom i
EBITDA-om ostvarenom u 2016. godini.
Usporedili smo EBITDA marzZu ostvarenu u 2017.
godini s budZetom i 2016. godinom.

Slazemo se s procjenom Uprave da na temelju
dostupnih informacija ne postoje okolnosti koje
znacajno utjecu na procjenu korisnog vijeka
uporabe nekretnina, postrojenja i opreme i
indikatore umanjenja vrijednosti imovine

Takoder smatramo da su objave u biljeskama 2.5,
4114 odgovarajuce.
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Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrZe informacije ukljuéene u Godinje
izvjeS¢e Grupe koje ukljucuje Izvjesce poslovodstva i Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ali
ne ukljutuju konsolidirane financijske izvjestaje i nase izvje$ée neovisnog revizora o njima. Oéekujemo da ¢e
nam Izvjesce poslovodstva i Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja biti dostupni nakon datuma
ovog izvjeS¢a neovisnog revizora.

Nase miSljenje o konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije, ukljuéujuéi i
Izvjesce poslovodstva te Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja.

U vezi s nasom revizijom konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati gore
navedene ostale informacije kad budu dostupne, i u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije
znacajno proturjecne konsolidiranim financijskim izvjestajima ili nagim saznanjima ste¢enim u reviziji ili
se drugacije ¢ini da su znac¢ajno pogres$no prikazane.

U pogledu IzvjeS¢a poslovodstva i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, obaviti éemo
takoder postupke propisane odredbama hrvatskog Zakona o raéunovodstvu. Ti postupci uklju¢uju
provjeru da li IzvjeS¢e poslovodstva uklju¢uje objave zahtijevane ¢lankom 21. i 24. Zakona o
racunovodstvu, te da li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja uklju¢uje informacije
definirane u ¢lanku 22. Zakona o ra¢unovodstvu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za konsolidirane financijske
1zvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji, i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja konsolidiranih
financijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neogranicenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje ra¢unovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Grupu ili prekinuti poslovanje
ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja Grupe.

s v — ; I, S e, e g
Odgovornost revizora za revizijju konsolidiranih fmum'zz.x/\.z l 1Zvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina bez znadajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nae misljenje.
Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢ée revizija obavljena u skladu s MRevS-ima
uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili
pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze oekivati da, pojedina¢no ili u zbroju, utje¢u na ekonomske
odluke korisnika donijete na osnovi tih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e  Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed
pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o ué¢inkovitosti
internih kontrola Grupe.



pwc

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila uprava.

e  Zaklju¢ujemo o primjerenosti koristene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako
zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu
neovisnog revizora na povezane objave u konsolidiranim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave
nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naseg izvjes¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Grupa prekine s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj konsolidiranih financijskih izvjestaja,
ukljucujuéi i objave, kao i odrazavaju li konsolidirani financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na naéin kojim se postiZe fer prezentacija.

e Prikupljamo dostatne primjerene revizijske dokaze vezano za financijske informacije subjekata ili
poslovnih aktivnost unutar Grupe kako bismo mogli izraziti misljenje na konsolidirane financijske
izvjestaje. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i provedbu grupne revizije. Mi smo samostalno
odgovorni za nase izvje$ée neovisnog revizora.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljuéujuéi znacajne nedostatke u internim
kontrolama ukoliko su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjeu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim mjerama zastite.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja tekuc¢eg razdoblja i stoga su
kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nagem izvje$éu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopéiti u nasem izvje$éu neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

IzvjeSce o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima
Imenovanje

Imenovani smo revizorom Drustva u neprekinutom razdoblju duZem od 14 godina. Nase imenovanje je
obnavljano na godis$njoj razini odlukom dioni¢ara, a zadnje obnovljeno imenovanje Glavna skupstina je
potvrdila na dan 11. kolovoza 2017. godine.

Ovlasteni revizor angaziran kao partner za ovo izvje$ce neovisnog revizora je Marija Mihaljevié.

WM/ 0.0.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Heinzelova 70, Zagreb
27. travnja 2018.

pwc arija Mihalje
; 4 vlasteni revizor

PricewaterhouseCoopers d.0.0.
za reviziju i konzalting
zayreb, Heinzelova 70




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

(Vi iznosi izrazeni u tisu¢ama kuna) Biljeska 2017. 2016.
Prihodi od prodaje 5 1.068.962 987.334
Ostali prihodi 13.419 9.539
TroSak materijala i usluga 6 (306.310) (277.156)
Troskovi zaposlenih 7 (259.790) (245.965)
Amortizacija 14,15 (165.182) (164.505)
Ostali poslovni rashodi 8 (90.841) (73.175)
Ostali gubici - neto 9 (4.351) (2.659)
Dobit iz poslovanja 255.907 233.413
Financijski prihodi 14.874 14.561
Financijski rashodi (21.584) (37.388)
Financijski rashodi - neto 10 (6.710) (22.827)
Udio u pridruzenom drustvu 16 19.032 36.309
Dobit prije oporezivanja 268.229 246.895
Porez na dobit 11 (42.991) (34.089)
Dobit za godinu 225.238 212.806

Ostali sveobuhvatni prihod:
Promjena u vrijednosti financijske imovine

.. . 22 1.062 821
raspoloZive za prodaju
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 226.300 213.627
Pripada:
Dioni¢arima Drustva 219.916 208.714
Manjinski udjel 5.322 4.092
Dobit za godinu 225.238 212.806
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u 12
kunama) od dionic¢ara Drustva tijekom godine:
- redovne dionice 342,29 324,85
- povlastene dionice 343,29 325,85

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2017.

(sVvi iznosi izrazeni u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganja u pridruzeno drustvo

Financijska imovina raspoloZziva za prodaju
Dani depoziti i krediti

Odgodena porezna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja

Potrazivanja za vise placen porez na dobit
Depoziti kod banaka

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka

Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupno imovina

KAPITAL

Kapital i rezerve od dionicara Drustva
Dionicki kapital

Kapitalne rezerve

Trezorske dionice

Rezerve

Zadrzana dobit

Manjinski udjeli

OBVEZE

Dugoro¢ne obveze
Posudbe

Odgodena porezna obveza

Kratkorocne obveze

Dobavljaci i ostale obveze

Posudbe

Rezerviranja za ostale obveze i troskove
Obveza poreza na dobit

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca

Biljeska 2017. 2016.
14 2.340.982 2.298.864
15 20.737 19.022
16 280.467 261.435
17 9.217 8.041
60 59

18 - 427
2.651.463 2.587.848

4.886 4.261

19 18.707 23.358
11 - 2.748
239.632 178.299

20 1.840 39.324
88.844 18.340

353.909 266.330

3.005.372 2.854.178

21 1.436.911 1.385.151
21 10.803 9.937
21 (22.288) (21.422)
22 83.975 79.303
22 608.112 443614
2.117.513 1.896.583

60.073 55.644

2.177.586 1.952.227

23 527.934 604.940
18 10.467 -
538.401 604.940

24 182.884 158.258
23 91.588 136.622
25 3.318 2.131
11.595 -

289.385 297.011

827.786 901.951

3.005.372 2.854.178

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izrazeni u
tisucama kuna)

Za godinu zavrSenu
31. prosinca 2016.

Stanje 1.sije¢nja 2016.

Dobit za godinu

Ostali sveobuhvatni
prihodi

Ukupno
sveobuhvatna dobit
za 2016.

Povecanje temeljnog
kapitala (biljeska 21)
Raspored dobiti iz
2015.

Dividenda za 2015.
(biljeska 12)
Transakcije s
manjinskim udjelima
Ukupno transakcije s
vlasnicima, priznate
izravno u kapitalu
Stanje 31. prosinca
2016.

Za godinu zavrSenu
31. prosinca 2017.

Stanje 1.sije¢nja 2017.

Dobit za godinu

Ostali sveobuhvatni
prihodi

Ukupno
sveobuhvatna dobit
za 2017.

Povecanje temeljnog
kapitala (biljeska 21)
Dividenda za 2016.
(biljeska 12)
Transakcije s
manjinskim udjelima
Ukupno transakcije s
vlasnicima, priznate
izravno u kapitalu
Stanje 31. prosinca
2017.

Pripada dioni¢arima Drustva

— i _ Manjinski Ukupno

Dwm_ckn Kapitalne Trez_ors_ke Rezerve Zadrzan.a Ukupno udijel kapital
kapital rezerve  dionice dobit

1.347.327 9.304 (20.789) 75.089 276.409 1.687.340 68.285 1.755.625

- - - - 208.714 208.714 4.092 212.806

- - - 821 - 821 - 821

- - - 821 208.714 209.535 4.092 213.627

37.824 633 (633) - (37.824) - - -

- - - 3.393 (3.393) - - -

- - - - (105) (105) - (105)

- - - - (187) (187) (16.733) (16.920)

37.824 633 (633) 3.393 (41.509) (292) (16.733) (17.025)

1.385.151 9.937 (21.422) 79.303 443.614 1.896.583 55.644  1.952.227

1.385.151 9.937 (21.422) 79.303 443.614 1.896.583 55.644  1.952.227

- - - - 219.916 219.916 5.322 225.238

- - - 1.062 - 1.062 - 1.062

- - - 1.062 219.916 220.978 5.322 226.300

51.760 866 (866) 3.610 (55.370) - - -

- - - - (105) (105) - (105)

- - - - 57 57 (893) (836)

51.760 866 (866) 3.610 (55.418) (48) (893) (941)

1.436.911 10.803  (22.288) 83.975 608.112 2.117.513 60.073 2.177.586

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna)

Novc¢ani tok od poslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem

Placeni poreza na dobit
Pla¢ena kamata

Neto novcani tok generiran od poslovnih
aktivnosti

Nov¢éani tok od ulagackih aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme
Nabava nematerijalne imovine
(Povecanje)/smanjenje ulaganja u fondove
Smanjenje/(povecanje) depozita i kredita

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme

Primljena kamata
Primljena dividenda
Neto novcani tok od ulagacke aktivnosti

Novc¢ani tok od financijske aktivnosti
Transakcije s manjinskim dioni¢arima
Primici od posudbi

Otplata posudbi

Isplata dividendi dioniarima Drustva

Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti

Neto poveéanje novcea i novéanih ekvivalenata
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2017. 2016.
26 470.635 403.536
(17.797) (5.978)

23 (28.065) (36.641)
424.773 360.917

14 (220.886) (97.949)
15 (3.319) (918)
31.591 (27.035)

(57.243) 16.270

1.135 83

2171 3.927

375 157

(246.176) (105.465)

(835) (16.920)

23 612.203 -
23 (719.365) (232.940)
(105) (108)

(108.093) (249.968)

70.504 5.484

18.340 12.856

88.844 18.340

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 1- OPCI PODACI

Grupu Plava laguna Pore¢ sacinjavaju drustvo Plava laguna d.d., Pore¢, dionicko drustvo za
ugostiteljstvo i turizam (Matica) i njegove podruznice (Grupa):

- Laguna Invest, usluge d.o.0., u 100%-tnom vlasnistvu,
- lstraturist Umag d.d. u 94,83%-tnom vlasni$tvu;

Matica i njene podruznice Laguna Invest d.o.o., Pore¢ i Istraturist Umag d.d., Umag registrirane su pri
Trgovackom sudu u Pazinu.

Grupa Plava laguna d.d., Pore¢ je na dan 31. prosinca 2017. kontrolirana od strane druStva Sutivan
Investments Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Vallum Foundation,
registrirano u Vaduzu, Liechtenstein. Od 11. sijeénja 2018. godine, Grupa je kontrolirana od strane
drustva Adriatic Investment Group sa sjediStem u Velikom Vojvodstvu Luxembourg, koje je u potpunom
vlasniStvu Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein.

Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine prikazana je u biljesci 21.

Sjediste Grupe Plava laguna nalazi se u Porecu, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine dionice Matice kotirale su na redovitom trzi$tu dionickih
drustava na Zagrebackoj burzi.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI). Konsolidirani financijski
izvjeStaji izradeni su primjenom metode povijesnog troSka, koji su promijenjeni za financijsku
imovinu raspolozivu za prodaju i financijsku imovinu po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljucnih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene racunovodstvenih politika Grupe. Podru¢ja koja ukljuCuju visi stupanj prosudbe ili
sloZenosti, odnosno podru¢ja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za konsolidirane financijske
izvjestaje prikazana su u biljesci 4.
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PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
(a) Novi i dopunjeni standardi koje je Grupa usvojila:

Drustvo je za svoje izvjestajno razdoblje koje zapocinje 1. sije¢nja 2017. godine usvojilo sljede¢e nove 1
dopunjene standarde koje je usvojila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjestaje Drustva:

e Priznavanje odgodene porezne imovine za nerealizirane gubitke — Dodaci MRS-u 12

¢ Inicijativa za objavom — Dodaci MRS-u 7

Usvajanje dodataka rezultiralo je dodatnom objavom promjena u obvezama iz financijskih aktivnosti
(biljeska 23), te nije imalo utjecaja na tekuce razdoblje ili bilo koje prethodno razdoblje i vjerojatno nece
imati utjecaja na buduca razdoblja.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji nisu obvezni za izvjeStajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2017. godine i koje Grupa nije ranije usvojila. U nastavku su procjene Grupe o
utjecaju ovih novih standarda i tumacenja:
e MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)
MSFI 9 regulira Klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i
financijskih obveza, uvodi nova pravila za racunovodstvo zaStite i novi model umanjenja
vrijednosti financijske imovine.

Grupa ne ofekuje da ¢e nove smjernice utjecati na klasifikaciju i mjerenje te financijske
imovine. Za glavnicke instrumente koje su trenutno svrstani kao raspolozivi za prodaju postoji
mogucénost odabira klasifikacije po fer vrijednosti u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Nece biti nikakvog uéinka na iskazivanje financijskih obveza Grupe budu¢i da novi zahtjevi
iskljucivo utjeu na iskazivanje financijskih obveza koje su priznate po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka, a Grupa nema takvih obveza. Pravila o prestanku priznavanja
prenesena su iz MRS-a 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje nisu se mijenjala.

Novi model umanjenja vrijednosti zahtijeva priznavanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti
na temelju ocekivanih kreditnih gubitaka (ECL), a ne samo na temelju nastalih kreditnih
gubitaka kao sto je slucaj u MRS-u 39. Primjenjuje se na financijsku imovinu klasificiranu po
amortiziranom trosku, ugovornu imovinu sukladno MSFI-ju 15, Prihodi od ugovora s
kupcima, potraZivanja od najma i obveze za kredite. Na temelju dosadasnjih procjena, Grupa
ne oc¢ekuje znacajno povecanje gubitka od umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca.

Novim se standardom takoder uvode proSireni zahtjevi objavljivanja i promjene u
prezentiranju. Od njih se o¢ekuje da ¢e promijeniti prirodu i opseg objava Grupe 0 svojim
financijskim instrumentima, osobito u godini usvajanja novog standarda.

Ovaj standard je obvezan za financijske godine koje pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018..
Grupa ¢e nova pravila primjenjivati retroaktivno od 1. sijecnja 2018. godine, uz koriStenje
prakticnih moguénosti koje su dopusStene sukladno standardu. Usporedni podaci za 2017.
godinu nece se prepravljati.
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PLAVA LAGUNA D.D., POREC

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na
snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje
prihoda. On ¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 Koji
pokriva ugovore o izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad robom ili
uslugama prenosi na kupca. U pogledu usvajanja standard dopusta potpuni retroaktivni ili
modificirani retroaktivni pristup.

Primjena MSFI-ja 15 moze dodatno dovesti do utvrdivanja zasebnih obveza isporuke §to bi
ubuduce moglo utjecati na vrijeme priznavanja prihoda.

Ovaj standard je obvezan za financijske godine koje poc¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.
Grupa namjerava usvojiti standard pomoc¢u modificiranog retroaktivnog pristupa, §to znaci da
¢e kumulativni u¢inak usvajanja biti priznat u zadrzanoj dobiti na dan 1. sijecnja 2018. godine
i da se usporedni podaci nece prepravljati. Uprava je procijenila da ucinak primjene novog
standarda na financijske izvjestaje nece biti znacajno.

MSFI 16 Najmovi (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.
godine, prijevremena primjena dopustena je samo uz istodobnu primjenu MSFI-ja 15)

MSFI 16 prvenstveno ¢e imati utjecaja na racunovodstvo najmoprimca koji ¢e u bilanci morati
priznati gotovo sve najmove. Standardom se uklanja dosadasnja razlika izmedu operativnih i
financijskih najmova te se zahtijeva priznavanje imovine (pravo na koriStenje iznajmljene
imovine) i financijskih obveza placanja najma za gotovo sve ugovore o najmu. Neobavezno
izuzece postoji za kratkotrajne najmove i najmove niske vrijednosti.

Racunovodstvo najmodavca se nece znacajnije mijenjati. Mogu se pojaviti neke razlike zbog
novih smjernica o definiciji najma. Po MSFI-ju 16 ugovor jest ili sadrzi najam ako se
ugovorom prenosi pravo upravljanja koriStenjem identificirane imovine na odredeno
vremensko razdoblje u zamjenu za naknadu.

Standard ¢e prvenstveno utjecati na racunovodstvo poslovnih najmova Grupe. Na datum
izvjestavanja, Grupa nema znaéajne obveze po neotkazivim poslovnim najmovima (biljeSka
21). Grupa procijenjuje da ucinak novog standarda ne¢e imati znacajan u¢inak na financijske
izvjestaje, a tijekom sljedecih dvanaest mjeseci ¢e obaviti detaljnije procjene utjecaja. Grupa
namjerava usvojiti standard s datumom stupanja na snagu. Grupa namjerava primijeniti
pojednostavljeni prijelazni pristup i ne¢e prepravljati usporedne iznose za godinu prije prvog
usvajanja.
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2.2 Konsolidacija

a) Podruznice

Podruznice su sva drustva (ukljucujuéi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu
nad financijskim i poslovnim politikama, Sto u pravilu ukljucuje vise od pola glasackih prava. Postojanje i
li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Podruznice su u potpunosti konsolidirane od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljucene iz konsolidacije od dana kad ta kontrola
prestane.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar drustava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, racunovodstvene politike
podruznica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Promjene u viasnickim udjelima u podruznicama bez promjene kontrole

Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakcije s manjinskim dioni¢arima koji ne rezultiraju gubitkom
kontrole tretira kao transakcije s veéinskim vlasnicima Grupe. Kod otkupa dionica od manjinskih
dionicara razlika izmedu placenih iznosa i pripadaju¢eg udjela u neto imovini podruznice iskazuju se u
kapitalu. Dobici ili gubici vezani uz prodaju manjinskim udjelima takoder se iskazuju u kapitalu.

¢) Pridruzena drustva
Pridruzena drustva su ona u kojima Grupa ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu, §to u pravilu ukljucuje
20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruZena drustva iskazuju se po metodi troska.

2.3 IzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse
poslovnim segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Donositelj glavnih
poslovnih odluka je Uprava Grupe kojoj je povjereno upravljanje hotelsko-turistickim objektima i
sadrzajima.

2.4  Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje svake pojedine Clanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem ¢lanice Grupe posluju (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani financijski
izvjeStaji prikazani su u kunama, sto predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjestajnu valutu Grupe.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja prera¢unavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i1 negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i nov¢ane ekvivalente
prikazuju se u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘financijskih rashoda — neto’. Sve ostale
negativne i pozitivne teCajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali
dobici — neto.'
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2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni trosak ukljucuje troSak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se prestaje priznavati.

ZemljiSte se ne amortizira kao ni imovina u izgradnji. Amortizacija ostale imovine obraCunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Gradevinski objekti 10 - 35 godina
Postrojenja i oprema 3 - 20 godina
Ostala sredstva 4 - 20 godina

Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji
bi Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni trosak prodaje u slucaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se o¢ekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Grupa ocekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna
vrijednost imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine ve¢i od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i ukljuéuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici-neto'.

2.6 Nematerijalna imovina

(a) Software

Licence za softver se kapitaliziraju na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 5
godina.

(b) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto
prepoznatljivoj imovini steCene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem podruznica
iskazuje se u okviru nematerijalne imovine. Zasebno iskazan goodwill godiSnje se provjerava zbog
umanijenja vrijednosti ili kad god postoje pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po troSku stjecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla
se ne ukidaju.
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2.6 Nematerijalna imovina (nastavak)

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se
provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se oc¢ekuje da ¢e imati koristi od poslovnog spajanja u
kojem je nastao goodwill.

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinac¢no utvrdio
novéani tok. Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja
vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.8 Financijska imovina
2.8.1 Klasifikacija

Grupa Kklasificira svoju financijsku imovinu u sljede¢e Kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka, krediti i potraZivanja i financijska imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija
ovisi o svrsi za koju je financijska imovina steCena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog
priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjestavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Ova kategorija ima financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se Klasificira u ovu
kategoriju ako je steCena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku ili ako je tako odredeno od strane
Uprave. Derivati su takoder namijenjeni trgovanju. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao
kratkotrajna imovina.

(b) Krediti, depoziti i potrazivanja

Krediti, depoziti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s
dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina Klasificira kao dugotrajna
imovina. Krediti, depoziti i potrazivanja obuhvacaju kupce, depozite, kredite i ostala potrazivanja i novac i
nov¢ane ekvivalente u bilanci (biljeska 2.13 12.14).

(c) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uklju¢ena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.
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2.8  Financijska imovina (nastavak)

2.8.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i
gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka pocetno se priznaje po
fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina se
prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak novcanih tokova od ulaganja ili kada je
Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasniStva. Financijska imovina raspoloziva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednosti.
Krediti i potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraZzenih u stranoj valuti i Klasificiranih kao
raspolozive za prodaju analiziraju se tecajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preracunu priznaju
se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju
i nemonetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana uskladenja
fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu 'dobitaka i
gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'. Kamate na vrijednosnice raspolozive za prodaju koje su izra¢unate
primjenom metode efektivne kamatne stope iskazuju su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ostalih

prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Dobici i1 gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih dobitaka — neto’ u razdoblju u
kojem su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka
iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ kada je ustanovljeno pravo na
isplatu dividende.

2.9 Umanjenje vrijednosti financijske imovine
(a) Imovina po amortiziranom trosku

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako,
postoje objektivni dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastupili
nakon pocetnog priznavanja imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji)
nastanka gubitka ima utjecaj na procijenjene buduce novéane tokove financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava koja se moze pouzdano procijeniti.
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2.9 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca, depozita i kredita provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Grupa nefe moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.
Znacajne financijske poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u
pla¢anjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca, depozita i
kredita. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadaSnju vrijednost ocekivanih nov€anih priljeva
diskontiranih koristenjem originalne efektivne kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja
od kupaca, depozita i kredita iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih
rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca, depozita i kredita
iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

(b) Imovina klasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. U slucaju glavni¢nih vrijednosnih papira koji su klasificirani kao
raspolozivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira ispod njihove
nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako
takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu
nabavne vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene
financijske imovine koja je prethodno priznata u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz glavnice
i priznaje u racunu dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznaju u racunu dobiti i
gubitka za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se kroz racun dobiti i gubitka.

Ako se naknadno poveca fer vrijednost duznickog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, i ako se povecanje moze objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjes$taj o sveobuhvatnoj dobiti i iskazuje u okviru ‘ostali dobici-neto'.

2.10  Derivativni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti ukljucuju forward ugovore i swap ugovore (zamjena varijabilne kamatne
stope fiksnom) u stranoj valuti. Derivativni financijski instrumenti se priznaju u bilanci po njihovoj fer
vrijednosti. Fer vrijednosti se odreduju prema burzovnim trzi$nim cijenama ili putem cjenovnih modela,
ako je to primjenjivo. Svi derivativi se iskazuju u bilanci kao imovina kad je njihova fer vrijednost
pozitivna te kao obveza kad im je fer vrijednost negativna. Ovi derivativi ne zadovoljavaju uvjete
raCunovodstva zastite i zbog toga se tretiraju kao derivativi koji se drze radi trgovanja. Dobici i gubici
nastali po prognoziranoj transakciji priznaju se u dobiti ili gubitku u istom razdoblju u kojem
prognozirana transakcija utjeCe na dobit ili gubitak.
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2.11 Najmovi

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u
kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski
najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome $to je niZe.

Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Odgovaraju¢e obveze po najmovima, umanjene za financijske troskove,
ukljuuju se u ostale dugoro¢ne obveze. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se u kracéem vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.

212  Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. Trosak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost
predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove
prodaje. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.13 Potrazivanja od kupaca, depozita i kredita

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Depoziti su iznosi koji se drze kod banke s rokom naplate od 3 mjeseca nadalje .Ako se naplata ocekuje
unutar 1 godine dana, potrazivanje se prikazuje unutar kratkorone imovine, a ako ne, onda se
potrazivanje prikazuje unutar dugoro¢ne imovine.

Potrazivanja od kupaca, depozita i kredita poCetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.

2.14 Novac i nov¢éani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.15 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih i povlastenih dionica. Povlastene dionice nose pravo na
povlastenu fiksnu dividendu u iznosu od 1,00 kune po dionici godi$nje, te redovnu dividendu u visini
dividende koja se isplacuje po svakoj redovnoj dionici. Plac¢ena naknada za kupljene vlastite dionice,
ukljucujuéi sve izravno pripadajuce troSkove transakcije, umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze
pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlacenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se
takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce
troskove transakcije, ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva.
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2.16 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduc¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slucaju, naknada se odgada
do povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti
povucen, naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci hakon datuma bilance.

2.17 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljacima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje ocekuje unutar 1 godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkorocnih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugoro¢nih obveza.

Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u buduc¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.18 Tekuéiiodgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dioni¢koj glavnici. U
tom slu¢aju porez je takoder priznat u dionic¢koj glavnici.

Tekuci porez na dobit obracunava se po stopi od 18% (2016.: 20%) u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima.

Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju ocekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obraCunava se metodom bilancne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se oCekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomicno primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e
biti raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika. Iznos odgodenog poreza na dobit obracunava se na
privremene razlike nastale temeljem ulaganja u podruznice i pridruZzena drustva, osim kada je vrijeme
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ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Grupe, te postoji vjerojatnost da se privremena
razlika neée ukinuti u doglednoj buduénosti.
BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.19 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni
odnos sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez mogucnosti da od njega
odustane. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje
je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s posla
na temelju neiskoriStenih dana godi$njeg odmora na dan bilance.

2.20 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da Ce biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZze pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odredene sli¢ne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak iako je
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza
mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troSkova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specificni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod od
kamata.
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2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugostiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku:

(a) Prihodi od usluga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turisti¢kih usluga priznaju u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora s turistiCkim agencijama i
turoperatorima. Prihodi od izvrSenih usluga individualnim gostima koji placaju kreditnim karticama —
provizije po kreditnim karticama priznaje se kao umanjenje prihoda.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su usluge pruzene, koristenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s hajmodavcima.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potrazivanja
na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost o¢ekivanih nov¢anih priljeva
diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno ukidanje diskonta u
budu¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od zajmova ¢ija je naplata
upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.22 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.

23



PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.23 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obracunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s
prosjecnim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.24 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slucaju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljuc¢ujuc¢i PDV.

2.25 Poslovne kombinacije pod zajedni¢kom kontrolom

Poslovna kombinacija koja ukljucuje poslovne subjekte pod zajednickom kontrolom je poslovna
kombinacija ili spajanje u kojoj su svi poslovni subjekti koji sudjeluju u poslovnoj kombinaciji ili spajanju
pod kontrolom iste strane (ili strana) prije i nakon poslovne kombinacije, tako da ne dolazi do prijenosa
kontrole. Metoda knjigovodstvene vrijednosti prednika se upotrebljava za provodenje spajanja kod
drustva pod zajednickom kontrolom. Knjigovodstvena vrijednost imovine i obveza drustva prednika se
prenose u drustvo slijednika. Na datum spajanja transakcije i stanja izmedu drustva, kao i nerealizirani
dobici i gubici u medusobnim transakcijama se ponistavaju. Neto imovina pripojenih drustava priznaje se
u kapitalu i rezervama. Na isti nacin priznaje se i ucinak prijenosa vlasni¢kih instrumenata ili zamjene
dionica izmedu drustava pod zajednickom kontrolom.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje valutni
rizik, kamatni rizik nov€anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Grupa nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavljaju

Uprave u pojedinim drustvima u sastavu Grupe.

Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

. Fipancijska Financijska
. Krediti i imovina po f_er imovina
(u tisucama kuna) v vrijednosti u v Ukupno
potraZivanja racunu dobiti i raspoloZiva za
qubitka prodaju
31. prosinca 2017.
Imovina na datum bilance
Ulaganja u dionice domacih poduzeca - 1.840 9.217 11.057
Kupci i ostala potrazivanja 9.090 - - 9.090
Depoziti kod banaka i dani krediti 239.692 - - 239.692
Novac i nov¢ani ekvivalenti 88.844 - - 88.844
Ukupno 337.626 1.840 9.217 348.683
31. prosinca 2016.
Imovina na datum bilance
Ulaganja u dionice domacih poduzeca - 1.783 8.041 9.824
Kupci i ostala potrazivanja 7.675 - - 7.675
Depoziti kod banaka i dani krediti 178.358 - - 178.358
Ulaganja u investicijske fondove - 31.584 - 31.584
Derivativni financijski instrumenti 5.957 - 5.957
Novac i novcani ekvivalenti 18.340 - - 18.340
Ukupno 204.373 39.324 8.041 251.738
2017. 2016.
(u tisucama kuna)
Obveze na dan bilance - po amortizacijskom trosku
Dobavljaci i ostale obveze 108.330 91.686
Posudbe 619.522 741.562
727.852 833.248
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(@) Trzisni rizik

(i) Valutni rizik

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku, koji proizlazi iz raznih promjena
te¢ajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR), a u 2016. godini i uz Svicarski franak (CHF),
koji je neutraliziran ugovaranje EURCHF meduvalutnog kamatnog swapa. Valutni rizik nastaje iz
buduéih komercijalnih transakcija, te priznate imovine i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu, nov¢anih depozita i dugoro¢nog duga iskazana je eurima. Stoga
kretanja u tecajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate i nov¢ane

tokove. Grupa samo povremeno Koristi derivativne instrumente.

Valutna struktura financijskih instrumenata iz djelokruga MRS-a 39 za Grupu na dan 31. prosinca 2017. i

2016. godine prikazani su u nastavku:

2017.

Financijska imovina

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Dani krediti i depoziti

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Financijske obveze — po amortiziranom trosku
Posudbe
Dobavljaci i ostale obveze

2016.

Financijska imovina

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Dani krediti i depoziti

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka

Novac i novcani ekvivalenti

Financijske obveze — po amortiziranom trosku
Posudbe
Dobavljaci i ostale obveze

EUR HRK CHF  Ostalo Ukupno
1.782 7.308 - - 9.090
239.692 - - 239.692
- 9.217 - - 9.217

- 1.840 - - 1.840
70.705 17.823 - 316 88.844
312.179 36.188 - 316 348.683
619.522 - - 619.522
947  106.761 - 622 108.330
620.469  106.761 - 622 727.852
1.975 5.667 - 33 7.675
178.300 58 - - 178.358
- 8.041 - - 8.041

- 33.367 5.957 - 39.324

6.161 11.496 - 683 18.340
186.436 58.629 5.957 716 251.738
643.086 30.230  68.246 - 741.562
19.663 71.916 - 107 91.686
662.749  102.146 68.246 107 833.248
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2017. godine, kada bi euro, oslabio/ojacao za 1% (2016.: 1% ) u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjestavanja bila bi 2.528
tisu¢a kuna viSa/niza (2016.: 3.811 tisuca kuna), uglavnom kao rezultat pozitivnih/negativnih tecajnih
razlika nastalih prera¢unom posudbi i nov¢anih deviznih sredstava izraZenih u eurima.

U cilju upravljanja valutnim rizikom dana 30. listopada 2014. ugovoren je EURCHF meduvalutni kamatni
swap po preostaloj neotplacenoj glavnici kredita grupe UniCredit inicijalno ugovorenih u CHF po
kamatnoj stopi od CHF 3m libor + 1,5% k.m. gdje je 3m libor fiksiran na 1,78%, kojim se inicijalno
ugovoreni novéani tokovi u CHF mijenjaju u nov€ane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi
4,7% do isteka kredita. Ugovor je istekao u 2017. godini.

(i1) Kamatni rizik nov€anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Grupa ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti
ovise o promjenama trzi§nih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoro¢nih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu
Grupu riziku kamatne stope nov¢anog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu riziku fer
vrijednosti kamatne stope. Tijekom 2017. godine Grupa je reprogramirala kredite od banaka te su
novoodobreni krediti ugovoreni uz fiksnu kamatnu stopu.

Tijekom 2017. godine istekao je ugovor o kreditu po kojem je Grupa imala aktivan derivativni instrument
zastite novCanog toka IRSwap - interest rate swap — kojim je zamijenjena varijabilna kamatna stopa 3M
Libor za CHF fiksnom kamatom od 1,78% godisnje za Citavo razdoblje trajanja kredita, odnosno do 2017.
godine. Isto tako, za vrijeme trajanja kredita bio je aktivan je i EURCHF Meduvalutni kamatni swap
sukladno gore spomenutim uvjetima.

(iii) Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa nije znacajno izlozena cjenovnom riziku. Grupa posjeduje vlasnic¢ke vrijednosnice i izloZeno je
riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnica koje kotiraju na burzi, a koje su klasificirane kao
financijska imovina raspoloziva za prodaju. Grupa nije izlozena riziku promjena cijene roba (npr.
nafte ili zlata) zbog prirode poslovanja. Grupa ulaZe u vrijednosnice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi.
Promjena indeksa na navedenoj burzi ne bi znacajno utjecala na financijske izvjestaje drustva.

b) Kreditni rizik

Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja
obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest. PotraZivanja su uglavnom osigurana putem
primljenih predujmova i hipotekom na nekretninama. Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja
od kupaca i ostalih potrazivanja u¢injen je po osnovi procjene kreditnog rizika. Uprava prati naplativost
potrazivanja putem tjednih izvjeStaja o pojedinacnim stanjima potrazivanja. Vrijednost svih potrazivanja
od kupaca i ostalih potrazivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se moze vratiti. Kreditni rizik koji
se odnosi na potrazivanja po kreditima sveden je na minimum. Grupa primjenjuje politike koje
ogranicavaju visinu izloZenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Novcane transakcije provode se putem visoko kvalitetnih hrvatskih banaka. Grupa ima samo
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na datum izvjeStavanja proizlazi iz financijske imovine
klasificirane u kredite i potrazivanja kako slijedi:

2017. 2016.
(u tisucama kuna)
Kupci i ostala potrazivanja 9.090 7.675
Dani depoziti i krediti 239.692 178.358
Novac i nov¢ani ekvivalenti 88.844 18.340
Ukupno 337.626 204.373

Kreditna kvaliteta financijske imovine:

2017. 2016.
(u tisu¢ama kuna)
Nedospjela i neispravljena 334.707 201.303
Dospjela i neispravljena 2.919 3.070
Ispravljena 4.224 2.139
Ispravak vrijednosti (4.224) (2.139)
337.626 204.373

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja je nedospjela i neispravljena:
2017. 2016.

(u tisucama kuna)

Kupci i ostala potrazivanja 6.171 4.606

Dani depoziti i krediti

- Financijske institucije 239.610 177.909

- Ostali 82 450
239.692 178.359

Novac u banci 88.844 18.338
334.707 201.303

Financijske institucije ¢ine domace banke koje nemaju rejting, medutim njihove mati¢ne banke u
inozemstvu imaju rejting A, BB, BBB (2016.: BBB-, BBB+) (S&P).
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Dospjela i neispravljena potrazivanja se odnose na potrazivanja od kupaca Cija je dospjelost kako
slijedi:

2017. 2016.
(u tisu¢ama kuna)
Do jednog mjeseca 655 855
Jedan do dva mjeseca 422 707
Dva do tri mjeseca 1.034 954
Vise od tri mjeseca do 1 godine 808 554
2.919 3.070

Za nijednu stavku financijske imovine koja je potpuno nadoknadiva nisu mijenjani uvjeti tijekom protekle
godine.

Potrazivanja su uglavnom osigurana putem primljenih predujmova i hipotekom na nekretninama.
Ispravljena potrazivanja se odnose na potrazivanja od kupaca u iznosu od 4.224 tisu¢a kuna (2016.: 2.139
tisu¢e kuna). Vecina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuzena. Ishod
postupka vezanog za utuzZena potrazivanja ne moze se sa sigurnoséu predvidjeti, niti se moze predvidjeti u
kojoj mjeri Ce ista biti naplacena.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca (biljeska
24), osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih
linija (biljeSka 28) i sposobnost podmirenja svih obveza. Uprave dnevno prate razinu dostupnih izvora
novcanih sredstava putem izvjestaja o stanju novcanih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Grupe na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novcane tokove. Iznosi
unutar 12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema
znacajnog utjecaja, osim posudbi.

Izmedu 1-5 Preko 5

U tisu¢ama kuna Do 1 godine . . Ukupno
godina godina

Na dan 31. prosinca 2017.
Dobavljaci i ostale obveze 108.330 - - 108.330
Posudbe 100.942 387.440 175.006 663.388
Ukupno obveze 209.272 387.440 175.006 771.718
Na dan 31. prosinca 2016.
Dobavljaci i ostale obveze 91.686 - - 91.686
Posudbe 161.099 447916 257.351 866.366
Ukupno obveze 252.785 447916 257.351 958.052
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su o¢uvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omogucilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo troSak kapitala.

Kako bi odrzala ili uskladila strukturu kapitala, Grupa moze mijenjati iznos dividendi koje se isplacuju
vlasniku, izvrSiti povrat kapitala vlasniku, povecati iznos temeljnog kapitala ili prodati imovinu kako
bi smanjilo zaduzenost. Drustva u sastavu Grupe se brinu da odrzi visinu kapitala koja ne smije biti
manja od 200 tisuca kuna za dionicka drustva sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trzi$na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Grupa koristi razne metode 1 utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trziSnim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavljacima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoro¢ni dug koriste se trziSne cijene za slicne instrumente na aktivhom trziStu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem buducih ugovornih
nov¢anih tokova po tekucoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za slicne financijske
instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.

Vidljivi inputi odrazavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju trziSne

pretpostavke Grupe. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima
(nevidljivi inputi).

Na dan 31. prosinca 2017. godine ukupna imovina koja se mjeri po fer vrijednosti u iznosu od 11.057
tisuca kuna (2016.: 41.288 tisuce kuna) rasporedena je u razinu 1. Na dan 31. prosinca 2016.,
financijska imovina u iznosu od 6.077 tisu¢e kuna rasporedena je u razinu 2.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuci
ocekivanja buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle racunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednaene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i opreme i umanjenje vrijednosti

Grupa koristenjem nekog sredstva trosi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se intenzivnije
smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja korisnog vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja oCekivane upotrebe temeljem fizickog koritenja, potrebno uvaziti
promjene potraznje na turistickom trziStu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i brzi
intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji namece
potrebu za sve ucestalijim ulaganjima $to predstavlja argumentaciju Cinjenici da se korisni vijek uporabe
sredstva smanjuje.

Rukovode¢i se povijesnim cCinjenicama, a sukladno misljenjima tehniCkog odjela, za gradevinske
objekte usuglasen je stav menadzmenta o korisnom vijeku upotrebe od 10-35 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 2.5.

Korisni vijek uporabe nekretnine, postrojenja i opreme bit ¢e periodi¢no preispitan da li postoje
okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat ¢e se u budu¢im razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog,
promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina bio 10% duzi, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih
varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi
10.060 tisuca kuna visa (2016.: 9.995 tisuc¢a kuna visa).

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina bio 10% kraéi, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih
varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi
12.295 tisuca kuna niza (2016.: 12.216 tisu¢a kuna niza).

(b) Viasnistvo nad zemljistem

Problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobicajena je i za ostale turisticke kompanije u
Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o turistiCkom i
ostalom gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije sukladno i
temeljem cCijih odredbi ¢e se konacno odrediti vlasniStvo odnosno suvlasniStvo zemljista koje nije
procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo postupke
podnoSenjem zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve. U predmetnom periodu od usvajanja
zakonske regulative Drustvo je u pokrenutim postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih
tijela dostavljalo dodatna ocitovanja, dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31.
prosinca 2017. godine Drustvo je podmirilo sve obveze po primljenim ra¢unima koja su nadlezna tijela
ispostavila na temelju odredbi iz Uredbi.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjeStavanjem prema Upravi Grupe ¢ija funkcija je donosenje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna
za alokaciju resursa na izvjeStajne segmente i ocjenu njihovih rezultata.

Grupa prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna poslovna segmenta: hoteli i
apartmani, kampovi te ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti obuhvacaju usluge
turistickih agencija, “a la carte” usluge, usluge marine, usluge najamnina, usluge sporta i rekreacije i
ostale sli¢ne usluge.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavljaju Upravi Grupe za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2017. su kako slijedi:

Hoteli i Ostali poslovni

(u tisucama kuna) apartmani Kampovi segmenti Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 808.160 225.005 98.224 1.131.389
Inter-segmentalni prihodi (3.069) (162) (59.196) (62.427)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 805.091 224.843 39.028 1.068.962
EBITDA 298.384 124.887 3.471 426.742
Amortizacija (biljeska 14 i 15) (121.587) (21.668) (21.927) (165.182)
Porez na dobit (42.991)
Udjel u pridruzenom drustvu 19.032
Ukupno imovina 1.724.266 406.743 104.540 2.235.549
Ulaganje u pridruZeno drustvo 280.467
Ukupno obveze 47.532 20.395 67.920 135.847

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. su kako
slijedi:

(u tisu¢ama kuna) Hoteli ! Kampovi Ostali poslovn! Ukupno
apartmani segmenti
Ukupni prihodi od prodaje 738.181 209.411 101.060 1.048.652
Inter-segmentalni prihodi (3.045) (162) (58.111) (61.318)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 735.136 209.249 42.949 987.334
EBITDA 267.741 119.585 6.545 393.871
Amortizacija (biljeska 14 i 15) (121.706) (20.743) (22.056) (164.505)
Porez na dobit (34.089)
Udjel u pridruzenom drustvu 36.309
Ukupno imovina 1.697.754 378.777 125.185 2.201.716
Ulaganje u pridruZeno drustvo 261.435 261.435
Ukupno obveze 29.047 16.343 5.731 51.121
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)
Uskladenje EBITDA s dobiti prije poreza je sljedece:

2017. 2016.

(u tisucama kuna)

EBITDA po segmentima 423.271 387.326
EBITDA po ostalim segmentima 3471 6.545
Ukupno segmenti 426.742 393.871
Amortizacija (165.182) (164.505)
Udjel u pridruzenom drustvu 19.032 36.309
Prihodi od kamata 16 2.332
Prihodi od dividendi 456 188
Neto ostali prihodi (rashodi) (1.774) 4.222
Ostali dobici (gubici) neto (4.351) (3.079)
Neto pozitivne tecajne razlike — ostalo 384
Financijski prihodi — neto (6.710) (22.827)
Dobit prije poreza 268.229 246.895

Grupa koristi interna managerska izvjesca po djelatnostima/proizvodima gdje je pokazatelj uspjeSnosti
poslovanja predstavlja EBITDA (zarada prije poreza, kamata i amortizacije).

Uskladenje imovine i obveza po segmentima s imovinom i obvezama Grupe kako slijedi:

2017. 2016.
(u tisucama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 2.131.003 67.927 2.076.531 45.390
|movina/Obveze po ostalim 104,540 67.920 125.185 5.731
segmentima
Nealocirano: 769.829 691.939 652.462 850.830
Fmans:u ska imovina raspoloziva za 9217 8.041
prodaju
Dani krediti i depoziti 239.692 178.358
Financijska imovina po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka 1840 39.324
Novac i nov¢ani ekvivalenti 88.844 18.340
Udio u pridruzenom drustvu 280.467 261.435
Odgodena porezna imovina 427
Ostala imovina 149.769 146.538
Rezerviranje 3.318 2.131
Posudbe 619.522 741.562
Odgodena porezna obveza 10.467
Obveza poreza na dobit 11.595
Ostale obveze 47.037 107.137
Ukupno 3.005.372 827.786 2.854.178 901.951

33



PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 6 — TROSAK MATERIJALA I USLUGA

2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)
Sirovine i materijal

UtroSene sirovine i materijal 95.821 91.341
Utrosena energija i voda 67.140 61.226
Trosak sitnog inventara 9.166 4.522
172.127 157.089
Vanjske usluge
Troskovi fransize /i/ 8.308 8.303
Usluge odrzavanja 38.674 30.374
Usluge pranja i ¢is¢enja 12.544 11.058
Usluge zabave i animacije 10.062 9.116
Telekomunikacijske i ostale prijevozne usluge 2.991 2.989
Marketing 12.912 15.067
Komunalne usluge 11.291 10.339
Usluge ATP —tenis turnira 4.600 4.687
Najamnine (biljeska 25) 5.330 5.056
Usluge studentskog servisa i sli¢ne usluge 7.243 6.200
Ostale usluge 20.228 16.878
134.183 120.067
306.310 277.156

/i/ Podruznica ostvaruje poslovnu suradnju putem ugovora o fransizi s Melia Hotels International, ¢ijoj
Grupi pripada Sol Melia Hrvatska d.o.0., za Sto se zaraCunava godisnja naknada.

BILJESKA 7 — TROSKOVI ZAPOSLENIH
2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)

Place 148.463 137.693
Troskovi mirovinskog osiguranja 40.939 38.747
Troskovi zdravstvenog osiguranja 29.700 28.494
Ostali doprinosi i porezi na place 22.890 24.044
Ostali troskovi zaposlenih /i/ 17.798 16.987

259.790 245.965
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 1.500 1.463

/il Ostale troskove zaposlenih ¢ine naknade i troSkovi prijevoza, jubilarne nagrade i sli¢no naknade.
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BILJESKA 8 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Komunalne i sli¢cne naknade i doprinosi
Otpis dugotrajne materijalne imovine
Profesionalne usluge

Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca i ostalih
potrazivanja

Naplata prethodno otpisanih potrazivanja
Rezerviranja za sudske sporove

Ukidanje rezerviranja za sudske sporove
Bankarske usluge

Premije osiguranja

Putovanja i reprezentacija

Ostalo

BILJESKA 9 - OSTALI GUBICI - NETO

Promijena fer vrijednosti derivativnog instrumenta
Ostali dobici

Ostali gubici — neto

BILJESKA 10 — FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na nov¢ane depozite
Prihodi od kamata na derivative

Ostali financijski prihodi

Neto pozitivne tecajne razlike

Financijski rashodi

Rashodi od kamata i naknada
Ostali financijski rashodi

Financijski rashodi — neto

2017. 2016.
(u tisu¢ama kuna)

41.104 41.433
13.903 -
14.059 9.834
3.726 968
(410) (1.614)
547 899

- (387)

2.277 2.031
3.481 4.560
2.930 3.044
9.224 12.407
90.841 73.175
2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)

(5.957) (3.336)

1.606 677
(4.351) (2.659)
2017. 2016.

(u tisucama kuna)

785 1574
1.376 2.328
302 279
12.411 10.380
14.874 14.561
(21.562) (37.359)
(22) (29)
(21.584) (37.388)
(6.710) (22.827)
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BILJESKA 11 - POREZ NA DOBIT

2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)

TroSak tekucéeg poreza na dobit (32.099) (14.212)
Odgodeni porezni prihod (biljeska 18) (10.892) (19.877)
Porez na dobit (42.991) (34.089)

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izracunao po
poreznoj stopi od 18% (2016.: 20%) kako slijedi:

2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)
Dobit prije oporezivanja 268.229 246.895
Porez na dobit po stopi od 18% (2016.: 20%) 48.281 49.379
Ucinak neoporezivih prihoda (7.562) (8.143)
Ucinak reinvestirane dobiti /i/ - (10.352)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 2.272 3.205
Porez na dobit (42.991) 34.089
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit - 2.748
Obveza poreza na dobit 11.595 -
Efektivna stopa poreza 16,00% 13,81%

/i/ Sukladno ¢lanku 6. st. 1. tocka 6. Zakona o porezu na dobit, a koji ¢lanak je bio na snazi za
poslovnu 2016. godinu, Drustvo je izvrSilo reinvestiranje dijela dobiti iz 2016. godine u iznosu od 52
milijuna kuna i temeljem odluke Glavne skupstine u 2017. godini povecalo temeljni kapital.

Grupa koristi porezne poticaje na temelju Zakona o poticanju investicija i unapredenju investicijskog
okruzenja u ukupnom iznosu od 65.119 tisu¢a kn. U 2017. godini iskoriSteno je 9.214 tisu¢e kuna poticaja
(2016.: 20.386 tisuca kuna) poticaja. Na dan 31. prosinca 2017. godine, Drustvo vise nema neiskoristenih
poticaja niti odgodene porezne imovine po njima (biljeska 18).

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije drustava u okviru Grupe u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna
obveza iskazana, te moze uvesti dodatne porezne obaveze i kazne.

Do sada Porezna uprava je izvrSila porezni nadzor prijave poreza na dobit i poreza na dodanu
vrijednost Drustva za 2003., 2004., 2005. 2008., 2013. i 2014. godinu. Drustvo je u ozujku 2015.
godine podnijelo zalbu drugostupanjskom tijelu za upravni postupak vezano uz nadzor iz 2014.
godine. U rujnu 2017. godine zaprimljeno je drugostupanjsko rjeSenje kojim je zalba odbijena, te je
Drustvo sukladno pravnom lijeku podnijelo tuzbu Upravnom sudu.
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BILJESKA 12 — ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit koja pripada dioniarima Drustva
podijeli s ponderiranim prosjecnim brojem dionica (redovnih i povlastenih), bez redovnih i povlastenih
dionica koje su kupljene od strane Drustva i drZe se kao vlastite dionice (biljeska 21).

2017.
(u tisucama kuna)
Povlastene Redovne
o o Ukupno
dionice dionice
Objavljena i placena dividenda tijekom godine 105 - 105
Neraspodijeljena dobit 35.941 183.870 219.811
Dobit za godinu koja pripada dioni¢arima Drustva 36.046 183.870 219.916
Prosjeéni ponderirani broj dionica bez vlastitih dionica 105.000 537.176 642.176
Raspodijeljena zarada 1 -
Neraspodijeljena zarada 342,29 342,29
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 343,29 342,29
2016.
(u tisu¢ama kuna)
Povlastene ~ Redovne
L S Ukupno
dionice dionice
Objavljena i placena dividenda tijekom godine 105 - 105
Neraspodijeljena dobit 34.109 174.500 208.609
Dobit za godinu koja pripada dioni¢arima Drustva 34.214 174.500 208.714
Prosjeéni ponderirani broj dionica bez vlastitih dionica 105.000 537.176 642.176
Raspodijeljena zarada 1,00 -
Neraspodijeljena zarada 324,85 324,85
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 325,85 324,85

Razrijedena zarada po dionici
Razrijedena zarada po dionici za 2017. i 2016. godinu jednaka je osnovnoj zaradi po dionici, budu¢i da
Grupa nije imala konvertibilnih instrumenata i opcijskih dionica tijekom obje godine.

BILJESKA 13 — DIVIDENDA

Do dana izdavanja izvjestaja Uprava i Nadzorni odbor Drustva nisu predlozili dividendu. Dividenda ¢e
biti raCunovodstveno iskazana sukladno odluci dioni¢ara na svojoj redovnoj godisnjoj Skupstini.

Neisplaéena dividenda za razdoblje od 2005. do 2017. godine u iznosu od 5.362 tisu¢e kuna prikazana je
kao obveza za dividendu u okviru stavke “dobavljaci i ostale obveze” (biljeska 24).
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2016.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2016.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pocetku godine

Povecanja

Prijenos

Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju
godine

Stanje 31. prosinca 2016.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2017.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pocetku godine

Povecanja

Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju
godine

Stanje 31. prosinca 2017.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Zemljiste i

Postrojenja

Imovina u

gradevinski i onrema zaradnii Ukupno
objekti P gradnj
4.358.491 589.544 6.820 4.954.855
(2.113.763) (472.814) - (2586.577)
2.244.728 116.730 6.820 2.368.278
2.244.728 116.730 6.820 2.368.278
41.479 10.080 46.390 97.949
22.767 7.717 (30.484) -
84 (4.653) - (4.569)
(134.889) (27.905) - (162.794)
2.174.169 101.969 22.726 2.298.864
4.417.867 612.055 22.726 5.052.648
(2.243.698) (510.086) - (2753.784)
2.174.169 101.969 22.726 2.298.864
2.174.169 101.969 22.726 2.298.864
166.741 35.435 18.710 220.886
(13.929) (1.261) - (15.190)
(135.774) (27.804) - (163.578)
2.191.207 108.339 41.436 2.340.982
4.464.805 586.911 41.436 5.093.152
(2.273.598) (478.572) - (2.752.170)
2.191.207 108.339 41.436 2.340.982
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BILJESKA 14— NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Povecanja unutar ,,ZemljiSta i gradevinskih objekata” odnosi se na razne gradevinske radove u
hotelima i kampovima koji su dovr$eni u 2017. odnosno 2016. godini.

Na dan 31. prosinca 2017. godine neto knjigovodstvena vrijednost zemljiSta i zgrada koje su zalozene kao
osiguranje otplate dugoroénih posudbi iznosila je 554.612 tisu¢a kuna (2016.: 780.680 tisu¢a kuna).

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine, postrojenja i opreme Grupe, koja se nalazi u operativnom najmu
je sljedeca:

2017. 2016.
(u tisucama kuna)
Nabavna vrijednost 152.435 149.298
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (107.305) (102.158)
Amortizacija za godinu (3.765) (4.672)
Neto knjigovodstvena vrijednost 41.365 42.468

Operativni najam se odnosi na najam poslovnih prostora i ugostiteljskih objekta.
Tijekom 2016. godine Grupa je ostvarila prihod od najma u iznosu od 38.61lisu¢a kuna (2016.:
38.297 tisuc¢a kuna). Tijekom godine nije bilo direktnih operativnih troSkova koji su proizasli iz upotrebe

ove imovine osim tro§ka amortizacije.

Minimalni budu¢i primici od najamnina sukladno ugovorima na 31. prosinca su kako slijedi:

2017. 2016.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 30.927 30.090
0Od 2 - 5 godina 89.344 99.404
120.271 129.494

Na dan 31. prosinca 2017. godine, Grupe nema imovinu nabavljenu putem financijskog najma. Na dan 31.
prosinca 2016. godine, neto knjigovodstvena vrijednost imovine nabavljene putem financijskog najma
iznosila je 11.467 tisuca kuna.
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BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisuéama kuna) Softver Goodwill Ukupno

Stanje 31. prosinca 2015.

Nabavna vrijednost 24.818 13.754 38.572
Akumulirana amortizacija (17.473) - (17.473)
Neto knjigovodstvena vrijednost 7.345 13.754 21.099

Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2016.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 7.345 13.754 21.099
Povecanja 918 - 918
Amortizacija (1.712) - (1.711)
Uc¢inak promjene stope poreza na dobit (biljeska 18) - (1.274) (1.274)
Smanjenja (10) - (10)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 6.542 12.480 19.022

Stanje 31. prosinca 2016.

Nabavna vrijednost 25.725 12.480 38205
Akumulirana amortizacija (19.183) - (19.183)
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.542 12.480 19.022

Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2017.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 6.542 12.480 19.022
Povecanja 3.319 - 3.319
Amortizacija (1.604) - (1.604)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 8.257 12.480 20.737

Stanje 31. prosinca 2017.

Nabavna vrijednost 29.042 12.480 41.522
Akumulirana amortizacija (20.785) - (20.785)
Neto knjigovodstvena vrijednost 8.257 12.480 20.737
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BILJESKA 16 - ULAGANJA U PRIDRUZENO DRUSTVO

2017. 2016.

(u tisucama kuna)

Na pocetku godine 261.435 225.126
Neto dobici u pridruzenom drustvu 19.032 36.309
Na kraju godine 280.467 261.435
Pridruzeno drustvo, koje ne kotira na burzi, je sljedece:
(u tisu¢ama kuna)
2017.
Naziv Imovina Obveze Prihod Dobit % Udjila u
vlasniStvu
Jadranski luksuzni hoteli 1452973 625.218 464.739 58.597 32,48
d.d., Dubrovnik
2016.
Naziv Imovina Obveze Prihod Dobit % Udj?vla u
vlasniStvu
Jadranski luksuzni hoteli 1.364.890 595.732 443372 111.790 32,48

d.d., Dubrovnik
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BILJESKA 17 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

VlasniStvo 2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)

Ulaganja u kreditne institucije 3,63% 6.346 5.647
Ulaganja u trgovacka drustva lil 2.871 2.394
9.217 8.041

/i/ Ulaganja su manja od 1% u vlasni¢koj glavnici pojedinih drustava.
2017. 2016.

(u tisucama kuna)

Na pocetku godine 8.041 6.977
Uc¢inak prodaje - 38
Otpis ulaganja (120) -
Revalorizacijski dobici 1.296 1.026
Na kraju godine 9.217 8.041

Ulaganja raspoloziva za prodaju ukljucuju sljedece:
2017. 2016.

(u tisucama kuna)

Vlasnicke vrijednosnice

- kotirane 9.217 7.921
Vlasnicke vrijednosnice

- nekotirane - 120
Na kraju godine 9.217 8.041

Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana po metodi
troska, odnosno prema posljednjim raspolozivim parametrima o cijeni za dionice koje su povucene s
uvrstenja na uredenom trzistu. Sva financijska imovina raspoloziva za prodaju je denominirana u kunama.

42



PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 18 - ODGODPENA POREZNA IMOVINA I OBVEZE

2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)
Odgodena porezna imovina

Razlike po financijskim instrumentima 537 2.725
Porezni poticaji (biljeska 11) - 9.164
537 11.889
Odgodena porezna obveza:
Razhkva u fer vrijednosti imovine stecene (11.004) (11.462)
podruznice
(11.004) (11.462)
Odgodena porezna (obveza)/imovina, neto (10.467) 427

Odgodena porezna obveza obraCunata je na privremene razlike izmedu porezne osnovice materijalne
imovine ste¢enih podruznice i njene fer vrijednosti u konsolidiranim financijskim izvjestajima.

Promjene u odgodenoj poreznoj imovini i obvezama:

2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 427 19.030
U01r_1ak poreznih poticaja, priznato u ra¢unu dobiti i (9.214) (20.386)
gubitka
Ucinak promjene stope poreza na dobit — u¢inak na

. - 1.274
goodwill
Ucinak privremenih poreznih razlika (2.138) -
Promjena odgodene porezne obveze, priznato u 458 509

racunu dobiti i gubitka

Odgodena porezna (obveza)/imovina, neto (10.467) 427
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BILJESKA 19 - KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA

2017. 2016.
(u tisu¢ama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 9.197 4.776
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 4.073 2.054
Potrazivanja od posrednika — agencija 13 18
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca (4.224) (2.137)
Potrazivanja od kupaca-neto 9.059 4711
Dani zajmovi - -
PotraZivanje za kamatu 12 15
Obracunati nefakturirani prihodi 19 2.949
Ukupno financijska imovina 9.090 7.675
PotraZivanja od drzavnih institucija 570 429
PotraZivanja za vise placeni PDV 7.649 4.538
Predujmovi dobavljac¢ima 231 9.250
Ostala potrazivanja 1.167 1.496
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti ostalih potrazivanja - (30)
18.707 23.358

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

2017. 2016.
(u tisucama kuna)
Stanje 1. sijeCnja 2.167 4.334
Nova rezerviranja 3.713 968
Naplata (534) (2.186)
Otpis (1.122) (949)
Stanje 31. prosinca 4.224 2.167

Vecina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuzena. Ishod postupka vezanog
za utuzena potrazivanja ne moze se sa sigurnosc¢u predvidjeti, niti se moze predvidjeti u kojoj mjeri ¢e
ista biti naplacena.

BILJESKA 20 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I
GUBITKA
2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)
Financijska imovina

Dionice i udjeli 1.840 1.783
Investicijski fondovi - 31.584
Derivativni financijski instrumenti - 5.957

1.840 39.324

Promjene fer vrijednosti financijske imovine koje se mjere kroz racun dobiti i gubitka iskazane su u
ostalim gubicima — neto.
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BILJESKA 21 - KAPITAL

Struktura vlasniStva kapitala na dan 31. prosinca 2017. godine je kako slijedi:

Ukupan broj Ukupan temel:Jder:gri
Dionicar dionica iznos (kn) kapitalu %
Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein/i/ 462.838 1.128.388.955 84,72
Trezorske dionice /ii/ 9.142 22.287.997 1,67
Ostale pravne i fizicke osobe 74.338 181.234.423 13,61
546.318 1.331.911.375 100,00
Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 105.000 105.000.000 100,00
1.436.911.375
Struktura vlasnistva kapitala na dan 31. prosinca 2016. godine je kako slijedi:
Ukupan broj Ukupan tem(::jdnlgrlrJ1
Dioni¢ar dionica iznos (kn) Kapitalu %
Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 438.899 1.028.443.509 80,34
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 56.094.703 4,38
Trezorske dionice /ii/ 9.142 21.421.855 1,67
Ostale pravne i fizicke osobe 74.338 174.191.404 13,61
546.318 1.280.151.471 100,00
Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 105.000 105.000.000 100,00
1.385.151.471

Odlukom Glavne skupstine Drustva dana 11. kolovoza 2017. godine (2016.: 19. kolovoza 2016.
godine) temeljni kapital Drustva povecan je s naslova reinvestiranja dijela dobiti u iznosu od 51.760
tisu¢a kuna (2016.: 37.824 tisu¢e kuna). Temeljni kapital podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
bez nominalne vrijednosti, te 105.000 povlastenih dionica serije "B", na ime, svaka u nominalnom
iznosu od 1.000,00 kn.

Sve dionice su u cijelosti upla¢ene. Uz redovnu dividendu koja je objavljena i placena na redovne
dionice, povlastene dionice nose pravo na fiksnu godisnju povlastenu dividendu u iznosu od 1 kune po
dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo prvenstva na podmirenje prilikom
likvidacije Drustva. Odlukom Skupstine od 11. kolovoza 2017. godine isplacena je povlastena fiksna
dividenda imateljima povlastenog kapitala u iznosu od 105 tisuca kuna.

/i/ U 2018. godini, vecinski dioni¢ar Drustva je postalo drustvo Adriatic Investment Group registrirano
u Luksemburg (Biljeska 28).

fii/ Trezorske dionice na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine sastoje se od 9.142 vlastite dionice koje
su otkupljivane u razdoblju od 1997. do 2002. godine po pojedina¢nim cijenama od 718,70 do
1.516,50 kuna, posredstvom brokerskih kuca, te ukupnom prosje¢nom cijenom od 1.256,27 kuna.
Dobici i gubici kod kupovine i prodaje vlastitih dionica evidentirani su u okviru kapitalnih rezervi i
iznose 10.803 tisuce kuna (2016.: 9.937 tisuc¢a kuna).
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BILJESKA 22 - REZERVE I ZADRZANA DOBIT

2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)

Zakonske rezerve 50.433 46.823
Ostale rezerve 33.542 32.480
83.975 79.303

Promjene u rezervama:

Zakonske rezerve /i/

Na pocetku godine 46.823 43.430

Prijenos iz zadrzane dobiti 3.610 3.393
Na kraju godine 50.433 46.823
Ostale rezerve /ii/

Na pocetku godine 32.480 31.659

Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 1.062 821
Na kraju godine 33.542 32.480

/i/ Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti teku¢e godine sve dok te rezerve zajedno s
rezervama kapitala ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala Drustva. Ova rezerva nije
raspodjeljiva. Odlukom Skupstine od 11. kolovoza 2017. godine, Drustvo je iz tekuce dobiti izdvojilo
iznos od 3.610 tisuc¢a kuna u zakonske rezerve. Na dan 31. prosinca 2017. godine zakonske rezerve
iznose 50.433 tisuca kuna (2016.: 46.823 tisu¢a kuna) ili 3,51% dionickog kapitala (2016.: 3,38%
dionic¢kog kapitala), dok udio zakonskih rezervi zajedno s rezervama kapitala koje nisu raspodjeljive
(18.824 tisu¢a kuna), a koje su formirane denominacijom vrijednosti dionica 2001. godine (od 1.860
na 1.800 kuna po dionici) ¢ine udio od 4,82% (2016.: 4,74%) u temeljnom kapitalu Drustva.

/ii/ Na dan 31. prosinca 2017. godine ostale rezerve iznose 33.542 tisuca kuna (2016.: 32.480 tisuce
kuna) i sastoje se od rezervi za vlastite dionice u iznosu 11.485 tisuca (2016.: 11.485 tisu¢a kuna), kao
i revalorizacijskih rezervi formiranih od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost
financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 3.233 tisuc¢a kuna (2015.: 2.171 tisuc¢u kuna).
Naprijed navedene ostale rezerve nisu raspodjeljive. Ostatak od ukupnog iznosa ostalih rezervi, iznos
od 18.824 tisu¢a kuna odnosi se na prethodno spomenute rezerve kapitala stvorene denominacijom
nominalne vrijednosti dionica u kune. Iste su tijekom 2013. godine uvecane s osnova prethodno
navedenog smanjenja rezervi za vlastite dionice u vrijednosti otpustenih vlastitih dionica zbog
pripajanja (412 tisuc¢a kuna), budué¢i da se pricuve za vlastite dionice generiraju u vrijednosti
otkupljenih vlastitih dionica. Odlukom Nadzornog odbora Drustva predmetne rezerve koristene su za
pokrié¢e negativnog ucinka pripajanja u 2013. godini u iznosu od 2.470 tisuc¢a kuna.
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BILJESKA 23 - POSUDBE
2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)
Dugorocne posudbe:

Posudbe od banaka 527.934 403.977
Posudbe od vecinskog dionicara Drustva - 198.392
Financijski najam - 2.571
527.934 604.940
Kratkoroc¢ni dio dugorocnih posudbi od banaka 89.747 96.670
Kratkoroc¢ni dio dugorocnih posudbi od vecinskog i 28.349
dioni¢ara Drustva '
Obracunate kamate i naknade 1.841 7.926
Kratkoroéni dio dugoro¢nih obveza za financijski i 3684
najam
91.588 136.622
Ukupno posudbe 619.522 741.562

Posudbe od banaka su osigurane nekretninama (biljeska 14). Posudbe od vecinskog dioni¢ara Drustva
ugovorene su bez zasnivanja zaloznog prava na nekretninama. Tijekom 2017. godine, Grupa je vratila
ukupan iznos kredita ve¢inskom dionicaru iz novoodborenog kredita od banaka te u manjem dijelu iz
vlastitih sredstava (1,25 mil EUR).

U 2017. godini, Grupa je izvrsila refinanciranje postoje¢ih kredita novim kreditima banke u iznos ud 82,3
milijuna EUR uz fiksne kamatne stopu od 1,60% i 1,95% s krajnjim dospije¢em u 2022. i 2025. godini.

Dospijece dugoroc¢nih posudbi je kako slijedi:
2017. 2016.

(u tisucama kuna)

Od 1 do 2 godine 89.747 58.900
Od 2 do 5 godina 269.129 307.011
Preko 5 godina 169.058 239.029

527.934 604.940

Kako bi zastitio svoju izloZenost promjenama novcanih tokova vezanih uz rizik kamatnih stopa, a koji
proizlazi iz financijske obveze (zaduZenja) na koju se placa varijabilna kamatna stopa (3mj. Libor
CHF +1,5% k.m.), drustvo Istraturist Umag d.d. je tijekom 2009. godine sklopio ugovor o kamatnom
swapu do isteka kredita kako bi zamijenio nov¢ane tokove po varijabilnim kamatnim stopama u
nov¢ane tokove po fiksnim kamatnim stopama. U 2014. godini ugovoren je EURCHF Meduvalutni
kamatni swap kojim se novcani tokovi po preostaloj neotpla¢enoj glavnici po kreditima od banke,
ugovorenoj uz kamatnu stopu od CHF 3m libor + 1,5% k.m. i kamatni swap u kojem 3m libor fiksiran
na 1,78%, mijenjaju u nov¢ane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi 4,7% do isteka kredita.
Oba ugovora su istekla u 2017. godini.
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BILJESKA 23 - POSUDBE (NASTAVAK)

Na dan 31. prosinca 2017. godine, grupa nema derivativne financijske instrumente. Na dan 31.
prosinca 2016. godine, fer vrijednost derivatnih financijskih instrumenata iznosi 5.957 tisu¢a kuna i
priznata je u okviru imovine.

Financijski najmovi odnose se na mobilne kucice koju je podruznica uzela u financijski najam tijekom
2013. i 2014. godine na rok od pet godina uz kamatnu stopu od 5,4% do 5,7% uz opciju otkupa u
nominalnom iznosu po zaklju€enju ugovora o najmu. Tijekom 2017. godine, najam je otplacen.

Neto dug

Tablica u nastavku prikazuje neto dug Drustva na dan 31. prosinca:

2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)
Novac i novc¢ani ekvivalenti 88.844 18.339
Depoziti kod banaka 239.610 177.850
Dionice koje kotiraju 11.057 9.704
Ulaganja u investicijski fond - 31.584
Posudbe — dospijevaju u roku od 1 godine (91.588) (136.622)
Posudbe — dospijevaju nakon godinu dana (527.934) (604.940)
Neto dug (280.011) (504.085)
Novac i likvidna imovina 339.511 237.477
Posudbe — uz fiksnu kamatnu stopu (619.522) (240.162)
Posudbe — uz varijabilnu kamatnu stopu - (501.400)
Neto dug (280.011) (504.085)

Tablica u nastavku prikazuje kretanje duga u 2017. godini:

(u tisucama kuna) Posudbe
Stanje 1. sije¢nja 2017. godine 741.562
Primici od posudbi 612.203
Otplate posudbi (719.356)
Pla¢ene kamate (28.065)
Obracunate kamate 21.562
Neto te¢ajne razlike (8.384)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 619.522
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BILJESKA 24 - DOBAVLJACI 1 OSTALE OBVEZE

2017. 2016.

(u tisu¢ama kuna)
Obveze prema dobavlja¢ima 39.604 35.095
Obveze za dividende (biljeska 13) 5.362 5.362
Obveze za nefakturirane troskove 20.023 14.373
Obveze za koncesiju /ii/ 43.341 36.856
Ukupno financijske obveze 108.330 91.686
Obveze za neto placu zaposlenima 28.411 25.548
Obveze za poreze i doprinose 19.020 17.536
Obveze za predujmove 18.265 18.821
Ostale kratkoroc¢ne obveze 8.858 4.667
182.884 158.258

/il Obveze za koncesiju su obra¢unane temeljem podnijetih zahtjeva nadleznim tijelima za koncesiju
na tzv. turistickom zemljistu u kampovima, hotelima i turistickim naseljima, a sukladno Zakonu o
turistickom zemljiStu i ostalim gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije i Uredbi kojima se detaljnije ureduju pitanja i nacina postupanja po navedenom
Zakonu.

BILJESKA 25 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Revizija pretvorbe i privatizacije. Dana 22. svibnja 2003. godine Drzavni ured za reviziju, Podru¢ni
ured Pazin izdao je IzvjeS¢e o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Plava
laguna, Pore¢. U Izvjes¢u je konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u
potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama i to u dijelu stjecanja vlasniStva Drustva nad zemljiStem.
Naknadno je protiv DruStva pokrenut sudski postupak radi utvrdivanja vlasniStva nad dijelom
zemljiSta koje Drustvo koristi i nad kojim je DrusStvo upisano kao vlasnik. Dana 20. svibnja 2003.
godine Drustvo je dalo svoje oCitovanje na Izvjes¢e Drzavnog ureda za reviziju.

Do dana ovog izvjes¢a postupak nije okoncan odnosno nije niti stigao odgovor Drzavnog ureda za
reviziju na prigovor Drustva tako da se rezultati ovog sudskog postupka i nalaza revizije ne mogu sa
sigurno$c¢u predvidjeti, a niti njihov efekt (ukoliko ga bude) na financijski ili poslovni polozaj Drustva.

Navedena problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobiCajena je i za ostale turisticke
kompanije u Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o
turistickom 1 ostalom gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije
sukladno i temeljem ¢ijih odredbi ¢e se konacno odrediti vlasniStvo odnosno suvlasni§tvo zemljista
koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. DruStvo je u propisanom roku pokrenulo
postupke podnosenjem zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve. U predmetnom periodu od
usvajanja zakonske regulative Drus$tvo je u pokrenutim postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama
nadleznih tijela dostavljalo dodatna ocitovanja, dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i
drugo. Do 31. prosinca 2017. godine Grupa je podmirila sve obveze po primljenim racunima koja su
nadlezna tijela ispostavila na temelju odredbi iz Uredbi.
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BILJESKA 25 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nastavak)

Sudski sporovi podruZnice Istraturist Umag d.d., Umag.

Istraturist Umag d.d. (dalje: Drustvo) je pocetkom 90-ih godina s Ljubljanskom bankom d.d. ugovorilo
zajmove i druge financijske aranzmane priblizne vrijednosti od 31 milijun DEM (priblizno 16 milijuna
EUR), a koje zbog otezanog poslovanja uslijed ratnih dogadanja nije uspjelo vratiti.

U skladu s mjerodavnim propisima koji utvrduju nacin rjeSavanja depozita hrvatskih $tedisa kod
banaka sa sjediStem van Republike Hrvatske Zagrebacka banka d.d. je dio svojih potrazivanja prema
Ljubljanskoj banci d.d. s naslova “stare devizne Stednje” u iznosu od 31 milijun DEM zadrzala i
prodala ih svom komitentu Istraturist Umag d.d. Umag, stekavsi zauzvrat udio u temeljnom kapitalu
Drustva. Drustvo je (kupljeno) potrazivanje prema Ljubljanskoj banci d.d. u iznosu od 31 milijun
DEM izvrsilo prijeboj sa svojim financijskim obvezama prema Ljubljanskoj banci d.d. u istom iznosu.

Republika Slovenija je posebnim Ustavnim zakonom, donesenim nakon izjavljenog prijeboja,
osnovala Novu Ljubljansku banku d.d., na koju su prenesene sve trazbine, ali ne i obveze Ljubljanske
banke, iskljucujuéi iz prijenosa i obveze Ljubljanske banke prema Istraturist Umag d.d..

Nova Ljubljanska banka d.d. je u razdoblju izmedu 1994. do 1998. godine pokrenula dva spora protiv
Drustva pred sudom u Republici Sloveniji zahtijevaju¢i isplatu obveze u iznosu od 31 milijun DEM s
kamatama (oznake spora Pg 16/2005 te Pg 117/05). Oba su spora pravomoc¢no okoncana u korist Nove
Ljubljanske banke te je Nova Ljubljanska banka pred Trgovac¢kim sudom u Pazinu pokrenula postupke
priznanja u¢inaka navedenih presuda u Republici Hrvatskoj, s ciljem provodenja ovrhe protiv Drustva.
U oba je postupka Drustvo izjavilo prigovore u cijelosti pobijajuci navode Nove Ljubljanske banke, uz
napomenu da je u jednom od postupaka (a Drustvo ofekuje donoSenje sliéne odluke i u drugom
postupku priznanja) priznanje prekinuto do okoncanja postupka pred Trgovackim sudom u Zagrebu —
Stalna sluzba u Karlovcu (niZe navedeno). Kljuéni razlozi prigovora DruStva jesu da:

i) bi provodenje slovenskih presuda u Republici Hrvatskoj bilo protivno pravnom poretku
Republike Hrvatske ne samo zbog nacina (nezakonitog) obracuna kamata ve¢ i zbog
osporavanja valjanosti prijeboja;

i) je u Republici Hrvatskoj u tijeku postupak u kojem Dru$tvo osporava postojanje trazbina
Nove Ljubljanske banke.

Osim u Republici Sloveniji, Nova je Ljubljanska banka pokrenula sudske (ovrsSne) postupke i u
Republici Hrvatskoj, i to: postupak pred Opcinskim sudom u Bujama radi namirenja hipotekarne
trazbine (Ovr 436/00); postupak pred Trgovackim sudom u Rijeci radi namirenja kreditnih trazbina
(P-89/10).

S druge je strane Drustvo zastitu svojih prava, tvrdeci da je gore opisani prijeboj bio u cijelosti zakonit
i valjan te da su time medusobne trazbine u cijelosti prestale, kao i da je prijenos prava na
univerzalnog pravnog slijednika, bez istodobnog prijenosa obveza, protivan hrvatskom pravnom
poretku, zatrazilo pred hrvatskim sudovima, i to: pred Opcinskim sudom u Bujama proglaSenje gore
opisane ovrhe Ovr 436/00 nedopusStenom i utvrdenje prestanka s time povezanih zaloznih prava (P-
585/06 te P-246/03), te pred Trgovackim sudom u Zagrebu (ranije Stalna sluzba u Karlovcu)
utvrdenje da ne postoji trazbina Nove Ljubljanske banke i njenog prednika Ljubljanske banke prema
Drustvu po bilo kojoj pravnoj osnovi — financijskim ugovorima zaklju¢enim izmedu prednika Drustva
i LIB u periodu 1989-1991 (P — 3502/13).
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BILJESKA 25 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nastavak)

U listopadu 2014. godine, Vrhovni sud Republike Hrvatske je u postupku pokrenutom povodom
ovrsnog prijedloga Nove Ljubljanske banke pred Trgovackim sudom u Rijeci (P-89/10 — vidi gore)
odbio reviziju Nove Ljubljanske banke i potvrdio sve presude nizih sudova u tom postupku ¢ime je
najvisi apelacioni sud Republike Hrvatske potvrdio da je izjavljeni prijeboj Drustva u pogledu, tom
presudom obuhvacenih, kredita bio u cijelosti valjan i zakonit. Ova presuda ima ucinak pravnog
presedana u postupcima koji se vode u Republici Hrvatskoj i koji bi, prema shvacanju Drustva i
njezinih pravnih savjetnika, morao imati vazan utjecaj na daljnji razvoj svih gore navedenih
postupaka, odnosno na kona¢no donosenje odluka u korist Drustva.

Iako je Drustvo u veljaci 2016. godine zaprimilo nalaz i miSljenje vjeStaka iz kojega nedvojbeno
proizlazi da je Drustvo prijebojem podmirilo sve svoje obveze prema Ljubljanskoj banci, odnosno
Novoj Ljubljanskoj banci, Trgovacki sud u Zagrebu je u predmetu P—3502/13 u ozujku 2017. godine
nepravomo¢nom presudom djelomicno odbio tuzbeni zahtjev Drustva koji je bio usmjeren utvrdenju
da ne postoje obveze Drustva prema Ljubljanskoj banci, odnosno Novoj Ljubljanskoj banci. Protiv te
je presude Drustvo ulozilo Zalbu kako zbog ozbiljnih procesnih povreda, tako i zbog povreda u
primjeni materijalnog prava koje je, po ocjeni Drustva, po¢inio prvostupanjski sud.

Po nepravomo¢noj presudi po predmetu P-3502/13 i izjavljenoj Zzalbi Drustva,Visoki trgovacki sud je
u prosincu 2017. godine donio presudu kojom je predmet vratio na ponovno sudenje nalazuéi da se
izvede dokaz sasluSanjem vjestaka, te zauzevsi jasan i obvezujucéi pravni stav za prvostupanjski sud, a
to je da je prijeboj trazbina bio valjan, ¢ime je otklonio dvojbu da li je Drustvo moglo ste¢i trazbine od
Zagrebacke banke d.d. i potom ih prebiti s dugom prema tada Ljubljanskoj banci d.d.

Iako je DruStvo smatralo da ¢e praksa Europskog suda za ljudska prava u Strasbourgu (posebno
kona¢na presuda u predmetu ALISIC i dr. protiv Srbija, Slovenija i dr. - case n0.60642/2008), koja je
nesporno utvrdila odgovornost Nove Ljubljanske banke za neprenesenu "staru stednju", biti od utjecaja
1 na postupke koje je Drustvo pokrenulo pred tim sudom (predmeti Pg 16/2005 te P 585/06), taj je sud
odlucio da zahtjevi Drustva nisu dopusteni pa su time ujedno okoncani ti postupci pred Europskim
sudom za ljudska prava u Strasbourgu.

Nastavno na pravomoéne presude u Sloveniji Drustvu su tijekom 2017. godine i pocetkom 2018. godine
dostavljeni dokumenti iz kojih proizlazi da je Nova Ljubljanska banka tijekom 2017. godine pokrenula
postupke priznanja i ovrhe slovenskih presuda u Republici Sloveniji, Republici Austriji, Republici Ceskoj
1 Kraljevini Nizozemskoj i to na duznikove duznike, odnosno turisticke agencije. U odnosu na navedene
postupke pravni slijednik Drustva angaZirao je odvjetnike te iskoristava sva pravna sredstva koja mu stoje
na raspolaganju s ciljem obustave tih postupaka od kojih niti jedan do trenutka izdavanja ovog izvjesca
nije pravomo¢no okoncan. Istovremeno, Drustvo je sukladno misljenju odvjetnika promijenilo poslovni
model upravljanja u odnosima sa stranima turistickim agencijama, ¢ime neometano upravlja i u cijelosti
kontrolira poslovni segment prodaje, te Uprava procjenjuje da se pokrenuti postupci od strane Nove
Ljubljanske banke, uzevsi u obzir i jamstva Zagrebacke banke d.d. Zagreb u odnosu na maticu Plavu
lagunu d.d. PoreC, neCe negativno odraziti na poslovanje i ostvarivanje zacrtanih poslovnih ciljeva
Drustva.

Rezerviranja za ostale potencijalne obveze. U financijskim izvjestajima za godinu Koja je zavrsila
31. prosinca 2017. godine, Grupa predvida isplatu ostalih potencijalnih obveza u iznosu od 3.318
tisu¢a kuna (2016.: 2.131 tisuce kuna).
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BILJESKA 25 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nastavak)
Preuzete obveze iz kapitala. Ugovorene buduée obveze za investicije u turisticke objekte, po kojima

nisu izvrSena rezerviranja, na dan 31. prosinca 2017. godine iznose 340 mil kuna (2016.: 37,1 mil
kuna).

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Grupa najmoprimac (Biljeska 6). Budu¢a ukupna
placanja za poslovni najam su sljede¢i:

2017. 2016.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 1.018 966
Od 2 do 5 godina 702 987
1.720 1.953

Ugovori su uglavnom sklopljeni za period od 1 do 5 godina i veéina ugovora o najmu zemljista i
poslovnog prostora je obnovljiva na kraju razdoblja najma po trzZi$noj cijeni. Preuzete obveze po
poslovnom najmu podruznice 0dnose se na operativni najam voznog parka.

BILJESKA 26 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Uskladenje dobiti s novcem generiranim poslovanjem:
2017. 2016.

(u tisucama kuna)

Dobit prije oporezivanja 268.229 246.895
Uskladenje za:

Amortizacija (biljeska 14, 15) 165.182 164.505
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme 14.526 3.468
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i

ostalih potrjaiivanja ‘[eJ krjedita,J neto P : b 3.304 (646)
Rezerviranja po sudskim sporovima, neto 995 512
Prihodi od dividendi (375) (157)
Ostali dobici — neto 4.351 2.659
Financijski rashodi — neto (biljeska 10) 6.710 22.827
Dobit pridruzenog drustva (19.032) (36.309)
Ostale nenovcane stavke (5) 850
Promjene u obrtnom kapitalu (bez ucinaka stjecanja i prodaje):

- kupci i ostala potrazivanja 1.637 (10.066)
- zalihe 138 57
- dobavljaci i ostale obveze 24.975 8.941
Novac generiran poslovanjem 470.635 403.536
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BILJESKA 27 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednickom kontrolom ili ima znaCajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. Plava laguna d.d., Pore¢ je na dan 31. prosinca 2017. kontrolirana od strane drustva
Sutivan Investments Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Vallum
Foundation, registrirano u Vaduzu, Liechtenstein.

Tijekom redovitog poslovanja Drustvo ostvaruje transakcije s povezanim strankama. Povezane stranke
su podruznice, vecinsko vlasni¢ko drustvo, krajnje vlasnicko drustvo i drustva pod zajedniCkom
kontrolom krajnjeg vlasnika. Navedene su transakcije obavljene pod komercijalnim uvjetima i
rokovima, te uz primjenu trzi$nih stopa.

Transakcije s veéinskim dioni¢arem mati¢nog drustva:

Na dan 31. prosinca 2017. godine, Grupa nema transakcije ve¢inskim dioniCarem mati¢nog drustva. Na
dan 31. prosinca 2016. godine, obveze po zajmu od veéinskog dioni¢ara mati¢nog drustva i obveze po
kamatama iznosile su 229.648 tisuc¢a kuna. TroSak kamata i naknada u 2016. godini iznosio je 12.071
tisuc¢a kuna. U 2017. godini kredit je vracen ve¢inskom dionicaru.

Tijekom 2017. i 2016. godine, Drustvo i Grupa nisu imali transakcije s pridruzenim drustvom.

Naknade klju¢nom menadZmentu i Nadzornom odboru Grupe

(u tisucama kuna) 2017. 2016.
Neto place 13.256 12.805
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 3.576 3.807
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 3.238 3.328
Ostali troskovi (doprinosi i porezi) 5.231 6.068

25.301 26.008
Naknada Nadzornom odboru 1.056 1.125

26.357 27.133

Kljuéni menadzment ¢ine 39 osoba (2016.: 41 osoba). Nadzorni odbor svakog drustva (Matica i
podruznice Istraturist Umag d.d.) sastoji se od 5 ¢lanova.

BILJESKA 28 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Dana 10. sije¢nja 2018. godine, kod SKDD je provedena promjena vecinskog dioniara DruStva, na
nacin da je drustvo Adriatic Investment Group registriran u Luksemburg upisano kao imatelj 84,72%
redovnih dionica i 100% povlastenih dionica DruStva, umjesto dotada$njeg Sutivan Investment
Anstalt. Krajnje kontrolno drustvo je ostalo nepromijenjeno.
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