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IZVIESTAJ UPRAVE ZA RAZDOBLJE OD 01.01.2010. DO 31.12.2010.
- GRUPA PLAVA LAGUNA . -

Sukladno odredbama Clanka 403. Zakona o trzistu kapitala Uprava Drustva objavljuje
revidirane konsolidirane financijske izvjestaje za poslovnu 2010. godinu.

Prikaz rezultata poslovanja

Poslovanje Grupe tijekom 2010. godine odraZava stabilost koja se manifestira kako u
fizickim i financijskim performansama tako i u bilan¢noj strukturi. Sagledavajudi fizicke
pokazatelje popunjenosti Grupe valja navesti &injenicu da je unato& relativho lo&im
pokazateljima u hotelima i apartmanima u prvoj polovici godine, zabiljezen uzlazni
trend u mjesecima glavne sezone Sto je onda determiniralo nepromjenjenu razinu
nocenja na godidnjoj razini. Fizi¢ki volumen u autokampovima ostvaren je na 3% nizoj
razini na Sto je osobito utjecao bitan izostanak u dolascima gostiju sa nizozemskog
trziSta, a koji ¢ine znadajan udio od 23,2% u ukupnim nocenjima autokampova na
godisnjem nivou. Vazan ¢&imbenik uspje$nosti sezone u navedenom segmentu
poslovanja predstavljaju vremenske karakteristike koje su naZalost imale nepovoljne
ucinke tijekom perioda glavne sezone te uzrokovale opadanje popunjenosti.

Nastavno na navedeno bitnim valja istaknuti poveéanje prosjecne neto cijene u
hotelima i apartmanima za 1,9%, te u autokampovima za 3,4% Sto je uz prethodna
fiziCcka kretanja dominantno determiniralo pozicioniranje prihoda od prodaje na razinu
od 475,1 mil kuna, odnosno rast od 2,7 mil kuna (index 100,6) u usporedbi sa
proslogodi$njim ostvarenjem. Kategorija poslovni prihod zabiljezila je smanjenje za
3,3 mil kuna preteZito prouzro¢eno nizom veli¢inom oprihodovanja rezerviranja s
osnove troskova restrukturiranja.

Poslovni rashodi ostvareni su u veli¢ini od 414,8 mil kuna i biljeZe smanjenje od 2,3%
ili nominalno 9,9 mil kuna u odnosu na prethodnu 2009. godinu. Spomenuto je
rezultanta smanjenih troSkova otpremnina za 4,7 mil kuna u Podruznici, a za $to su
rezerviranja izvrSena u prethodnim godinama za oba usporediva razdoblja. Nadalje
realizirane su usStede na  materijalnim trodkovima, a prije svega troskovima
odrzavanja te nabavkama sitnog inventara te dodatno povecana je efikasnost
poslovnih procesa. Sve troSkovne komponente koje su u vecoj mjeri odredene
sustavom poslovnog odlucivanja u okviru Grupe permanentno se prate i optimalno
podesavaju kretanju poslovnih rezultata u vidu noéenja i prihoda.

UCinak financijskih pozicija Grupe u analiziranoj godini bitno je poboljsan i iznosi 6,1
mil kuna prije svega uslijed evidentiranja pozitivnih tecajnih razlika, temeljem
uskladenja kratkoro¢nih valutnih pozicija imovine, a pretezito deviznih depozita,
proizaslih iz uzlaznog kretanja tecaja EUR u periodu od sezonskim mjeseci ka koncu
godine. Nadalje, stabilne razine kamatnih prihoda u veli¢ini od 4,1 mil kuna ostvarene
su s osnove orocenja slobodnih novéanih sredstava, preteZito u valuti EUR, a $to je
priblizno na razini ostvarenja prethodne godine.




U kontekstu gore pojasnjenih kretanja zasnovanih prije svega na stabilnosti prihoda te
unaprijedenju troSkovne ucinkovitosti, konsolidirana dobit Grupe za 2010. godinu
nakon oporezivanja iznosi 60,2 mil kuna Sto predstavlja porast od 10,2 mil kuna u
odnosu na usporednu 2009. godinu.

Konsolidirana bilanca na dan 31.12.2010. iznosi 1.561 mil kuna i biljezi smanjenje od
23,6 mil kuna u odnosu na stanje koncem 2009. godine. Financijski dug Podruznice
smanjen je sa razine od 87,4 mil na 77,6 mil kuna, dok Matica financiranje razvojnog i
operativnhog segmenta poslovanja obavlja iz vlastitih izvora te stoga nema zaduzenja.
Matica je tijekom izvjestajne godine isplatila dividendu svojim dioni¢arima u ukupnom
iznosu od 69,5 mil kuna Sto tumaci smanjenje pozicije kapitala i rezervi u odnosu na
stanje koncem 2009. godine za 9,3 mil kuna.

Na dan 31.12.2010. godine u Grupi je bilo zaposleno 1.012 radnika.

Izlozenost rizicima poslovanja

Sukladno naravi osnovne djelatnosti i trziStu na kojem djeluje, Grupa je izloZena
odredenim oblicima financijskih rizika.

Valutni rizik uobiCajeno je izrazen u poslovanju turistickih kompanija buduéi da se
prodaja kapaciteta uglavnom realizira na inozemnom trziStu pa se i prodajne politike
temelje na definiranju cijena u EUR valuti. S druge strane izvori rashodovnih
kategorija domicilne su naravi, pa promjena tecaja HRK/EUR rezultira u promjeni
poslovnih rezultata.

Grupa je u manjoj mjeri izlozena kamatnom riziku obzirom da se od ukupnog iznosa
kreditnog zaduZenja 52,4 mil kuna odnosi na posudbe s ugovorenom fiksnom
kamatnom stopom.

Osobita se paznja posvecuje planiranju novcanih tijekova u cilju pravovremenog
sagledavanja rizika likvidnosti bududi da je postivanje svih ugovorenih rokova placanja
temeljno poslovno nacelo Grupe.

Kreditni rizik minimizira se permanetnim pracenjem salda potrazivanja od kupaca uz
pribavljanje adekvatnih instrumenata osiguranja placanja ukoliko se odstupa od
prodajne politike pla¢anja unaprijed primljenim predujmovima. Tijekom prvog
tromjesecdja 2011. godine na nivou Grupe je sa znacajnim kupcem sklopljen sporazum
o dinamici reguliranja dugovanja evidentiranog na dan 31.12.2010. godine kao i
uvjetima poslovanja za 2011. godinu. Nadalje, na dan bilance izvrSena je procjena
kreditne kvalitete preostalih potrazivanja te su u troSak razdoblja evidentirana
potrazivanja s ve¢im stupnjem neizvjesnosti u naplati.

Transakcije s Podruznicom
Pocetkom tekuce godine Matica je odobrila kratkoro¢ni zajam podruznici Hoteli Croatia

d.d. u iznosu od 17,3 mil kuna uz kamatnu stopu temeljenu na trziSnim uvjetima.
Zajam je u cjelosti podmiren u treCem tromjesecju izvjestajne godine.

l
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IZJAVA ODGOVORNE OSOBE
ZA SASTAVLIANJE GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
ZA RAZDOBLIJE OD 01.01.-31.12.2010.
- GRUPA PLAVA LAGUNA d.d. -

Temeljem ¢I. 407. Zakona o trzidtu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09) izjavljujem da su
prema mojem saznanju godisnji financijski izvjestaji Grupe za 2010. godinu sastavljeni
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjescivanja (MSFI) i Zakonu o
raCunovodstvu, te daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, rezultata poslovanja,

financijskog poloZaja i poslovanja mati¢nog drudtva kao i druitava uklju¢enih u
konsolidaciju.

IzvjeSce Uprave o financijskom polozaju i analiza rezultata poslovanja sadrzi istinit prikaz
razvoja i rezultata poslovanja i polozaja mati¢nog drudtva i drustava ukljuéenih u
konsolidaciju, uz opis najznacdajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su mati¢no drustvo i
drustva ukljucena u konsolidaciju izloZeni kao cjelina.

UPRCZA:
L A\

Neven Staver, direktor




Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja:

do

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Matiéni broj (MB)

Maticni broj subjekta (MBS)

Osobni identifikacijski broj
(OIB):
Tvrtka izdavatelja: [P

Postanski broj i mjesto:

Ulica i kuéni broj: [R

Adresa e-poste: fina

Internet adresa: [ plaviaiagiing

Sifra i naziv opéine/grada:

Sifra i naziv Zupanije:

Broj zaposlenih:
(krajem godine)
Sifra NKD-a:

Konsolidirani izvjestaj:

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:f

Osoba za kontakt:fK

Telefon:fi Telefaks: [

Adresa e-postef:

Prezime i ime: [§
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi$niji financijski izvjestaji s revizorskim izvjes¢em s revizorskim izvjeséerr

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavijanje godisnjeg izvjestaja, u PDF f?rmatu

4. Odluka nadleznog tijela (prijediog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja
5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokriéu gubitka p
' /u/x_/\ ,_X

M.P. : -y (potpis osobe ovlastene za zastupanje)




BILANCA
stanje na dan 31.12.2010.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 1.468.391.068 1.428.150.394
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 1.226.366 872.042
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 1.086.387 711.717
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 95.700 95.700
6. Ostala nematerijalna imovina 009 44.279 64.625
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 1.454.648.067 1.414.699.039)
1. Zemljiste 011 226.329.116 210.336.761
2. Gradevinski objekti 012 1.152.859.582 1.097.088.899
3. Postrojenja i oprema 013 29.573.367 22.882.599
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 32.786.703 31.036.159
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 73
7. Materijalna imovina u pripremi 017 2.947.037 409.787
8. Ostala materijalna imovina 018 10.152.189 8.861.535,
9. Ulaganje u nekretnine 019 44.083.299
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 12.516.635 12.579.313
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 497.313 641.963
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 11.843.107 11.765.194
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju ¢i interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 176.215 172.156
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 114.824.989 131.161.512
I. ZALIHE (036 do 042) 035 2.355.111 3.718.184
1. Sirovine i materijal 036 2.354.014 3.714.440
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 1.097 3.744
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Bioloska imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 13.974.635 11.214.365]
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 10.042.103 7.657.036
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 44.541 109.944
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 3.107.371 2.216.769
6. Ostala potraZivanja 049 780.620 1.230.616
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 74.263.844, 83.184.185,
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju ¢i interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 74.263.844 83.184.185
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 24.231.399 33.044.778,
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRAGUNATI PRIHODI 059 1.749.469 2.057.796
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.584.965.526 1.561.369.702
F) IZVANBILANENI ZAPISI 061 3.400.080 3.400.080




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.436.843.886 1.427.443.540
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 1.088.372.400 1.088.372.400

Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 93.026.128 95.247.734
1. Zakonske rezerve 066 35.700.258 37.984.195
2. Rezerve za vlastite dionice 067 11.896.874 11.896.874
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 11.896.874 11.896.874

4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 57.325.870 57.263.539
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 54.869.005 54.869.005
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 129.624.034 107.509.691
1. Zadrzana dobit 073 129.624.034 107.509.691

2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 49.638.521 59.651.642
1. Dobit poslovne godine 076 49.638.521 59.651.642

2. Gubitak poslovne godine 077
VIl. MANJINSKI INTERES 078 21.313.798 21.793.068
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 2.874.129 2.537.151

1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080

2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 2.874.129 2.537.151
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 72.804.540 62.918.686

1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084

2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 72.804.540 62.918.686

4. Obveze za predujmove 087

5. Obveze prema dobavljag¢ima 088

6. Obveze po vrijednosnim papirima 089

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju ¢i interesi 090

8. Ostale dugoro¢ne obveze 091

9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 68.443.319 66.301.240

1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094

2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 14.620.464 14.734.595
4. Obveze za predujmove 097 3.245.607 2.756.288
5. Obveze prema dobavljag¢ima 098 14.764.124 15.892.003

6. Obveze po vrijednosnim papirima 099

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju ¢i interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 14.755.960 14.294.027
9. Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 102 13.665.108 12.832.471
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 654.962 1.042.671

11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 6.737.094 4.749.185
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 3.999.652 2.169.085
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.584.965.526 1.561.369.702,
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 3.400.080 3.400.080

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi3niji financijski izvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice

109

1.415.530.088

1.405.650.472

2. Pripisano manjinskom interesu

110

21.313.798

21.793.068,

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godiSnje financijske izvjeStaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2010. do 31.12.2010.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.
S S—— U T T T w—

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 486.656.415 483.322.879
1. Prihodi od prodaje 112 472.348.533 475.080.765|
2. Ostali poslovni prihodi 113 14.307.882 8.242.114

II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 424.714.146 414.823.666)
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 128.714.860, 125.952.409

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 72.919.464 71.265.154

b) TroSkovi prodane robe 118 88.541 69.309

c) Ostali vanjski troSkovi 119 55.706.855 54.617.946

3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 125.870.472 122.284.723]

a) Neto place i nadnice 121 71.007.128 69.513.410|

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 36.421.744 34.731.539

c¢) Doprinosi na place 123 18.441.600 18.039.774

4. Amortizacija 124 110.586.280 110.540.978

5. Ostali troSkovi 125 55.038.420 53.522.207

6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 325.238 566.712,
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 325.238 566.712,

7. Rezerviranja 129 2.123.820 255.125)

8. Ostali poslovni rashodi 130 2.055.056 1.701.512,

IIl. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 12.492.256 9.261.631

1. Kamate,_tecajne razllkg. dividende i sliéni prihodi iz odnosa s 132 144.650

povezanim poduzetnicima
| 2. Kamate, tegajne razllke,.d!wde'nde, §I|cn| prihodi iz odnosa s 133 11.844.608 .308.678
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134 457.130 366.564

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135

5. Ostali financijski prihodi 136 190.518 441.739
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 11.604.817 3.132.602,

1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 662.687

2. Kamate, tlet.:ajne. raleI.<e i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 10.933.231 3.132.602

poduzetnicima i drugim osobama

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 8.899

4. Ostali financijski rashodi 141

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 499.148.671 492.584.510

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 436.318.963 417.956.268|

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 62.829.708 74.628.242

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 62.829.708 74.628.242
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
Xll. POREZ NA DOBIT 151 12.805.485 14.466.257
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 50.024.223 60.161.985|
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 50.024.223 60.161.985
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 49.638.521 59.651.642

2. Pripisana manjinskom interesu 156 385.702 510.343
1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 50.024.223 60.161.985
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 140.477 -77.914

1. Te€ajne razlike iz preraéuna inozemnog poslovanja 159

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160

nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske
imovine raspoloZive za prodaju 161 140477 77914

4. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zaStite nov€éanog toka 162

5. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zaStite neto ulaganja u inozemstvu 163

6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164

7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 28.095 -15.583
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 IR R -

RAZDOBLJA (158-166)

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 50.136.605 60.099.654]
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godiSnji financijski
izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 49.750.903 59.589.311

2. Pripisana manjinskom interesu 170 385.702 510.343




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2010. do 31.12.2010.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 62.829.708 74.628.242
2. Amortizacija 002 110.586.281 110.540.978]
3. Povedanje kratkoro¢nih obveza 003
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 2.760.270
5. Smanijenje zaliha 005 79.336
6. Ostalo povecanje nov¢anog tijeka 006 3.684.418
I. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 177.179.743 187.929.490)
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 4.299.737 2.643.919
2. Poveéanje kratkotrajnih potrazivanja 009 1.988.355
3. Povecanje zaliha 010 1.363.073
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 14.919.738, 17.201.559
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 21.207.830 21.208.551
Al) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 S — P ——
AKTIVNOSTI (007-012) T T
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 105.191 90.648,
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni€kih instrumenata 016
3. Nov¢ani primici od kamata 017 4.349.014 3.898.632
4. Nov¢€ani primici od dividendi 018 457.130 348.055)
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 019 81.972
IIl. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 4.911.335 4.419.307
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 52.869.040 70.328.274]
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022 580.000
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 54.324.854 13.311.678
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 107.773.894, 83.639.952
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 o 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 1028621550 70/220/645
AKTIVNOSTI (024-020) T T
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnic¢kih i duznickih financijskih instrumenata 027
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 13.210.000
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 757.930
V. Ukupno nové€ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 13.210.000 757.930
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 25.120.140 10.529.653
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 032 47.516.312 68.915.192
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 033
4. Nov¢€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034
5. Ostali novcani izdaci od financijskih aktivnosti 035 412.471
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 73.048.923 79.444.845|
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 Q @
AKTIVNOSTI (030-036)
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
)AKTIVNOSTI (036-030) 038 59.838.923 78.686.915
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 8.813.379
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 6.729.569 0
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 30.960.968 24.231.399
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 8.813.379
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 6.729.569
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 24.231.399 33.044.778




1IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2010 do 31.12.2010

1. Upisani kapital 001 1.088.372.400 1.088.372.400
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 106.979.204 109.263.141
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 131.269.353 109.509.639
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 50.024.223 60.161.985
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 5.329.701 5.267.370
9. Ostala revalorizacija 009 54.869.005 54.869.005
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.436.843.886| 1.427.443.540
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekudi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita novéanog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno poveéanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 1.415.530.088| 1.405.650.472
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 21.313.798 21.793.068

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



PLAVA LAGUNA d.d.
Rade Koncara 12

52440 Poreé

OIB 57444289760

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANA FINANCIJSKA 1IZVIESCA
zarazdoblje 01.01. do 31.12.2010.

BiljeSka 1. Opéi podaci

Grupu Plava laguna Pore¢ saclinjavaju Plava laguna d.d., Pore¢, dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i

turizam (Matica) i njegove podruZnice:

- Laguna Invest, drustvo s ograni¢enom odgovornoS¢éu za tehni¢ke i poslovne usluge, u 100%-tnom
vlasnistvu,

- Hoteli Croatia dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, u 92,28%-tnom vlasnistvu i

- Excelsa Hoteli, drustvo s ograni¢enom odgovornoScu za trgovinu, ugostiteljstvo i usluge, u 52,55%-
tnom vlasnistvu.

Matica i njena podruznica Laguna Invest d.o.0., Pore€ registrirane su pri Trgovac¢kom sudu u Pazinu,
podruznica Hoteli Croatia d.d., Cavtat pri Trgovackom sudu u Splitu, a podruznica Excelsa Hoteli d.o.o.,
Cauvtat pri Trgovackom sudu u Dubrovniku.

Grupa Plava laguna, Pore¢ kontrolirana je od strane druStva Sutivan Investments Anstalt registriranog u
Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Luksburg Foundation, registrirano u Vaduz Liechtensteinu.
Sjediste Grupe Plava laguna nalazi se u Pore€u, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2010. godine dionice Matice i podruznice Hoteli Croatia d.d. Cavtat kotiraju na trziStu
javnih dionic¢kih drustava na Zagrebackoj burzi.

BiljeSka 2. Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji DruStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Sve transakcije unutar Grupe eliminirane su pri konsolidaciji. Matica i podruznice
primjenjuju iste raunovodstvene politike.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANU BILANCU

BiljeSka 3. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina kapitalizira se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem iste

u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4 godine. Na dan
31. prosinca 2010. godine nematerijalna imovina iznosi:

Opis Nabavna Akumulirana Knjigovodstvena
vrijednost amortizacija vrijednost
Nematerijalna imovina 14.606.008 13.733.966 872.042

BiljeSka 4. Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.
Povijesni troSak ukljuCuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci uklju€uju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna
imovina samo ako ¢e DruStvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se troSak
imovine moZe pouzdano mijeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete racun dobiti i
gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih dijelova stavki nekretnina,
postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost zamijenjenih dijelova se otpisuje.



ZemljiSte se ne amortizira kao ni investicije u tijeku. Amortizacija ostale imovine obraunava se primjenom
pravocrtne metode tijekom procijenjenog vijeka trajanja kako slijedi:

Gradevinski objekti 10 - 50 godina
Postrojenja i oprema 3 - 20 godina
Ostalo 3 - 10 godina

Amortizacija poc€inje kada je imovina dovrSena i kada je spremna za uporabu.

Na dan 31. prosinca 2010. godine struktura materijalne imovine je slijedec¢a:

Opis Nabavna Akumulirana Knjigovodstvena
vrijednost amortizacija vrijednost
Zemljiste 210.336.761 - 210.336.761
Gradevinski objekti 2.130.902.522  1.033.813.623 1.097.088.899
Postrojenja i oprema 156.691.232 133.808.633 22.882.599
Alati, pog.inv., trans.sred. 176.550.061 145.513.902 31.036.159
Materij. imovina u pripremi 409.787 - 409.787
Ostala materijalna imovina 30.453.075 21.591.540 8.861.535
Ulaganja u nekretnine 106.909.489 62.826.190 44.083.299
Ukupno 2.812.252.927  1.397.553.888 1.414.699.039

BiljeSka 5. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

Na temelju DruStvenog ugovora o oshivanju od 16. sije¢nja 2009. godine, Mati¢no drusStvo Plava Laguna
d.d. zajedno s drustvima Hoteli Croatia d.d., Cavtat, Excelsa Nekretnine d.d., Atlas Hotel Odisej d.o.0. i
Grand Villa Argentina d.d., je osnovalo drustvo Excelsa Hoteli d.o.0. za trgovinu, ugostiteljstvo i usluge.
Temeljni kapital osnovanog drustva iznosi 2.040 tisuc¢a kuna.

Ukupan broj glasova na Glavnoj Skupstini DruStva je 6.000 glasova, od ¢ega Grupa ima 3.140 glasova
(52,33%).

Udio Grupe u temeljnom kapitalu druStva iznosi 52,55 % i djelomi¢no je placen, a preostala obveza iznosi
580 tisu¢a kuna. Ovo drustvo pruza Grupi racunovodstvene, marketinske i informaticke usluge.

Excelsa Hoteli d.o.0. Cavtat nije konsolidiran u ovim financijskim izvjeStajima jer njegova neto imovina,
ukupni prihodi i gubitak nisu materijalni u odnosu na neto imovinu, ukupne prihode i dobit Grupe.

Iznos
Na pocetku 2009. godine -
Povecanje 1.160.000
Neto gubitak u nekonsolidiranoj podruznici 2009. (662.687)
Neto dobit u nekonsolidiranoj podruznici 2010. 144.650

Stanje 31.12.2010. 641.963

BiljeSka 6. Sudjelujuéi interesi

Sudjelujuci interesi su ulaganja u druga druStva pri kojima ulagatelj nema odlucujuéi ni bitan utjecaj,
odnosno glasacka prava u drustvu u koje je obavljeno ulaganje. Ovu imovinu drustvo klasificira kao
financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju priznaje se prema fer vrijednosti. Promjene u fer vrijednosti
priznaju se u kapitalu, u okviru ostalih rezervi. Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti ove imovine,
akumulirana uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu uklju¢uju se u racun dobiti i gubitka.

Ako je fer vrijednost manja od knjigovodstvene, za razliku se tereti revalorizacijska rezerva. Ako na dan
bilanciranja revalorizacijska rezerva iskazuje negativan saldo, razlika se prenosi na troSak razdoblja i
iskazuje na poziciji ,Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine®“.

Dividende na vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se u racunu dobiti i gubitka unutar financijskih
prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.



BiljeSka 7. Zalihe

U okviru pozicije zaliha iskazuju se zalihe: sirovina u kuhinjama i Sankovima, rezervnih dijelova i materijala
za popravke i odrZzavanje, sitnog inventara, tude ambalaZe i trgovacke robe.

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjeCnih cijena. Sitan inventar u
potpunosti se otpisuje prilikom stavljanja u upotrebu.

BiljeSka 8. PotraZivanja

Na dan 31.12.2010. godine struktura kratkotrajnih potrazivanja je slijedeca:

Opis Iznos

Potrazivanja od kupaca u zemlji 5.722.377
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 1.934.659
Potrazivanja od HZZO 358.605
PotraZivanja za preplaceni PDV 2.073.574
Predujmovi za usluge 226.553
PotraZivanja za kamate 338.156
PoraZivanja od Croatia osiguranja 49.178
PotraZivanja od zaposlenika 109.944
Ostala potrazivanja od drZave i drugih institucija 58.830
Ostala potraZivanja 342.489
Ukupno 11.214.365

BiljeSka 9. Dani zajmovi, depoziti i sli€no

Dani zajmovi evidentiraju se prema amortizacijskom troSku uz primjenu metode efektivhe kamatne stope.
Ispravak vrijednosti potrazivanja za zajmove provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nece
moci naplatiti potrazivanje u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce duznika,
vjerojatnost duznikovog steCaja, te neizvrSenje ili propusti u plac¢anjima smatraju se pokazateljima
umanjena vrijednosti potrazivanja za zajmove. UCinci povecanja ili smanjenja te financijske imovine
iskazuju se u raunu dobiti i gubitka na poziciji ,Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine*.

Dani depoziti evidentiraju se prema uvjetima ugovora.

U izvjeStajnom razdoblju struktura kratkotrajne financijske imovine je slijedeca:

Opis Iznos
Kratkoro¢ni zajmovi u zemlji 252.807
Oroceni kunski depoziti 512.847
Oroceni devizni depoziti 82.418.531
Ukupno 83.184.185

BiljeSka 10. Novac u banci i blagajni

Novéana imovina obuhvaca stanje novca na racunima i u blagajni u kunama i u inozemnim valutama,
otvoreni u domac¢im bankama. Novac u kunama iskazuje se prema nominalnim vrijednostima, a novac u
inozemnim valutama iskazuje se prema srednjem te€aju HNB na dan bilance.

BiljeSka 11. Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i obra€unati prihodi

Na dan 31.12.2010. godine struktura ove imovine je slijedec¢a:

Opis Iznos

Unaprijed plac¢eni troSkovi 807.887
Obracunati nefakturirani prihodi 1.106.081
Odgodeno priznavanje pretporeza i obveze za PDV 143.828

Ukupno 2.057.796




U okviru unaprijed plaé¢enih troSkova evidentirani su troSkovi najamnine, troSkovi reklame i propagande i
ostali troskovi poslovanja.

BiljeSka 12. Temeljni (upisani) kapital

Temeljni kapital DruStva u iznosu od 1.088.372 tisu¢a kuna, podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
svaka nominalne vrijednosti od 1.800 kuna, te 105.000 novih povlaStenih dionica serije "B", na ime, svaka
u nominalnom iznosu od 1.000 kuna. Sve dionice su u cijelosti uplacene.

Uz redovnu dividendu, povlaStene dionice nose pravo na fiksnu godiSnju povlastenu dividendu u iznosu
od 1 kune po dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo prvenstva na podmirenje
prilikom likvidacije DrusStva.

Struktura vlasniStva kapitala na dan 31. prosinca 2010. godine je kako slijedi:

Ukupan Udio u
Ukupan broj nominalni -

- R : temeljnom

Dionicar dionica iznos Kapitalu %
(u 000 kn)
VlasniStvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, 438.899 790.018 80.34
Liechtenstein ’
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 43.090 4,38
Vlastite dionice 9.470 17.046 1,73
Ostale pravne i fizicke osobe 74.010 133.218 13,55
546.318 983.372 100,00

Vlasnistvo nad povlaStenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt,
Liechtenstein 105.000 105.000 100,00
Ukupno 1.088.372

BiljeSka 13. Zakonske rezerve

Zakonska rezerva formira se sukladno Zakonu o trgovackim druStvima koji propisuje da je dioni¢ko
drustvo duzno u zakonske rezerve izdvajati 5% dobiti tekuée godine, sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od 5% temeljnog kapitala DruStva. Ova rezerva nije raspodjeljiva. Na
dan 31. prosinca 2010. godine zakonske rezerve iznose 37.315.012 kuna.

BiljeSka 14. Rezerve za vlastite dionice

Prema odredbama Zakona o trgovackim druStvima, druStvo je za steCene vlastite dionice izdvojilo u
rezerve za vlastite dionice svotu koja odgovara svoti plaéenoj za dionice.

BiljeSka 15. Vlastite dionice i udjeli

Sukladno MRS 32. trgovacka druStva koja primjenjuju MSFI steCene vlastite dionice iskazuju kao
smanjenje kapitala. Vlastite dionice sastoje se od 9.470 vlastitih dionica koje su otkupljivane u razdoblju
od 1997. do 2002. godine, a evidentirane su prema trosSku stjecanja. Na dan 31. prosinca 2010. godine
vlastite dionice iznose 11.896.874 kuna. U istom iznosu formirane su pripadajuce rezerve.

BiljeSka 16. Ostale rezerve
Ostale rezerve sastoje se od rezervi stvorenih denominacijom nominalne vrijednosti dionica Matice (500

DEM) u kune, rezervi temeljem nerealiziranih dobitaka financijske imovine raspoloZive za prodaju u Matici,
te rezervi stvorenih smanjenjem temeljnog kapitala podruznice Hoteli Croatia.



BiljeSka 17. Revalorizacijske rezerve
Iznos od 54.869.005 odnosi se na revalorizacijske rezerve formirane 1993. godine u Matici.
BiljeSka 18. ZadrZana dobit

ZadrZana dobit Cini svotu akumulirane dobiti iz prethodnih godina za koju joS nije donesena odluka o
rasporedu.

BiljeSka 19. Dobit poslovne godine

Grupa je za 2010. godinu iskazala viSak prihoda nad rashodima te ostvarila dobit nakon oporezivanja u
iznosu od 60.161.985 kuna.

BiljeSka 20. Rezerviranja

U izvjeStajnom razdoblju evidentirana su rezerviranja kod Matice i to za slijede¢e namjene:

Opis Iznos

Rezerviranja za sudske sporove 1.500.000
Rezerviranja za zakup zemljista 367.151
Rezerviranja za poreze i doprinose 670.000
Ukupno 2.537.151

BiljeSka 21. Dugoroéne obveze

Ukupne dugoro¢ne obveze u iznosu od 62.918.686 kuna odnose se na obvezu podruznice Hoteli Croatia
d.d. za kredite banaka u iznosu od 60.767.409 kuna i vladinih agencija u iznosu od 2.151.277 kuna.

BiljeSka 22. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

Na dan 31.12.2010. godine ukupne kratkorocne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama u iznosu od 14.734.595 kuna odnose se na obveze podruznice Hoteli Croatia d.d.

BiljeSka 23. Obveze za predujmove

Na dan 31. prosinca 2010. godine struktura obveza za predujmove je slijedeca:

Opis Iznos
Predujmovi od kupaca u inozemstvu 1.565.557
Predujmovi od kupaca u zemlji 1.034.559
Primljena jamstva (za najam) 156.172
Ukupno 2.756.288

BiljeSka 24. Obveze prema dobavljaéima

Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti. Na dan 31. prosinca 2010. godine
struktura obveza prema dobavljac¢ima je slijedeca:

Opis Iznos

Dobavljaci u zemlji 13.974.765
Dobavljaci u inozemstvu 853.382
Obveze za nefakturiranu robu i usluge 1.024.486
Obveze za autorske honorare i ugovore o djelu 39.370

Ukupno 15.892.003




BiljeSka 25. Obveze prema zaposlenicima

Na dan 31. prosinca 2010. godine struktura obveza prema zaposlenicima je slijedeca:

Opis Iznos

Obveze za neto place i naknade placa 14.098.308
Ostale obveze 195.719
Ukupno 14.294.027

BiljeSka 26. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja

Na dan 31. prosinca 2010. godine struktura ovih obveza je slijedeca:

Opis Iznos

Porez na dohodak i prirez 2.270.477
Doprinosi iz placa 3.820.130
Doprinosi na place 3.298.684
Porez na dobit 3.130.434
Ostalo (Clanarine TZ, spomenicka renta, Sume i dr.) 312.746
Ukupno 12.832.471

BiljeSka 27. Obveze s osnove udjela u rezultatu

Ova obveza evidentira se temeljem odluke Skupstine o isplati dividende. Na dan 31. prosinca 2010.
godine ukupne neisplacene dividende i nagrade iz dobiti iznose 1.042.671 kuna, a odnose se na
neisplacene obveze za razdoblje od 2005. do 2009. godine.

BiljeSka 28. Ostale kratkoro€ne obveze

Na dan 31. prosinca 2010. godine struktura ostalih kratkoro€nih obveza je slijedeca:

Opis Iznos

Obveze za kamate 2.761.706
BoraviSna pristojba 29.946
Obveze za troSkove otpremnina 255.125
Ostale obveze 1.732.408
Ukupno 4.749.185

BiljeSka 29. Odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buduéeg razdoblja

Na dan 31. prosinca 2010. godine struktura ovih obveza je slijedeca:

Opis Iznos
Obracunati troSkovi 2.169.085
Prihod buduceg razdoblja -
Ukupno 2.169.085

Obracunati troSkovi odnose se na nefakturirane troSkove investicijskog odrzavanja kod Matice (1.865.792
kuna), te obraCunate troSkove jubilarnih nagrada i razne nefakturirane troSkove kod podruznice Hoteli
Croatia.



BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA
BiljeSka 30. Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugostiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji
Su umanjeni za proviziju agencijama i porez na dodanu vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.
Prihodi od prodaje sastoje se od prihoda od izvrSenih hotelsko turistickih usluga i prihoda od poslovnog
najma. Prihodi od hotelsko turisti¢kih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Grupa svoje usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj. Prihodi od prodaje Grupe mogu se takoder
razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca, na prihode od prodaje u zemlji i u inozemstvu.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2009. 2010. 10/09

Prihodi od prodaje usluga:
Prihodi od prodaje u zemlji 90.799.525 86.429.358 95
Prihodi od prodaje u inozemstvu 381.549.008 388.651.407 102
472.348.533 475.080.765 101

BiljeSka 31. Ostali poslovni prihodi

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
20009. 2010. 10/09
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih pricuva 8.556.625 2.343.141 27
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine 105.190 90.648 86
Prihodi od prodaje sitnog inventara 48.789 41.482 178
Prihodi od naplate otpisanih potrazivanja 445,161 793.988 112
Prihodi od naplate Steta s temelja osiguranja 1.067.868 1.797.858 83
Prihodi od ponudbene dokumentacije 139.096 115.037 382
Prihodi od dotacija,pomoci, darova i sl. 74.000 283.000 72
Prihodi od naknadno odobrenih rabata 67.879 48.912 43
Prihodi ranijih godina 676.732 289.118 118
Ostali prihodi 2.586.542 2.438.930 85
14.307.882 8.242.114 60

BiljeSka 32. TroSkovi sirovine i materijala

TroSkovi sirovina i materijala obuhvacaju utroSene sirovine i materijal, utroSenu energiju, utroSene
rezervne dijelove i otpis sitnog inventara.

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niZza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Sitni inventar i alati u
potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
20009. 2010. 10/09

Sirovine i materijal
Utro3ene sirovine i materijal 50.229.661 49.679.421 99
Utro3ena energija 18.516.684 19.127.442 103
Otpis sitnog inventara 4.173.119 2.458.291 59
72.919.464 71.265.154 98




BiljeSka 33. TroSkovi prodane robe

TroSkovi prodane robe obuhvacaju nabavnu vrijednost prodane robe i zavisne troSkove.

BiljeSka 34. Ostali vanjski troSkovi

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2009. 2010. 10/09
Vanjske usluge
Usluge odrzavanja 19.677.620 17.743.657 90
Prijevozne usluge 2.379.421 2.247.264 94
Reklama i propaganda 5.553.197 5.453.218 98
Komunalne usluge 4.001.146 3.890.185 97
Utrosena voda 14.374.649 14.042.679 98
Najamnine 1.384.026 1.291.069 93
Ostale usluge 8.336.796 9.949.874 119
55.706.855 54.617.946 98
BiljeSka 35. TroSkovi osoblja

01.20010.5-931.12. 01.20011.-031.12. INDEKS
' ' 10/09
Neto place 71.007.128 69.513.410 98
Porez i prirez iz pla¢a, doprinosi iz place 36.421.744 34.731.539 95

Doprinosi na place
(za zdravstvo,zapoSljavanje,ozljede na radu) 18.441.600 18.039.774 98
125.870.472 122.284.723 97

BiljeSka 36. Amortizacija

Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine priznaje se kao rashod u svoti obra&unanoj na
troSak nabave po linearnoj metodi primjenom godisnjih amortizacijskih stopa.

TroSak amortizacije predmeta dugotrajne imovine priznaje se u porezni rashod od prvoga dana mjeseca
koji slijedi nakon mjeseca u kojem je dugotrajna imovina stavljena u upotrebu.

Amortizaciji ne podlijeze zemljiSte, Suma i slicha obnovljiva prirodna bogatstva, financijska imovina,
spomenici kulture te umjetnicka djela.



BiljeSka 37. Ostali troSkovi

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2009. 2010. 10/09

Komunalne i sliche naknade, porezi i
doprinosi , ¢lanarine 13.743.730 13.813.305 101
Neproizvodne usluge 9.689.664 13.127.634 135
Premije osiguranja 3.040.228 3.054.550 100
Reprezentacija i izuzimanja 863.977 466.096 54
Bankarske usluge 1.746.191 1.747.156 100

Naknade troSkova djelatnicima i stanovnistvu

(putni troSkovi, troSkovi no¢enja, dnevnice,

autorski honorari, prigodno darivanje gostiju i

sl.) 10.105.128 11.697.589 116
Ostala materijalna prava zaposlenih

(otpremnine, jubilarne nagrade, bozi¢nica,

regres, prigodni pokloni djeci i sl.) 12.286.270 6.801.645 55
Troskovi struénog obrazovanja 856.361 286.684 33
Ostalo 2.706.871 2.527.548 93

55.038.420 53.522.207 97

BiljeSka 38. Vrijednosno uskladivanje

Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine (osim financijske imovine) provodi se ukoliko se dugotrajna
imovina oSteti, unisti ili kada njezina trZiSna vrijednost padne ispod knjigovodstvene vrijednosti.
Vrijednosno uskladenje provodi se prema MRS-u 36 Umanjenje imovine, koji propisuje obavezu procjene
nadoknadivog iznosa sredstava te iskazivanje gubitka ukoliko je nadoknadivi iznos manji od
knjigovodstvenog.

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) odnosi se na ispravak vrijednosti
potraZivanja od kupaca. Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Grupa ne¢e moc¢i naplatiti sva svoja potraZzivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne
financijske poteSkoée duznika, vjerojatnost duznikovog steCaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima,
smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca.

U toku 2010. godine Grupa je izvrSila ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca u iznosu od 566.712
kuna.

BiljeSka 39. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ukoliko Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog

dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS

2009. 2010. 10/09

Pri€uve za troSkove investicijskog odrzavanja - - -
PriGuve za troskove otpremnina 2.123.820 255.125 12

2.123.820 255.125 12
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BiljeSka 40. Ostali poslovni rashodi

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2009. 2010. 10/09
Neotpisana vrijednost prodane i rashodovane
dugotrajne imovine 317.373 379.351 120
Manjkovi (dug.imovine, sirovine, materijala,
sitnog inventara i robe) 42.356 42.369 100
Naknadno utvrdeni rashodi iz proteklih godina 863.241 613.123 71
Naknadno odobreni popusti (rabati, kasa
skonto) 44.656 341.140 763
Ostali rashodi 787.430 325.529 41
2.055.056 1.701.512 83

BiljeSka 41. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s povezanim
poduzetnicima

Excelsa Hoteli d.o.0. Cavtat nije konsolidiran u ovim financijskim izvjeStajima jer njegova neto imovina,
ukupni prihodi i gubitak nisu materijalni u odnosu na neto imovinu, ukupne prihode i dobit Grupe. Na dan
31.12.2010. godine udio u dobiti nekonsolidirane podruznice iznosi 144.650 kuna.

BiljeSka 42. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s nepovezanim
poduzetnicima i drugim osobama

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Prihodi od kamata na zajmove Cija je naplata upitna priznaju se koriste¢i metodu originalne
efektivne kamatne stope. Visina kamatne stope odredena je Zakonom o obveznim odnosima i Odlukom
savjeta HNB-a o eskontnoj stopi.

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
Tec€ajne razlike obraCunavaju se na dan pla¢anja duga odnosno naplate potrazivanja, dok se stanje

potrazivanja i obveza na zadnji dan poslovne godine obrac¢unava prema srednjem tecaju HNB. Tec€ajne
razlike za 2010. godinu su sukladno zahtjevima MRS iskazane po neto principu.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS

2009. 2010. 10/09

Prihodi od kamata na nov€ane depozite 4.278.099 4.145.585 97

Prihodi od kamata (zatezne kamate, s osnove valutne 70.915 91.868 130

klauzule)

Pozmv_ne tecajne razlike po forward ugovorima u 1.440.055 ) ]
stranoj valuti

Pozitivne te€ajne razlike — ostalo 6.055.539 4.071.225 67

11.844.608 8.308.678 70

BiljeSka 43. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa

Ova pozicija sadrzi prihode od dividende isplac¢ene Matici od strane IKB Umag. U 2010. godini primljena je
dividenda u iznosu od 366.564 kuna, dok je u 2009. godini primljena dividenda u iznosu od 457.130 kuna.
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BiljeSka 44. Ostali financijski prihodi

Ostali financijski prihodi ostvareni su temeljem obracunatih naknada za prijevremeno placanje
dobavlja¢ima i provizije mjenjacnice.

BiljeSka 45. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni rashodi iz odnosa s nepovezanim

poduzetnicima i drugim osobama

Teclajne razlike za 2010. godinu su sukladno zahtjevima MRS iskazane po neto principu.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS

20009. 2010. 10/09

Rashodi od kamata 3.518.960 2.454.864 70

Negau_vne tecajne razlike po forward ugovorima u 1.800.966 ) i
stranoj valuti

Negativne te€ajne razlike — ostalo 5.613.305 677.738 12

10.933.231 3.132.602 29

BiljeSka 46. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine. U 2010. godini Grupa nije imala gubitaka temeljem vrijednosnog uskladenja kratkoro¢nih
potraZivanja za zajmove i kamate.

BiljeSka 47. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine raspoloZive za
prodaju

Prema zahtjevima MRS 39 financijska imovina raspoloziva za prodaju pocetno se evidentira prema fer
vrijednosti uve¢anoj za transakcijske troSkove. Pri naknadnom utvrdivanju vrijednosti financijska imovina
raspoloZiva za prodaju jednako se tako evidentira prema fer vrijednosti. Pritom se dobit ili gubitak od
promjene fer vrijednosti evidentira u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, do prestanka priznavanja te
imovine.

Temeljem ponovnog vrednovanja financijske imovine raspoloZive za prodaju na dan bilance 31.12.2010.
utvrden je gubitak u bruto iznosu od 77.914 kn.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANO 1ZVJESCE O PROMJENAMA KAPITALA

BiljeSka 48. Upisani kapital

Upisani kapital drustva iznosi 1.088.372.400 kuna. Tijekom izvjeStajnog razdoblja nije bilo promjena
upisanog kapitala.

BiljeSka 49. Rezerve iz dobiti

Rezerve iz dobiti oblikuju se rasporedom dobiti pri usvajanju financijskih izvjesS¢a i tijekom godine prema
zahtjevima poslovne politike DruStva.

Zakonske rezerve formiraju se u iznosu od 5% dobiti tekuce godine, sve dok ne postignu 5% temeljnog
kapitala.

Pri€uve za vlastite dionice formirane su sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i to u iznosu
koji odgovara svoti placenoj za dionice.
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Buduc¢i da je Plava laguna d.d. veliki poduzetnik odnosno poduzetnik &iji vrijednosni papiri kotiraju na
burzi, steCene vlastite dionice iskazuje u pasivi bilance kao smanjenje glavnice.

U izvjeStajnom razdoblju do3lo je do povecéanja zakonskih rezervi u iznosu od 2.283.937 kuna temeljem
odluke o uporabi dobiti 2009. godine usvojene na Glavnoj skupstini 30. srpnja 2010. godine.

BiljeSka 50. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak

ZadrZana dobit Cini svotu akumulirane dobiti iz prehodnih godina za koje jo$ nije donesena odluka o
rasporedu.

Po odluci Glavne skupstine od 30. srpnja 2010. godine zadrZzana dobit Matice u iznosu od 26.105.196
kuna rasporedena je u dividendu.

Glavna skupstina podruznice Hoteli Croatia izglasala je dividendu po povlaStenim dionicama (u ukupnom
iznosu od 402.500 kuna), te ostalu dobit ostvarenu u 2009. godini rasporedila u zadrZzanu dobit.

BiljeSka 51. Dobit ili gubitak tekuée godine

U izvjeStajnom razdoblju ostvarena je neto dobit u iznosu od 60.161.985 kuna.

BiljeSka 52. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju

Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju provodi se sukladno zahtievu MRS 39. UCinak
povecanja fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju evidentira se kao povecanje
posebnog oblika revalorizacijskih rezervi, dok se moguc¢e smanjenje fer vrijednosti provodi na teret tih
rezervi.

Gubici ostvareni na vrijednosnim papirima temeljem smanjenja prodajnih cijena (nerealizirani gubici)
pokrivaju se pocetnim stanjem pozitivne revalorizacijske pricuve, a razlika se prenosi u racun dobiti i
gubitka.

Kada se financijska imovina raspoloZiva za prodaju prestane priznavati (prodaja), cjelokupna svota
revalorizacijskih rezervi prenosi se u racun dobiti i gubitka.

Temeljem revalorizacije financijske imovine raspoloZive za prodaju na dan bilance ostvareno je neto
smanjenje rezervi u iznosu od 62.331 kuna.
BiljeSka 53. Ostala revalorizacija

U izvjeStajnom razdoblju nije doSlo do promjene ostale revalorizacije.
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IzvjeSée neovisnog revizora
Dioniéarima drustva Plava laguna d.d.
IzvjeSée o konsolidiranim financijskim izvjeStajima

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva Plava laguna d.d. i njegovih
podruznica (‘Grupa’) koji obuhvaéaju konsolidiranu bilancu na dan 31. prosinca 2010. godine,
konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiran izvjeStaj o promjenama kapitala i
konsolidirani nov¢anom toku za godinu tada zavrdenu, te saZetak znacajnih racunovodstvenih politika i
ostalih objaSnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjesStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole za koje
menadZzment odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeStaja
koji su bez znacajnog pogreSnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti misljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjeStajima na osnovu nase
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su
financijski izvjestaji bez materijalno znacajnih greSaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
konsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljusujuéi i
procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka u konsolidiranim financijskim izvjeStajima koje mogu
nastati kao posljedica prijevare ili pogreSke. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole
relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja koje sastavlja Grupa u
svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postojeim okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja
misljenja o uc¢inkovitosti internih kontrola Grupe. Revizija isto tako ukljuuje ocjenu primijenjenih
racunovodstvenih politika, primjerenost racunovodstvenih procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu
ukupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovaraju¢u osnovu u svrhu
izraZavanja naSeg misljenja.

* PricewaterhouseCoopers d.o.0., Alexandera von Humboldta 4, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.com/hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: HRK 1,810,000.00, uplaéen u cijelosti; Uprava: F. Mattelaer,
Predsjednik, I. Bijeli¢, ¢lan; Ziro-ra¢un: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, Ziro-racun br.: 2484008-1105514875.
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Misljenje

Prema naSem miSljenju, konsolidirani financijski izvjeStaji prikazuju realno i objektivno, u svim
znacajnim aspektima, financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2010. godine, rezultate njegovog
poslovanja i novcane tokove za godinu koja je tada zavrSila sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja.

Poseban naglasak

Bez rezervi na naSe misljenje izneseno gore, skreéemo pozornost na biljeSku 30 uz ove financijske
izvjeStaje koja opisuje potencijalne obveze Grupe glede vlasniStva zemljista neprocijenjenog u
postupku pretvorbe i privatizacije. Problematika u svezi postupaka oko vlasniStva nad zemljistem
uobicajena je za turisticke kompanije u Republici Hrvatskoj. Njihovo razrjeSenje se ocekuje u
buduénosti po okoncanju postupaka dobivanja koncesija i utvrdivanja prava vlasnitva sukladno i
temeljem odredbi Zakona o turisti¢kom i ostalom gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku
pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snagu sa 1. kolovoza 2010. godine.

W doo.

PricewaterhouseCoopers d.0.0.
Zagreb, 29. travanj 2011.

w/%%%%%

Francois attelaer (Duéica Madzarac
Predsjednik Uprave OvlaSteni revizor




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(svi iznosi izrazeni u tisucama kuna) Biljeska 2010. 20009.

Prihodi od prodaje 5 476.186 473.393
Ostali prihodi 6 3.770 3.699
Nabavna vrijednost materijala i usluga 7 (138.252) (137.064)
TroSkovi zaposlenih 8 (131.534) (136.284)
Amortizacija 15, 16 (110.541) (110.587)
Ostali poslovni rashodi 9 (30.415) (30.277)
Ostali dobici - neto 10 1.404 338
Dobit iz poslovanja 70.618 63.218
Financijski prihodi 11 6.296 4414
Financijski rashodi 11 (2.430) (4.140)
Financijski prihodi - neto 11 3.866 274
Udio u nekonsolidiranoj podruZznici 18 145 (663)
Dobit prije oporezivanja 74.629 62.829
Porez na dobit 12 (14.466) (12.805)
Dobit za godinu 60.163 50.024
Revalorizacijski (gubitak)/dobitak-neto 26 (62) 112
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 60.101 50.136
Pripada:

Dioni¢arima Drustva 59.653 49.638
Manjinski udjel 510 386
Dobit za godinu 60.163 50.024
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u 13

kunama) od dioni¢ara Drustva tijekom godine:

- redovne dionice 92,78 77,17
- povlastene dionice 93,78 78,17

Ove financijske izvjeStaje prikazane na stranicama 3 do 52 odobrila je Uprava Grupe 27. travnja 2011.

godine.
Predsjednik Uprave

Neven Staver

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2010.

31. prosinca
(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) BiljeSka 2010. 2009.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 15 1.414.700 1.454.647
Nematerijalna imovina 16 872 1.227
Ulaganja u nekonsolidiranju podruznicu 18 642 497
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 19 11.765 11.843
1.427.979 1.468.214
Kratkotrajna imovina
Zalihe 22 3.717 2.355
Kupci i ostala potraZivanja 23 12.938 15.724
Dani depoziti i krediti 21 83.184 38.792
Flna}nm jska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i 20 172 176
gubitka
Novac i noveani ekvivalenti 24 33.381 59.704
133.392 116.751
Ukupno imovina 1.561.371 1.584.965
DIONICKA GLAVNICA
Kapital i rezerve od dioniéara Drustva
Dioni¢ki kapital 25 1.088.372 1.088.372
Kapitalne rezerve 25 5.149 5.149
Trezorske dionice 25 (17.046) (17.046)
Rezerve 26 131.714 129.492
Zadrzana dobit 26 197.459 209.559
1.405.648 1415.526
Manjinski udjeli 21.795 21.316
1.427.443 1.436.842
OBVEZE
Dugoroéne obveze
Posudbe 28 62.919 72.805
Rezerviranja za ostale obveze i troskove 29 1.500 1.500
64.419 74.305
Kratkoroéne obveze
Dobavljaci i ostale obveze 27 51.389 53.229
Posudbe 28 14,735 14.620
Rezerviranja za ostale obveze i troskove 29 255 2.338
Obveza poreza na dobit 12 3.130 3.631
69.509 73.818
Ukupno obveze 133.928 148.123
Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze 1.561.371 1.584.965

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

KONSOLIDIRANI I1IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(svi iznosi izrazeni u
tisuéama kuna)

Stanje 1. sijecnja
20009.

Ukupno
sveobuhvatni
prihodi u 2009.
Transakcije s
vlasnicima:
Prijenos u zakonske
rezerve

Dividenda za 2008.

Nagrada Nadzornom
odboru

Stanje 31. prosinca
2009.

Ukupno
sveobuhvatni
prihodi u 2010.
Transakcije s
vlasnicima:

Prijenos u zakonske
rezerve

Dividenda za 2009.
Povlastena dividenda
Podruznice Matici

Stanje 31. prosinca
2010.

Pripada dioni¢arima DruStva

Bilieska Dioni¢ki Kapitalne Trezorske Rezerve Zadrzana UKUbno Manjinski  Ukupno
. kapital rezerve  dionice dobit P udjel  glavnica
1.088.372 5149 (17.046) 126.294 212.045 1.414.814 20.930 1.435.744

- - - 112 49.638 49.750 386 50.136

26 - - - 3.086 (3.086) - - -
13 - - - - (47.602) (47.602) - (47.602)
- - - - (1.436) (1.436) - (1.436)

1.088.372 5.149 (17.046) 129.492  209.559 1.415.526 21.316 1.436.842

- - - (62)  59.653 59.591 510 60.101

26 - - - 2.284 (2.284) - - -
13 - - - - (69.500)  (69.500) - (69.500)
31 31 (31) -

1.088.372 5149 (17.046) 131.714 197.459 1.405.648 21.795 1.427.443

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(svi iznosi izrazeni u tisucama kuna) Biljeska 2010. 2009.

Novéani tok od poslovnih aktivnosti

Novac generiran poslovanjem 31 176.825 177.648

Placen porez na dobit (14.967) (12.975)
Pla¢ena kamata (1.974) (2.974)
Net_o novéani priliv generiran od poslovnih 150.884 161.699

aktivnosti

Nov¢ani tok od ulagackih aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 15 (69.803) (61.789)
Nabava nematerijalne imovine 16 94) (705)
Plasiranje depozita i kredita (405.768) (354.312)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 31 121 152
Primici od danih kredita i depozita 364.354 315.892

Kupovina udjela u nekonsolidiranoj podruznici 18,27 - (580)
Primljena kamata 4,591 4.303

Primljena dividenda 6 378 457

Neto novéani odliv od ulagacke aktivnosti (106.221) (96.582)
Novéani tok od financijske aktivnosti

Primici od posudbi - 13.210

Otplata posudbi (10.486) (25.120)
Isplata dividendi dioni¢arima Drustva 13 (69.469) (47.602)
Isplata dividende manjinskim udjelima (32) -
Nagrada Nadzornom odboru 25/ii/ - (1.436)
Neto novéani odliv iz financijskih aktivnosti (79.986) (60.948)
Neto (smanjenje)/poveéanje novca i novéanih (26.323) 4169

ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine 59.704 55.535

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 24 33.381 59.704

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Grupu Plava laguna Pore¢ sac¢injavaju Plava laguna d.d., Pore¢, dionicko druStvo za ugostiteljstvo i
turizam (Matica) i njegove podruznice (Grupa):

- Laguna Invest, usluge, u 100%-tnom vlasnistvu,

- Hoteli Croatia dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, u 92,28%-tnom vlasnistvu i

- Excelsa Hoteli, drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu za za trgovinu, ugostiteljstvo i usluge, u
52,55%-tnom vlasnistvu.

Matica i njena podruznica Laguna Invest d.o.0., Pore¢ registrirane su pri Trgova¢kom sudu u Pazinu,
a podruznica Hoteli Croatia d.d., Cavtat pri Trgovackom sudu u Splitu.

Grupa Plava laguna, Pore¢ kontrolirana je, od strane drustva Sutivan Investments Anstalt registriranog
u Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Luksburg Foundation, registrirano u Vaduz
Liechtensteinu. Vlasnic¢ka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2010. i 2009. godine prikazana je u
biljesci 25.

Sjediste Grupe Plava laguna nalazi se u Pore ¢u, Rade Kon¢ara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2010. i 2009.godine dionice Matice i njena podruznica Hoteli Croatia d.d. Cavtat
kotirale su na redovitom trZiStu dioni ¢kih drustava na Zagrebackoj burzi.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je druga ¢ije navedeno.

2.1  Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe sastavljeni su sukladno Me dunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI). Konsolidirani financijski izvjestaji izra deni su primjenom metode
povijesnog troSka, koji su promijenjeni za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju i financijsku
imovinu po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja sukladno Me dunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu odre denih kljuénih raéunovodstvenih procjena. Takoder se od
Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Grupe.
Podru¢ja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podru¢ja gdje su pretpostavke i
procjene znac¢ajne za konsolidirane financijske izvjeStaje prikazana su u biljesci 4.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

(@)

Osnove sastavljanja (nastavak)

Novi i dopunjeni standardi koje je Grupa usvojila

Sljedeci novi standardi i dodaci standardima prvi puta su obvezni u financijskoj godini koja pctinje 1.
sije¢nja 2010. godine.

(b)

MSFI 3 (preraden), Poslovne kombinacije, i dodaci MRS-u 27 Konsolidirani i odvojeni financijski
izvjeStaji, MRS 28 Ulaganja u pridruzena drustva, te MRS 31 Udjel u zajednickom pothvatu, na snhazi su
za poslovne kombinacije za koje je dan stjecanja na dan ili nakon pocetka prvog godisnjeg izvjestajnog
razdoblja koje zapocinje na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godine.

Preradeni standard nastavlja primjenjivati metodu kupnje na poslovne kombinacije, uz neke znaiajne
promjene u usporedbi s MSFI-jem 3. Na primjer, sva platanja kod kupnje drustva trebaju se iskazati po
fer vrijednosti na dan stjecanja s potencijalnim placanjima klasificiranima kao dug, kasnije ponovno
mjerenima kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Manjinski udjeli se mogu mijeriti ili po fer vrijednosti
ili po proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovini stetenog drudtva. Svi troskovi povezani
sa stjecanjem trebaju se iskazati u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

MRS 27 (preraden) zahtijeva iskazivanje u glavnici ucinaka svih transakcija s manjinskim udjelima ako
nema promijena kontrole i te transakcije viSe nece rezultirati goodwillom ili dobicima i gubicima.
Standard takoder navodi racunovodstveni tretman kod gubitka kontrole. Svaki preostali udio u drustvu
ponovno se mjeri po fer vrijednosti, a dobitak ili gubitak priznaje se u ratunu dobiti i gubitka. MRS 27
(preraden) nije imao utjecaja na sadadnje razdoblje, budu¢i da nijedan manjinski udio ne posluje s
gubitkom; nije bilo transakcija u kojima se zadrzava udio u drustvu nakon gubitka kontrole nad tim
druStvom, te nije bilo transakcija s manjinskim udjelima.

Novi i dopunjeni standardi i tumacenja koji su prvi puta obvezni u financijskoj godini koja pocinje 1.

sijecnja 2010. godine, ali trenutno nisu relevantni za Grupu (iako mogu utjecati na ra‘unovodstveni
tretman buducéih transakcija i dogadaja)

Sljedeci standardi i dodaci postojecim standardima objavljeni su te su obvezni za ratunovodstvena
razdoblja Grupe koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2010. godine ili kasnija razdoblja.

IFRIC 17, Raspodjela nenovcane imovine vlasnicima (ha snazi od 1. srpnja 2009. godine). Tumacenje je
objavljeno u studenom 2008. godine. Tumagenje daje smjernice za ra¢unovodstveni tretman aranZmana u
kojima Grupa raspodjeljuje nenovcéanu imovinu dioni¢arima u obliku raspodjele rezervi ili dividende.
MSFI 5 je takoder dopunjen, tako da sada zahtijeva Klasifikaciju imovine kao namijenjene raspodjeli
samo kad je raspoloZiva za raspodjelu u svojem trenutnom stanju, a raspodjela je vrlo vjerojatna.

IFRIC 18, Prijenosi imovine od kupaca, na snazi za prijenos imovine primljen na dan ili nakon 1. srpnja
2009. godine. Ovo tumacenje razjaSnjava zahtjeve MSFI-jeva za ugovore prema kojima Grupa od kupca
kako bi kupcu omogucilo stalni pristup opskrbi robama ili uslugama (kao Sto su opskrba elektricnom
energijom, plinom ili vodom). U nekim slu¢ajevima, Grupa od kupca prima novac koji se moZze Koristiti
iskljucivo za stjecanje ili izgradnju nekretnina, postrojenja i opreme, koji sluZze za spajanje kupca s
mreZom ili kako bi se kupcu omogucio stalni pristup opskrbi robama ili uslugama (ili za oboje).




PLAVA LAGUNA d.d., POREC

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja(nastavak)

IFRIC 9, Ponovna procjena ugradenih derivata i MRS 39, Financijski instrumenti: Priznavanje i
mjerenje, na snazi od 1. srpnja 2009. godine. Ovaj dodatak IFRIC-u 9 zahtijeva od Grupe procjenjivanje
treba li ugradeni derivata biti odvojen od maticnog ugovora kad Grupa reklasificira hibridnu financijsku
imovinu iz kategorije ‘po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka’. Ova procjena mora se izvrSiti na
temelju okolnosti koje su postojale na dan kad je Grupa prvi puta potpisala ugovor ili na dan bilo koje
izmjene ugovora koja znacajno mijenja novéani tok ugovora, ovisno o tome Sto je bilo kasnije. Ako
Grupa ne moze izvrsiti ovu procjenu, hibridni instrument mora ostati u cijelosti klasificiran po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitku.

IFRIC 16, Zastite neto ulaganja u inozemno poslovanje na snazi od 1. srpnja 2009. godine. Ovaj
dodatak navodi da, pri zastiti neto ulaganja u inozemno poslovanje, kvalificirane zastitne instrumente
moZe posjedovati bilo koje drustvo ili grupe unutar Grupe, ukljucujuci i samo inozemno poslovanje,
dok god su zadovoljeni zahtjevi MRS-a 39 za odredenje, dokumentiranje i ucinkovitost, vezani za
zaStitu neto ulaganja. Osobito, Grupa mora jasno dokumentirati svoju zaStitnu strategiju zbog
mogucnosti razli¢itih odredenja na razli¢itim razinama Grupe. MRS 38 (dodatak), Nematerijalna
imovina, na snazi od 1. sije¢nja 2010. godine. Dodatak pojaSnjava smjernice za mjerenje fer vrijednosti
nematerijalne imovine ste¢ene poslovnim spajanjem i dopusta grupiranje nematerijalne imovine kao
jedinstvene stavke, ako svaka stavka ima sli¢an korisni vijek trajanja.

MRS 1 (dodatak), Prezentiranje financijskih izvjeStaja Dodatak pojaSnjava da potencijalno podmirenje
obveze izdavanjem glavnice nije relevantno za njenu Klasifikaciju kao kratkotrajne ili dugotrajne.
Izmjenom definicije kratkotrajne obveze, dodatak dopusta klasifikaciju obveze kao dugotrajne (uz
uvjet da Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje transferom novca ili druge imovine za
najmanje 12 mjeseci nakon racunovodstvenog razdoblja) bez obzira na ¢injenicu da bi suprotna strana
mogla zahtijevati od Grupe podmirenje dionicama u bilo kojem trenutku.

MRS 36 (dodatak), Umanjenje vrijednosti imoving na snhazi od 1. sije¢hja 2010. godine. Dodatak
pojasnjava da je najveca jedinica (ili grupa jedinica) koja generira hovac na koju bi se trebao alocirati
goodwill u svrhu testiranja umanjenja vrijednosti poslovni segment, kao 5to je definirano odlomkom 5
MSFI-a 8, Poslovni segmenti (tj. prije kumuliranja segmenata slicnih ekonomskih karakteristika).

MSFI 2 (dodaci), Transakcije placene novcem i temeljene na dionicama unutar Grupe, na snhazi od 1.
sijecnja 2010. godine. Uz ukljuwivanje IFRIC-a 8, Opseg MSFIl-ja 2, i IFRIC-a 11, MSFI 2 -
Transakcije s dionicama druStava u Grupi i s vlastitim dionicama, dodaci proSiruju smjernice iz
IFRIC-a 11 tako da one sada rjeSavaju Klasifikaciju aranZmana Grupe koji nisu bili pokriveni tim
tumacenjem.

MSFI 5 (dodatak), Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja Dodatak
pojaSnjava da MSFI 5 navodi potrebna objavljivanja u pogledu dugotrajne imovine (ili grupe za
otudenje) koja je Kklasificirana kao namijenjena prodaji ili prestanak poslovanja. Takader pojasnjava da
je opéi zahtjev MRS-a 1 i dalje primjenjiv, osobito odlomak 15 (postizanje tocne prezentacije) te
odlomak 125 (izvori neizvjesnosti procjena) MRS-a 1.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

©

Osnove sastavljanja(nastavak)

Novi standardi, dodaci i tumacenja koji su izdani, ali nisu na snazi za financijsku godinu koja pacinje 1.

sijecnja 2010. godine te nisu prijevremeno usvojeni

U nastavku je dana procjena Grupe vezana za Winak ovih novih standarda i tumacenja.

MSFI 9, Financijski instrumenti, izdan u studenom 2009. godine. Ovaj standard prvi je korak u procesu
zamjene MRS-a 39, Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje MSFI 9 uvodi nove

zahtjeve za Klasifikaciju i mjerenje financijske imovine te ¢e vjerojatno utjecati na raéunovodstveni
tretman financijske imovine Grupe. Ovaj standard nije primjenjiv do 1. sijetnja 2013. godine, ali moze ga
se prijevremeno usvojiti. Grupa tek mora procijeniti puni winak MSFI-a 9.

Preradeni MRS 24 (preraden), Objavljivanje povezanih stranaka izdan u studenom 2009. godine.
Zamjenjuje MRS 24, Objavljivanje povezanih stranaka izdan 2003. godine. MRS 24 (preraden) obvezan
je za razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011. godine. Ranija primjena, cjelovita ili
djelomic¢na, je dopustena.

Preradeni standard razjaSnjava i pojednostavljuje definiciju povezane stranke te uklanja zahtjev da drustva
povezana s drzavom objavljuju detalje o svim transakcijama s drzavom i ostalim drustvima povezanima s
drzavom. Grupa ¢e primjenjivati preradeni standard od 1. sije¢nja 2011. godine. Nakon primjene
preradenog standarda, Grupa ¢e morat objaviti sve transakcije s podruznicama i pridruZzenim drustvima.
Grupa trenutno uspostavlja sustave za dobivanje potrebnih informacija. Stoga, u ovom trenutku nije
moguce objaviti u¢inak, ukoliko ga bude, preradenog standarda na objavljivanja o povezanim strankama.

Klasifikacija prava na otkup dionica (dodatak MRS-u 32), izdan u listopadu 2009. godine. Dodatak je
primjenjiv na godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. veljace 2010. godine. Ranija primjena je
dopustena. Dodatak rjeSava raéunovodstveni tretman prava na otkup dionica denominiranih u valuti koja
nije funkcionalna valuta izdavaca. Ako se zadovolje odredeni uvjeti, takva prava na otkup sada se
klasificiraju kao glavnica bez obzira na valutu u kojoj je denominirana prodajna cijena. Ranije su se ta
prava na otkup racunovodstveno tretirala kao derivativne obveze. Dodatak se primjenjuje retrospektivno u
skladu s MRS-om 8 Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske. Grupa ¢e
primjenjivati dodatak standardu od 1. sije¢nja 2011. godine. Ne ocekuje se da ¢e imati ucinka na
financijske izvjeStaje Grupe.

IFRIC 19, Podmirivanje financijskih obveza glavnickim instrumentima, na snazi od 1. srpnja 2010. godine.
Tumadenje razjadnjava racunovodstvo Grupe u situaciji kad se reprogramiraju uvjeti financijske obveze te
kad Grupa kao rezultat izdaje glavnicke instrumente vjerovniku Grupe kako bi podmirilo cjelokupnu ili dio
financijske obveze (zamjena duga za glavnicu). Zahtijeva priznavanje dobitka ili gubitka, koji se mjeri kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske obveze i fer vrijednosti izdanih glavnickih
instrumenata, u raéunu dobiti i gubitka. Ako se fer vrijednost izdanih glavni¢kih instrumenata ne moze
pouzdano izmijeriti, glavni¢ki instrumenti mjere se na na¢in da odraZavaju fer vrijednost podmirene
financijske obveze. Ne oéekuje se da ¢e imati ucinka na financijske izvjeStaje Grupe.

Unaprijed placeni minimalni zahtjevi financiranja (dodaci IFRIC-u 14). Dodaci ispravljaju nenamjernu
posljedicu IFRIC-a 14, MRS 19 — Ogranicenja na imovinu od definiranih primanja, minimalni zahtjevi
financiranja i njihova interakcija. Bez dodataka, drustva ne mogu priznavati kao imovinu dobrovoljna
placanja unaprijed minimalnih doprinosa financiranja. To nije bila namjera kad je IFRIC 14 izdan, a dodaci
to ispravljaju. Dodaci su na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju od 1. sije¢nja 2011. godine. Ranija
primjena je dopuStena. Dodatke treba primijeniti retrospektivno na najranije prezentirano usporedno
razdoblje. Grupa ¢e primijeniti ove dodatke za razdoblje financijskog izvjeStavanja koje pocinje na dan 1.
sijecnja 2011. godine. Ne ocekuje se da ¢e imati u¢inka na financijske izvjeStaje Grupe.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija
a) PodruzZnice

Podruznice su sva drustva (ukljucujuéi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu
nad financijskim i poslovnim politikama, Sto u pravilu ukljuiuje vise od pola glasackih prava. Postojanje i
li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Podruznice su u potpunosti konsolidirane od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljucene iz konsolidacije od dana kad ta kontrola
restane.

Grupa koristi ra¢unovodstvenu metodu kupnije za raéunovodstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada
prenesena za stjecanje podruznice je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i glavnigkih udjela
izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljutuje fer vrijednost svake stavke imovine ili obveza koja
je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi. Tro3kovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu. Stecena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u
poslovnom spajanju pocetno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja. Grupa priznaje manjinske udjele
u ste¢enom drustvu ili po fer vrijednosti ili po ili po proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto
imovini ste¢enog drustva.

Ulaganja u podruZnice iskazuju se po troSku, umanjeno za ispravak vrijednosti. Tro3ak se usklaiuje kako
bi odrazavao promjene naknade koje proizlaze iz promjena potencijalne naknade. TroSak ukljuiuje i
izravne troSkove ulaganja koji se mogu pripisati.

Vidak prenesene naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u stetenom drustvu i fer vrijednost na dan
stjecanja bilo kojeg ranijeg glavnickog udjela u stecenom drustvu iznad fer vrijednosti udjela Grupe u
stecenoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer vrijednosti neto
imovine ste¢ene podruznice u slucaju kupnje po cijeni nizoj od prodajne, razlika se iskazuje izravno u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar drustava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, ratunovodstvene politike
podruznica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) PridruZena drustva

PridruZena drustva su ona u kojima Grupa ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu, sto u pravilu ukljucuje
20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzena drustva iskazuju se prema metodi udjela, a inicijalno se
iskazuju po trosku.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruzenih druStava nakon stjecanja priznaje se u raunu dobiti i
gubitka, a udio promjena u pricuvama nakon stjecanja priznaje se u pricuvama. Knjigovodstvena
vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativne promjene nastale nakon stjecanja. Kada je udio Grupe u
gubicima pridruZzenog drustva jednak odnosno kada nadmasuje vlasniéki udio u pridruZzenom drustvu,
ukljuéujuéi sva neosigurana potrazivanja koja ¢ine sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne priznaje daljnje
gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvrSena platanja u ime pridruZenog drustva.

Nerealizirani dobici od transakcija izmedu Grupe i njegovih pridruZenih drustava eliminiraju se do visine
udjela Grupe u pridruZenim druStvima. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko transakcija
ne pruza dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, ra&unovodstvene politike
pridruZenih drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija(nastavak)
(c) Transakcije i manjinski udjeli

Grupa transakcije s manjinskim dionicarima tretira kao transakcije s vecinskim vlasnicima Grupe. Kod
otkupa dionica od manjinskih dionicara razlika izmedu placenih iznosa i pripadajuceg stecenog udjela
knjigovodstvene vrijednosti neto imovine podruZnice iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od prodaje
manjinskog udjela isto tako iskazuju se u kapitalu.

Kad Grupa izgubi kontrolu ili znac¢ajan utjecaj, svi zadrZani udjeli u drudtvu ponovno se procjenjuju na
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka. Fer
vrijednost je pocetna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadnog ratunovodstvenog tretmana
zadrzanih udjela kao pridruzenog drustva, zajednickog pothvata ili financijske imovine. Nadalje, svi
iznosi prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu vezani za to druStvo ra&unovodstveno se
tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezanu imovinu ili obveze. To moze zn&iti da se iznosi
prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu reklasificiraju u ratun dobiti i gubitka.

Ako se smanji vlasni¢ki udio u pridruzenom drustvu, ali je zadrzan znatajan utjecaj, u raéun dobiti i
gubitka, kad je to potrebno, reklasificira se samo proporcionalni dio iznosa prethodno priznatih u ostalom
sveobuhvatnom prihodu.

2.3 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjeStajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse poslovnim
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drudtva. Donositelj glavnih poslovnih odluka je
Uprava Grupe kojoj je povjereno upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima.

2.4  Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjeStaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojem ¢lanice Grupe posluju (“funkcionalna valuta’). Konsolidirani financijski
izvjestaji prikazani su u kunama, Sto predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjeStajnu valutu Grupe.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placéanja preracunavaju po te¢aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te¢ajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preratuna monetarne imovine i obveza izraZzenih
u stranim valutama, priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne tecajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i nowane ekvivalente prikazuju se
u izvjestaju o svecbuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih rashoda — neto’. Sve ostale negativne i pozitivne
tecajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici — neto.'
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2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni trodak uklju ¢uje trosak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
troSak imovine moZe pouzdano mijeriti. Svi ostali trodkovi investicijskog i teku¢eg odrZavanja terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vetih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se Kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se prestaje priznavati.

Zemljiste se ne amortizira kao ni imovina u izgradnji i predujmovi. Amortizacija ostale imovine
obra¢unava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te imovine tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:
Procijenjeni korisni
vijek uporabe

Zgrade 10 - 50 godina
Postrojenja i oprema 3 - 20 godina
Nasadi i ostala imovina 3- 10 godina

Amortizacija se obratunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi
Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni troSak prodaje u slwaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se ocekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Grupa oc¢ekuje da ¢e ju Kkoristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost
imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi usklatuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeSka 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i
ukljuéuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostali dobici-neto'.

2.6 Nematerijalna imovina

Softver
Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 5 godina.

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograniéen korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je viSi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio novéani tok (11 hotela, 2 turisticka
naselja, 2 apartman naselja, 4 auto kampa, 2 marine kao jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina,
osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum
izvjeStavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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2.8 Financijska imovina
2.8.1 Klasifikacija

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka, krediti i potrazivanja i financijska imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija
ovisi 0 svrsi za koju je financijska imovina stecena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog
priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjestavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Ova kategorija ima financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu
kategoriju ako je stecena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku ili ako je tako odredeno od strane
Uprave. Derivati su takoder namijenjeni trgovanju. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao
kratkotrajna imovina.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plaanjem
koja ne kotira na aktivnom trZistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijetem
duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti
i potraZivanja obuhvacaju kupce i ostala potrazivanja i novac i nowane ekvivalente u bilanci (biljeSka
2.131i2.14).

(c) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

2.8.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvec¢anoj za troSkove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u ratunu dobiti i
gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka pocetno se priznaje po
fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina se
prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak nowéanih tokova od ulaganja ili kada je
Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasniStva. Financijska imovina raspoloziva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednosti.
Krediti i potrazivanja iskazani su po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izrazenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspoloZive za prodaju analiziraju se tecajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preratunu priznaju
se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u
kapitalu. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju i
nemonetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaju se u kapitalu.
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2.8  Financijska imovina (nastavak)

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana usklaienja
fer vrijednosti priznata u kapitalu uklju¢uju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu 'dobitaka i
gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'. Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju koje su izraunate
primjenom metode efektivhe kamatne stope iskazuju su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ostalih
prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u ra&unu dobiti i
gubitka iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih dobitaka — neto’ u razdoblju u
kojem su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka
iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ kada je ustanovljeno pravo na
isplatu dividende.

2.9 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

(a) Imovina po amortiziranom troku

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe financijskih sredstava je
umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektivni dokazi
umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastupili nakon pocetnog priznavanja
imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima utjecaj na
procijenjene buduce novéane tokove financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se moze
pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa nee
moci naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znatajne financijske poteSkoée
duZnika, vjerojatnost duZnikovog stetaja te neizvrSenje ili propusti u platanjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. 1znos ispravka vrijednosti utviduje se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraZivanja, a predstavlja sadasnju
vrijednost ocekivanih novéanih priljeva diskontiranih koriStenjem originalne efektivne kamatne stope.
Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti
u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplateni iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od
kupaca iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

(b) Imovina klasificirana kao raspoloZiva za prodaju

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. U slucaju glavni¢nih vrijednosnih papira koji su klasificirani kao
raspolozivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira ispod njihove
nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako
takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika izmediu
nabavne vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene
financijske imovine koja je prethodno priznata u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz glavnice
i priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznaju u izvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.
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2.9 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Ako se naknadno poveca fer vrijednost duznickog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, i ako se povetanje moze objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

2.10 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti ukljucéuju forward ugovore u stranoj valuti za zaStitu od nov ¢anih
tokova, pocetno se priznaju u bilanci po trosku, a naknadno mjere po njihovoj fer vrijednosti. Dobici i
gubici nastali po prognoziranoj transakciji priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u istom
razdoblju u kojem prognozirana transakcija utje e na izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

2.11 Najmovi

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u
kojima Grupa snosi sve rizike i Koristi vlasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski
najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome 3to je niZe. Svako platanje najma razvrstava se na
obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje.
Pripadajuce obveze za najam, umanjene za financijske troskove, ukljuéene su u ostale dugorocne obveze.
Kamatna komponenta financijskog rashoda izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kako
bi se dobila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine,
postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se u kracem vremenu od vijeka
upotrebe ili trajanju najma.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i Kkoristi vlasnidtva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Imovina dana u poslovni zakup uklju¢ena je u bilanci u stavku “nekretnine, postrojenja i
oprema”. Imovina se amortizira po pravocrtnoj metodi kao i ostale nekretnine i oprema. Prihodi od
zakupnine priznaju se u odnosnom vremenu tijekom vremena zakupa.

2.12  Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome Kkoja je niZa. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost
predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troSkove
prodaje. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
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2.13 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovhom poslovanju.
Ako se naplata o¢ekuje unutar 1 godine dana, potraZivanje se prikazuje unutar kratkoroéne imovine, a
ako ne, onda se potraZivanje prikazuje unutar dugoraine imovine.

Potrazivanja od kupaca poc¢etno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom
troSku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.

2.14 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krae.

2.15 Dioni¢ki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih i povlastenih dionica. PovlaStene dionice ne mogu se otkupiti i
pretvoriti u redovne dionice. PovlaStene dionice nose dividendu u iznosu od 1 kune po dionici vise od
redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija, iskazuju se
umanjeni za pripadajuce troSkove transakcije i porez na dobit. Pla¢ena naknada za kupljene vlastite
dionice, ukljuéujuéi sve izravno pripadajuée troSkove transakcije (umanjene za porez na dobit),
umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moZze pripisati dioni¢arima DruStva sve do povlacenja dionica ili
njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka primljena
naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troSkove transakcije kao i ucinke poreza na dobit,
ukljucena je u glavnicu koja se moZe pripisati dioni ¢arima Drustva.

2.16 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U budwim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmaiu primitaka (umanjenih za
troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se pla¢aju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troSkovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slu¢aju, naknada se odgada
do povlagenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti
povucen, naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se Klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.
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2.17 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljacima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje ocekuje unutar 1 godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkorainih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugorocnih obveza.

Obveze prema dobavljacima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u budu¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.18 Tekuéi i odgodeni porez na dobit

Tro8ak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjeStaju
0 sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dioni¢koj glavnici. U tom slucaju
porez je takoder priznat u dionickoj glavnici.

Tekuc¢i porez na dobit obracunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su
primjenjive porezne odredbe podlozne tumatenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno,
na temelju ocekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

I1znos odgodenog poreza obracunava se metodom bilan¢ne obveze, na privremene razlike izmedu porezne
osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjeStajima. Maiutim,
odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja
nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se
oc¢ekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomitno primjenjuju na datum
bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ce biti
raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika. 1znos odgodenog poreza na dobit obracunava se na
privremene razlike nastale temeljem ulaganja u podruznice i pridruzena druStva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Grupe, te postoji vjerojatnost da se privremena
razlika nec¢e ukinuti u doglednoj budu¢nosti.

2.19 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Grupa u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita plac¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio trodka placa kada se obracunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.
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2.19 Primanja zaposlenih (nastavak)

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni
odnos sa sadaSnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez moguénosti da od njega
odustane. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje
je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane naknade
za odsustvo s posla na temelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance.

2.20 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadaSnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proSlog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odredene sli¢cne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje cak iako je
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza
mala.

Rezerviranja se mjere po sadasSnjoj vrijednosti troSkova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZava tekue trZine procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specificni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod od
kamata.

2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugostiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za proviziju agencijama i porez na dodanu vrijednost i nakon eliminacije
prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske Kkoristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni Kkriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku:
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2.21 Priznavanje prihoda (nastavak)

(a) Prihodi od usluga
Prihodi od izvrdenih hotelsko-turistickih usluga priznaju u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora s turistickim agencijama i
turoperatorima. Prihodi od izvrSenih usluga individualnim gostima koji plataju kreditnim karticama —
provizije po kreditnim karticama priznaje se kao umanjenje prihoda.

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potraZivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potraZivanja
na njegovu nadoknadivu vrijednost, Sto predstavlja procijenjenu vrijednost ogekivanih noveanih priljeva
diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno ukidanje diskonta u
budu¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od zajmova ¢ija je naplata
upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(c) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.22 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionitara Drustva.
2.23 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obradunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dionicarima Drustva s
prosjecnim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.24 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slitaju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, uklj&ujuc¢i PDV.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljutuje valutni
rizik, kamatni rizik novéanog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Grupa nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavljaju
Uprave u pojedinim druStvima u sastavu Grupe.

(@) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izlozena je valutnom riziku, koji proizlazi iz raznih promjena
tecajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz budutih komercijalnih
transakcija, te priznate imovine i obveza.

Ve¢ina prihoda od prodaje u inozemstvu, novcanih depozita (biljeSke 21 i 24) i dugoro¢nog duga (biljeSka
28) iskazana je eurima. Stoga kretanja u tecajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduce
poslovne rezultate i nov¢ane tokove. Grupa samo povremeno Koristi derivativne instrumente.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi euro oslabio/ojatao za 1,2% (2009.: 0,5% ) u odnosu na kunu,
a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjeStavanja bila bi
1.755 tisuc¢a kuna (2009.: 636 tisuéa kuna (niZza)/visa, uglavnom kao rezultat (negativnih)/ pozitivnih
tecajnih razlika nastalih preracunom potraZivanja od kupaca, danih depozita i kredita, obveza prema
dobavljacima, posudbi i novéanih deviznih sredstava izrazenih u eurima.

(if) Kamatni rizik novcanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Grupa ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamata (biljeske 21 i 24), prihodi Grupe i nowani tok iz
poslovnih aktivnosti ovise o promjenama trziSnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoro¢nih kredita (biljeSka 28). Krediti odobreni po promjenjivim
stopama izlaZzu Grupu riziku kamatne stope nowanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlaZu
Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope.

Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika nowanog toka i
rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz posudbi. Posudbe su odobrene po promjenjivim stopama (uglavhom
eskontna stopa i 3-m EURIBOR) i izlazu Grupu riziku kamatne stope nowanog toka.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi se kamatna stopa na posudbe povetala/smanjila za 1 postotni
bod (2009.: 3,43 postotna boda), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit nakon
oporezivanja za godinu bila bi 202 tisu¢e kuna niza/visa (2009.: 759 tisuéa kuna); kao rezultat viSeg/nizeg
troSka kamata na posudbe.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi kamatne stope na nowane depozite izrazene u valuti bile
1,61% (2009.: 0,4%) viSe/(niZze), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za
godinu bila bi 1.485 tisu¢a kuna (2009.: 303 tisu¢e kuna) visa/(niZza), uglavnom kao rezultat viseg/nizeg
prihoda od kamata na now¢ane depozite s promjenjivim stopama.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(iif) Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa posjeduje vlasnicke vrijednosnice i izloZena je riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnica koje
kotiraju na burzi, a koje su Klasificirane kao financijska imovina raspoloziva za prodaju i financijska
imovina po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka. Grupa nije izlozena riziku promjena cijene roba
(npr. nafte ili zlata) zbog prirode poslovanja Grupe. Grupa ulaze u vrijednosnice koje kotiraju na
Zagrebackoj burzi (ZSE).

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2010. i 2009. godine, ako bi se cijene vrijednosnih papira
na navedenoj burzi (smanjili)/povecale za 4 % za 2010. i 40 % za 2009. godinu (koliko je bilo prosjeina
promjena indeksa ZSE), a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni i uz
pretpostavku da su se svi glavnic¢ki instrumenti Grupe kretali u skladu s povijesnom korelacijom s
indeksom, rezerve u okviru kapitala i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili 395 tiswta kuna (2009.: 3.660
tisu¢a kuna) (manji)/veéi kao rezultat (gubitaka) /dobitaka na glavni¢kim vrijednosnicama raspoloZivima
za prodaju, dok bi neto dobit bila 5 tisuca kuna (2009.: 55 tisu¢e kuna) (manja)/veé¢a kao rezultat
(gubitaka) /dobitaka na glavni¢kim vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka.

b) Kreditni rizik

Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se
prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuéu kredithu povijest. Rezerviranja za umanjenje
vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja u¢injen je po oshovi procjene kreditnog
rizika. Uprava prati naplativost potraZzivanja putem tjednih izvjeStaja o pojedina énim stanjima
potraZivanja Vrijednost svih potraZivanja od kupaca i ostalih potraZzivanja smanjena je do vrijednosti
iznosa koji se moZe vratiti. Kreditni rizik koji se odnosi na potraZivanja po kreditima sveden je na
minimum. Grupa primjenjuje politike koje ograni ¢avaju visinu izloZenosti kreditnom riziku prema bilo
kojoj financijskoj ustanovi. Novcane transakcije provode se putem visoko kvalitetnih hrvatskih
banaka. Grupa ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili
krace. Vidi biljeSku 17b i 23 za daljnji opis kreditnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne kol&ine novca (biljeSka 24),
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija
(biljeSka 28) i sposobnost podmirenja svih obveza. Uprave dnevno prate razinu dostupnih izvora
nov¢anih sredstava putem izvjeStaja o stanju nov ¢anih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Grupe na datum bilance prema ugovorenim dospijeima.
Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nowane tokove. 1znosi unutar 12 mjeseci
se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema znaajnog utjecaja.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Dol 1-2 2-5 Preko 5 Knjigovodstvena

godine godine godina godina vrijednost
Na dan 31. prosinca 2010.
Dobavljaci i ostale obveze 20.237 - - - 20.237
Posudbe 17.496 12.485 32.882 23.966 77.654
Ukupno obveze (ugovorena 37.733 12.485 32.882 23.966 92.323
dospijeca)
Ukupno imovina _ 125333 : : 11.937 137.270
(ugovorena dospijeca)
Na dan 31. prosinca 2009.
Dobavljaci i ostale obveze 18.091 - - - 18.091
Posudbe 17.349 12.885 34.801 33.933 87.425
Ukupno obveze (ugovorena 35.440 12.885 34.801 33.933 105.516
dospije¢a)
Ukupno imovina 109.251 . . 12.019 121270
(ugovorena dospijeca)

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su oc¢uvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omogucdilo povrat ulaganja vlasniku te da odrZi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo tro3ak kapitala.

Kako bi odrzala ili uskladila strukturu kapitala, Grupa moZe mijenjati iznos dividendi koje se ispla ¢uju
vlasniku, izvrsiti povrat kapitala vlasniku, pove ¢ati iznos temeljnog kapitala ili prodati imovinu kako
bi smanjilo zaduZenost. DruStva u sastavu Grupe se brinu da odrZi visinu kapitala koja ne smije biti
manja od 200 tisu¢a kuna za dioni¢ka druStva sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trZidna cijena koja se koristi za utvr divanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja teku¢u cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZistu odre dena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Grupa koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trziSnim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potraZzivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavljac¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoro¢ni dug Kkoriste se trzisne cijene za sli¢ne instrumente na aktivhom trziStu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskinh obveza procjenjuje se diskontiranjem budu ¢ih ugovornih
novcanih tokova po tekuéoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za sli¢ne financijske
instrumente.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.
Vidljivi inputi odraZavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju trziSne
pretpostavke Grupe. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

« Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trZistima za identénu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljuene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (nevidljivi
inputi).

Sljedeéa tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednosti na dan:
Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
Stanje 31. prosinca 2010.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
-vlasnicke vrijednosnice 11.645 - - 11.645
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka
-vlasnicke vrijednosnice 172 - - 172

Ukupno imovina 11.817 - - 11.817

Stanje 31. prosinca 2009.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

-vlasnicke vrijednosnice 11.723 - - 11.723
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu

dobiti i gubitka

-vlasnic¢ke vrijednosnice 176 - - 176

11.899

Ukupno imovina 11.899 -

Investicijske vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se po troSku i ukljutuje manji udjel u
nekotiranom hrvatskom drustvu. Navedeno druStvo predstavlja strateSko ulaganje ¢ija se fer vrijednost ne
moZe pouzdano mijeriti. Ne postoje slicna drustva i nije bilo raspodjele dobiti ¢lanovima i vrednovanje fer
vrijednosti ulaganja je nemoguce obaviti.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim c¢imbenicima, ukljucujudi
oc¢ekivanja budu¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje ¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za budu ¢nost. Proizasle ra¢unovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i opreme i umanjenje vrijednosti

Grupa koriStenjem nekog sredstva troSi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se intenzivnije
smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloSkog starenja. Stoga je prilikom utvidivanja korisnog vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja ocekivane upotrebe temeljem fizickog koriStenja, potrebno uvaziti
promjene potraznje na turistickom trZistu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i brZi
intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji namete
potrebu za sve ucestalijim ulaganjima Sto predstavlja argumentaciju ¢injenici da se korisni vijek uporabe
sredstva smanjuje.

Rukovodedi se povijesnim ¢injenicama, a sukladno misljenjima tehni¢kog odjela, za gradevinske
objekte usuglalen je stav menadZmenta o korisnom vijeku upotrebe od 10-50 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljeSci 2.5.

Korisni vijek uporabe nekretnine, postrojenja i opreme bit ¢e periodi¢no preispitan da li postoje
okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvr denu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat ¢e se u budu¢im razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog,
promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, postrojenja i opremu bile 5% viSe/niZe, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme bila bi 5.527 tisu¢a kuna (2009.: 5.529 tisuca kuna) niza/visa.

U skladu s racunovodstvenom politikom navedenom u biljeSci 2.7, Grupa testira jesu li nekretnine,
postrojenja i oprema pretrpjeli umanjenje vrijednosti kroz odekivani novéani tok na temelju aZuriranog
poslovnog plana. Testiranje nadoknadivog iznosa ukljucuje prognozu tecaja eura od 7,473822 za kunu
za 2011. godinu. Da je EURO oslabio/ojacao za 1,2% u odnosu na HRK tijekom prognoziranog
razdoblja, vrijednost u upotrebi, u prosjeku bi bila 2.084 tisuce kuna manja/veéa. Nije utvrdeno
umanjenje vrijednosti imovine.

Vrijednost u uporabi je izracunana Koriste¢i se planovima novcanog toka (5 godina plus rezidualna
vrijednost i prosjecnu stopu rasta od 2%) primjenom diskontne stope za hotele od 10,5%.

(b) Vlasnistvo nad zemljiStem

Zakon o turistickom i ostalom gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije (dalje u tekstu: ZTZ) stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine propisao je obvezu
trgovackih drustava da u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu toga Zakona (do 1. velj&e
2011. godine) podnesu odgovarajute zahtjeve vezano za zemljiSta. Uredbe kojima se detaljnije ureduju
pitanja nacina postupanja po ZTZ-u objavljene su 28. sijeinja 2011. godine. Dana 31. sijetnja 2011.
godine Grupa je nadleznim tijelima podnijelo odgovarajute zahtjeve u svezi s nekretninama na koje se
primjenjuje navedeni Zakon. Tijekom 2011. godine se aiekuje postupanje nadlezZnih tijela po navedenim
zahtjevima Grupe u skladu s procedurom koju propisuju odredbe ZTZ-a i gore navedene Uredbe.

Za detaljnije obrazlozenje-vidi biljeSku 30.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjeStavanjem prema Upravi Grupe ¢ija funkcija je donoSenje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna
za alokaciju resursa na izvjestajne segmente i ocjenu njihovih rezultata.

Grupa prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruZa i to u tri glavna poslovna segmenta: hoteli i
apartmani, kampovi te ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti obuhvacaju usluge
turisti¢kih agencija, “a la carte” usluge, usluge marine, usluge najamnina, usluge sporta i rekreacije i
ostale slicne usluge.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavljaju Upravi Grupe za godinu koja je
zavrSila 31. prosinca 2010. su kako slijedi:

Hoteli i Ostali poslovni

(u tisucama kuna) apartmani Kampovi segmenti Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 379.049 82.097 41.174 502.320
Inter-segmentalni prihodi (533) - (25.601) (26.134)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 378.516 82.097 15,573 476.186
Prepravljen EBITDA 120.061 44.366 14.693 179.120
Amortizacija (biljeSka 15 i 16) 85.840 13.230 11471 110.541
Porez na dobit - - - 14.466
Udjel u gubitku u nekonsolidiranoj

. o - - - 145
podruznici
Ukupno imovina 1.143.058 183.838 90.034 1.416.930
Ulaganje u nekonsolidiranoj

S - - - 642
podruznici
Ukupno obveze 96.230 2.023 829 99.082

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009. su kako
slijedi:

(u tisuéama kuna) Hoteli i . Kampovi Ostali poslqvnl Ukupno
apartmani segmenti

Ukupni prihodi od prodaje 377.939 82.006 38.202 498.147
Inter-segmentalni prihodi (539) - (24.215) (24.754)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 377.400 82.006 13.987 473.393
Prepravljen EBITDA 111.874 47.508 13.222 172.604
Amortizacija (biljeSka 15 i 16) 85.921 12.571 12.095 110.587
Porez na dobit - - - 12.805
Udjel u gu_bltku u nekonsolidiranoj i i (663)
podruznici
Ukupno imovina 1.182.885 173.772 98.009 1.454.666
Ulaganje u nekonsolidiranoj -

S - - 497
podruznici
Ukupno obveze 108.202 1.262 1.307 110.771
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)
Uskladenje prepravljene EBITDA s dobiti prije poreza je sljedace:

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Prepravljeni EBITDA po segmentima 164.427 159.382
EBITDA po ostalim segmentima 14.693 13.222
Ukupno segmenti 179.120 172.604
Amortizacija (110.541) (110.587)
Ostali prihodi 1 190
Udjel u dobitku/gubitku u nekonsolidiranoj podruZznici 145 (663)
Prihodi od kamata 81 151
Prihodi od dividendi 378 457
Ostali rashodi (19 (1)
Vrijednosno uskladenje dugotrajne materijalne imovine (74)
Neto pozitivne tecajne razlike — ostalo 1.602 812
Neto negativne tec¢ajne razlike — forward - (361)
Promjena u fer vrijednosti financijske imovine 4) 37
Financijski prihodi - neto 3866 274
Dobit prije poreza 74.629 62.829

Grupa koristi interna managerska izvje$¢a po djelatnostima/proizvodima gdje je pokazatelj uspjesnosti
poslovanja predstavlja prepravljena EBITDA (zarada prije poreza, kamata i amortizacije).

Uskladenje imovine i obveza po segmentima s imovinom i obvezama Grupe kako slijedi:

2010. 2009.
(u tisucama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 1.326.896 98.253 1.356.657 109.464
Imovina/Obveze po ostalim 90.034 829 98.009 1.307
segmentima
Nealocirano: 144.441 34.846 130.277 37.352
Flnanpljska imovina raspoloziva za 11.765 i 11.843 i
prodaju
Dani krediti i depoziti 79.565 - 38.792 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 32.908 - 57.535 -
Udio u nekonsolidiranoj podruznici 642 497
Ostala potraZivanja 19.561 - 21.610 -
Rezerviranje - 1.500 - 1.500
Obveze poreza na dobit - 3.130 - 3.631
Ostale obveze - 30.216 - 32.221
Ukupno 1.561.371 133.928 1.584.943 148.123
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Grupa svoje usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj.

Prihodi od prodaje Grupe mogu se takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.

Prihodi od prodaje usluga:
Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje u inozemstvu

2010. 2009.

(u tisucama kuna)
86.353 90.709
389.833 382.684
476.186 473.393

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju naenja mogu se razvrstati na sljedeca ucesca:

Prihodi od prodaje u inozemstvu 2010. % 2009. %
Njemacka 80.211 20.57 81.529 21,30
Rusija 76.865 19,72 61.947 16,19
Italija 36.859 9,45 39.372 10,29
Austrija 39.646 10,17 39.078 10,21
Nizozemska 24.702 6,34 28.719 7,51
Ostalo 131.550 33,75 132.039 34,50
389.833 100,00 382.684 100,00
BILJESKA 6 - OSTALI PRIHODI
2010. 20009.
(u tisucama kuna)
Naplate Steta s temelja osiguranja 1.798 1.608
Prihod od otpisa obveza - 1.239
Prihodi od kamata 81 71
Prihodi od dividendi 378 457
Ostali prihodi /i/ 1.513 324
3.770 3.699
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BILJESKA 7 — NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA | USLUGA

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)
Sirovine i materijal

UtroSene sirovine i materijal 49.770 50.246
UtroSena energija i voda 33.170 32.892
TroSak sitnog inventara 2.527 4.173
85.467 87.311

Vanjske usluge
Usluge odrzavanja 17.842 19.188
Usluge pranja i ¢iS¢enja 7.775 6.554
Usluge zabave i animacije 5.612 4.887
Telekomunikacijske i ostale prijevozne usluge 2.317 2.441
Reklama i propaganda 5.750 5.616
Komunalne usluge 3.890 3.791
Najamnine 1.291 1.384
Ostale usluge - povezana drustva (biljeSka 32) 5.448 3.210
Ostale usluge 2.860 2.682
52.785 49.753
138.252 137.064

BILJESKA 8 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

2010. 20009.

(u tisu¢ama kuna)

Place 69.541 71.006
TroSkovi mirovinskog osiguranja 20.557 21.169
TroSkovi zdravstvenog osiguranja 16.038 16.505
Ostali doprinosi i porezi na place 16.116 17.189
TroSak otpremnina 543 2.345
Ostali troSkovi zaposlenih /i/ 8.739 8.070

131.534 136.284
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 1.001 1.074

/il Ostale troSkove zaposlenih ¢ine naknade i troSkovi prijevoza, jubilarne nagrade i slicno te naknade za
rad po ugovorima.
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BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Komunalne i sli¢ne naknade i doprinosi

Profesionalne usluge

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine

Naplata prethodno otpisanih potraZivanja

Bankarske usluge

Premije osiguranja

Putovanja i reprezentacija

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme
Ostalo

BILJESKA 10 - OSTALI DOBICI - NETO

Neto gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Pozitivne tecajne razlike -ostalo

Neto negativne tecajne razlike po forward ugovorima u stranoj

valuti
Promjene u fer vrijednost financijske imovine - neto
Ostalo

BILJESKA 11 - FINANCIJSKI PRIHODI i RASHODI

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na nowcane depozite
Ostali financijski prihodi

Neto pozitivne tecajne razlike

Financijski rashodi
Rashodi od kamata
Neto negativne tecajne razlike

Financijski prihodi — neto

2010. 2009.
(u tisuéama kuna)
15.721 15.560
5.318 4.739
731 990
(787) (445)
1.524 1.376
3.054 3.041
1.247 1.627
95 73
3.512 3.316
30.415 30.277
2010. 20009.
(u tisuéama kuna)

(194) (141)
1.602 812
- (361)

4) 37

- ©)
1.404 338
2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

4.154 4.229
350 185
1.792 -
6.296 4.414
(2.430) (3.597)
- (543)
(2.430) (4.140)
3.866 274
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izra ¢unao po
poreznoj stopi od 20% (2009.: 20%) kako slijedi:

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Dobit prije oporezivanja 74.629 62.829
Porez na dobit (20%) 14.926 12.566
Ucinak neoporezivih prihoda (1.209) (414)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 749 1.387
Pore;ne oIakéicg za podrucja posebne drzavne skrbi (podruznice i (734)
Hoteli Croatia) /i/

TroSak poreza na dobit 14.466 12.805
Uplaéeni predujam poreza na dobit (11.336) (9.174)
Obveza poreza na dobit 3.130 3.631
Efektivna stopa poreza 19,38% 20,38%

/il Prema Zakonu o porezu na dobit, porezni obveznici koji obavljaju djelatnost na podruju posebne
drzavne skrbi i udovoljavaju ostalim uvjetima, uglavnhom u pogledu broja zaposlenih i njihovog
prebivalista, placaju porez na dobit po stopi 25% od propisane stope poreza na dobit (20%) u razdoblju od
deset godina pocevsi od 1. sijeénja 2005. godine.

Vremenske razlike na temelju kojih dolazi do odgodenog oporezivanja nisu materijalno znacajne, te se,
sukladno tome, priznavanje poreznih stavki ne drZi nuznim.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije druStava u okviru Grupe u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moze uvesti dodatne porezne obaveze i kazne.
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BILJESKA 13 - ZARADA PO DIONICI
Osnovna zarada po dionici
Osnovna zarada po dionici izratunava se na nacin da se neto dobit koja pripada dionicarima DruStva

podijeli s ponderiranim prosjecnim brojem dionica (redovnih i povlastenih), bez redovnih i povlastenih
dionica koje su kupljene od strane Drustva i drze se kao vlastite dionice (biljeSka 25).

2010.
(u tisuéama kuna)
Pov(;giste_ne Regjov_ne Ukupno
ionice dionice
Objavljena dividenda placena tijekom godine 11.457 58.043 69.500

Neraspodijeljena dobit prije neplac¢ene kumulativne dividende od
povlastenih dionica za tekuéu godinu

Dobit za godinu koja pripada dioni¢arima Drustva 9.846 49.807 59.653

(1611) (8.236)  (9.847)

Prosje¢ni ponderirani broj dionica bez vlastitih dionica

Raspodijeljena zarada 109,12 108,12
Neraspodijeljena zarada (15,34) (15,34)
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 93,78 92,78
20009.
(u tisu¢ama kuna)
Povladtene Redovne
o o Ukupno
dionice dionice

Objavljena dividenda placena tijekom godine 7.875 39.727 47.602
Nerasvpod!jeljgna_ dobit pri Je,neplac_:ene kumulativne dividende od 333 1703 2036
povlastenih dionica za tekuéu godinu
Dobit za godinu koja pripada dioni¢arima Drustva 8.208 41.430 49.638
Prosje¢ni ponderirani broj dionica bez vlastitih dionica 105.000 536.848
Raspodijeljena zarada 75,00 74,00
Neraspodijeljena zarada 3,17 3,17
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 78,17 77,17

Razrijedena zarada po dionici
Razrijedena zarada po dionici za 2010. i 2009. godinu jednaka je osnovnoj zaradi po dionici, budwi da
Grupa nije imala konvertibilnih instrumenata i opcijskih dionica tijekom obje godine.

BILJESKA 14 - DIVIDENDA PO DIONICI

Do dana izdavanja izvjestaja Uprava i Nadzorni odbor Drustva nisu predloZili dividendu. Dividendace
biti racunovodstveno iskazana nakon Sto ju dioniari odobre na svojoj redovnoj godisnjoj Skupstini.

Na dan 31. prosinca 2010. obveza za neisplatenu dividendu drustava unutar Grupe iznosi 1.042 tisuta
kuna (2009.: 458 tisuca kuna) prikazana je kao obveza za dividendu u okviru stavke “dobavlj&i i ostale
obveze” (biljeSka 27).
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BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

(u tisuéama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2009.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 20009.

Neto knjigovodstvena
vrijednost na poc¢etku godine

Povecanja

Smanjenja

Amortizacija (biljeSka 31)
Neto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine
Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2010.

Neto knjigovodstvena
vrijednost na poc¢etku godine
Povecanja

Smanjenja

Amortizacija (biljeSka 31)
Neto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine
Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena
vrijednost

Zemljiste i Postroienia Nasadi i Imovina u
gradevinski io rém ; ostala izgradnji i Ukupno

objekti P sredstva predujmovi
2.343.390 328.699 28.554 1.295 2.701.938
(917.819) (254.050) (17.478) - (1.189.347)
1.425.571 74.649 11.076 1.295 1.512.591
1425571 74.649 11.076 1.295 1.512.591
42.102 6.892 1.778 1.652 52.424
- (355) (11) - (366)
(88.502) (18.809) (2.691) - (110.002)
1.379.171 62.377 10.152 2.947 1.454.647
2.385.449 330.186 30.321 2.947 2.748.903
(1.006.278) (267.809) (20.169) - (1.294.256)
1.379.171 62.377 10.152 2.947 1.454.647
1.379.171 62.377 10.152 2.947 1.454.647
63.043 9.567 481 (2.536) 70.555
(236) (174) - - (410)
(90.470) (17.031) (2.591) - (110.092)
1.351.508 54.739 8.042 411 1.414.700
2.448.148 334.274 30.606 411 2.812.108
(1.096.640) (279.535) (22.564) - (1.399.042)
1.351.508 54.739 8.042 411 1.414.700

Povec¢anja unutar ,,Zemljista i gradevinskih objekata” odnosi se na razne gradevinske radove u hotelima i
kampovima koji su dovrseni u 2010. odnosno 2009. godini.

Na dan 31. prosinca 2010. godine neto knjigovodstvena vrijednost gradevinskih objekta zalozenih kao
jamstvo za naplatu kredita (biljeSka 28) iznosi 334.806 tisuéa kuna (2009.: 335.638 tisuca kuna).
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BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA(nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine, postrojenja i opreme Grupe, koja se nalazi u operativnom najmu
je sljedeca:

2010. 20009.
(u tisu¢ama kuna)
Nabavna vrijednost 108.240 126.661
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (58.583) (73.155)
Amortizacija za godinu (4.546) (4.679)
Neto knjigovodstvena vrijednost 45,111 48.827

Operativni najam se odnosi na najam zemljista, poslovnih prostora i ugostiteljskih objekta.

Tijekom 2010. godine Grupa je ostvarila prihod od najma u iznosu od 22.011 tisu ¢e kuna (2009.:
20.345 tisu¢u kuna). Tijekom godine nije bilo direktnih operativnih troSkova koji su proizasli iz upotrebe
ove imovine osim troSka amortizacije.

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Grupa najmodavac . Budu¢i minimalni primici za
operativni najam su slijededi:

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Do 1 godine 19.562 17.287
Od 2 - 5 godina 75.400 68.438
Preko 5 godina 454 -

95.416 85.725

U 2010. i 2009. godini nije bilo nepredvidenih prihoda od najamnina koji su evidentirani u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Ugovori su sklopljeni na razdoblje od 1 do 5 godina. Svi ugovori 0 najmu su
obnovljivi i postoje¢i najmoprimci imaju pravo prvenstva kod produZenja ugovora 0 najmu. Ne postoji
opcija kupovine.
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BILJESKA 16 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisucama kuna) Softver

Stanje 1. sije¢nja 2009.

Nabavna vrijednost 12.625
Akumulirana amortizacija (11.518)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.107

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 20009.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 1.107
Povecanja 705
Amortizacija (biljeSka 31) (585)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1.227

Stanje 31. prosinca 2009.

Nabavna vrijednost 13.330
Akumulirana amortizacija (12.103)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.227

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 1.227
Povecanja 94
Amortizacija (biljeSka 31) (449)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 872

Stanje 31. prosinca 2010.

Nabavna vrijednost 13.423
Akumulirana amortizacija (12.551)
Neto knjigovodstvena vrijednost 872
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BILJESKA 17a —FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

Financijska imovina Financijska
Krediti i po fer vrijednosti u imovina UKUDNO
potraZivanja racunu dobiti i raspoloZiva za P
gubitka prodaju
31. prosinca 2010.
Imovina na datum bilance
Flnangljska imovina raspoloZiva za ) i 11.765 11.765
prodaju
Kupci i ostala potraZivanja 8.768 - - 8.768
Dani depoziti i krediti 83.184 83.184
Flnavnu jska imovina po fer vrijednosti ) 172 i 172
u racunu dobiti i gubitka
Novac i nov¢ani ekvivalenti 33.381 - - 33.381
Ukupno 125.333 172 11.765 137.270
Financijska imovina Financijska
Krediti i po fer vrijednosti u imovina UKUbNo
potraZivanja racunu dobiti i raspoloZiva za P
gubitka prodaju
31. prosinca 20009.
Imovina na datum bilance
Fmang:uska imovina raspoloZiva za ) i 11.843 11.843
prodaju
Kupci i ostala potraZivanja 10.755 - - 10.755
Dani depoziti i krediti 38.792 - - 38.792
Financijska imovina po fer vrijednosti ) )
u rac¢unu dobiti i gubitka 176 176
Novac i nov¢ani ekvivalenti 59.704 - - 59.704
Ukupno 109.251 176 11.843 121.270

Gornji iznosi kredita i potrazivanja predstavljaju maksimalnu izloZenost kredithom riziku na datum
izvjeStavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potraZivanja priblizna je njenoj fer vrijednosti s
obzirom na kratkoro¢no dospijece.

2010. 2009.

Obveze na dan bilance-po amortizacijskom trosku (u tisu¢ama kuna)
Dobavljaci i ostale obveze 20.237 18.091
Posudbe 77.654 87.425
97.891 105.516
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BILJESKA 17b -KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena, se moZe ocijeniti u usporedbi s
neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoje) ili s povijesnim podacima o protu-strankama:

2010. 2009.

(u tisucama kuna)
Kupci i ostala potrazivanja

Stari kupci koji placaju unutar dospijeca 41 20
Stari kupci koji plac¢aju sa zakaSnjenjem 94 39
135 59

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)
Depoziti i krediti

Financijske institucije- Bez kreditne ocjene 82.931 38.321
Stari kupci koji placaju unutar dospijeca 253 177
Stari kupci koji plac¢aju sa zakaSnjenjem - 294

83.184 38.792
Novac u banci 2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Bez kreditne ocjene 33.379 59.703
33.379 59.703

U posljednjoj godini za niti jedno financijsko sredstvo koje je potpuno nadoknadivo nisu mijenjani
uvjeti.
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BILJESKA 18 - ULAGANJA U NEKONSOLIDIRANU PODRUZNICU
2010. 2009.

U tisu¢ama kuna

Na pocetku godine 497 -
Povecanje 1.160
Neto dobici /(gubici) u nekonsolidiranoj podruznici 145 (663)
Na kraju godine 642 497

Glavna nekonsolidirana podruZnica, koja ne kotira na burzi, je sljedeta:

(U tisu¢ama kuna)

2010.

Naziv Imovina Obveze Pr'hOd Dobit % Udj.?la u
fil vlasniStvu

Excelsa Hoteli d.o.0. 1.990 935 5.920 275 52,55

Cavtat

2009.

Naziv Imovina Obveze Pr'.hOd Gubitak % Udj.?la u
fil vlasniStvu

Excelsa Hoteli d.o.0. 1615 837 2.462 (1.261) 52,55

Cavtat

/il Prihod iz internih odnosa s Grupom iznose 2.300 tisu¢a kuna.

Na temelju DrusStvenog ugovora o oshivanju od 16. sijenja 2009. godine, Mati¢no drustvo Plava Laguna
d.d. zajedno s povezanim drustvima Hoteli Croatia d.d., Cavtat, Excelsa Nekretnine d.d., Atlas Hotel
Odisej d.o.0. i Grand Villa Argentina d.d., je osnovalo drustvo Excelsa Hoteli d.0.0. za trgovinu,
ugostiteljstvo i usluge. Temeljni kapital osnovanog drustva iznosi 2.040 tisuta kuna.

Ukupan broj glasova na Glavnoj Skupstini Drustva je 6.000 glasova, od ¢ega Grupa ima 3.140 glasova
(52,33%).

Udio Grupe u temeljnom kapitalu drustva djelomicno je placen, a preostala obveza iznosi 580 tisu¢a kuna
(biljeska 27). Ovo drustvo pruZa Grupi ratunovodstvene, marketindke i informaticke usluge (biljeske 7).

Excelsa Hoteli d.o.0., Cavtat nije konsolidiran u ovim financijskim izvjeStajima jer njegova neto
imovina, ukupni prihodi i gubitak nisu materijalni u odnosu na neto imovinu, ukupne prihode i dobit
Grupe
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BILJESKA 19 - FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Vlasnistvo 2010. 20009.

(u tisucama kuna)

Istarska kreditna banka Umag d.d., Umag 3,63% 10.847 10.944
Ulaganja u trgovacka drustva hl 918 899
11.765 11.843

/il Ulaganja su manja od 1% u vlasnitkoj glavnici pojedinih drustava (IRTA d.o.0. 11,1%).

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)

Na pocetku godine 11.843 11.703
Revalorizacijski dobici (biljeSka 26) (78) 140
Na kraju godine 11.765 11.843

Ulaganja raspoloZiva za prodaju ukljucuju sljedece:
2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)

Vlasnicke vrijednosnice
- kotirane 11.645 11.723

Vlasnicke vrijednosnice
- nekotirane 120 120

Na kraju godine 11.765 11.843

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana po metodi
troSka. Sva financijska imovina raspoloZiva za prodaju je denominirana u kunama.

Maksimalna izloZenost kredithom riziku na dan izvjeStaja je knjigovodstvena vrijednost kotiranih i
nekotiranih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju.
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BILJESKA 20 - FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI |
GUBITKA

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Kotirane dionice 172 176
172 176

Ukupna ulaganja predstavljaju manje od 5% dioni¢kog kapitala banaka. Svi iznosi klasificirani su po
fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka prilikom pocetnog priznavanja.

BILJESKA 21— DANI DEPOZITI | KREDITI

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Dani krediti 351 1.040
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja po kreditu (98) (569)
Krediti - neto 253 471
Dani depoziti 82.931 38.321
Kratkoroéni dio 83.184 38.792

Depoziti su oroceni uz kamatnu stopu od 0,5%-4%. Krediti su osigurani hipotekom nad nekretninama
i ugovoreni uz kamatnu stopu od 6,5%-8,5% (2009.: 7,25%-8,5%). Knjigovodstvena vrijednost kredita i
depozita priblizna je njihovoj fer vrijednosti.

Knjigovodstvena vrijednost danih depozita i kredita po valutama je kako slijedi:

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)

Kune 162 23
Euro 83.022 38.769
83.184 38.792
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BILJESKA 22 - ZALIHE
2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)

Sirovine i materijal 3.506 2.338
Sitan inventar, auto gume i rezervni dijelovi 211 17
3.717 2.355

BILJESKA 23— KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

2010. 2009.
(u tisucama kuna)
PotraZivanja od kupaca u zemlji 1.397 2.128
PotraZivanja od kupaca-povezana drustva (biljeSka 32) 600 863
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 2.145 4.353
PotraZivanja od posrednika — agencija 4.602 4.110
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca (1.086) (1.412)
PotraZivanja od kupaca-neto 7.658 10.042
PotraZivanje za kamatu 4 10
Obracunati nefakturirani prihodi 1.106 703
Ukupno financijska imovina 8.768 10.755
Potrazivanja od drzavnih institucija 2.537 2.476
Potrazivanja za viSe placeni PDV 2.082 3.003
Predujmovi dobavlja¢ima 269 364
Ostala potrazivanja 1.445 1.295
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti ostalih potraZivanja (2.163) (2.169)
12.938 15.724

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 3.581 3.740
Povecanje 567 286
Naplata (124) (445)
Otpis (775) -
Stanje 31. prosinca 3.249 3.581

Vecdina potraZivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuZena. Ishod postupka vezanog za
utuZena potraZivanja ne moZze se sa sigurnod¢u predvidjeti, niti se moZe predvidjeti u kojoj mjeri ¢e ista
biti naplacena.
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BILJESKA 23 - KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti kupaca i ostalih potraZivanja u¢injena su temeljem procjene
kreditnog rizika. Vrijednost svih kupaca i potraZivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se moZe
vratiti

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)
PotraZivanja od kupaca — bruto:

Nedospjeli i neispravljeni 135 59
Potrazivanja koja su dospjela, a neispravljena 7.523 9.983
Potrazivanja koja su dospjela i ispravljena 1.086 1.412

8.744 11.454

Na dan 31. prosinca 2010. godine, potraZivanja od kupaca u iznosu od 7.523 tisuce kuna (2009.: 9.983
tisuc¢e kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dospijeca tih potrazivanja su kako slijedi:

2010. 2009.
(u tisuéama kuna)
Do jednog mjeseca 92 32
Jedan do dva mjeseca 402 551
Dva do tri mjeseca 1.098 528
Vise od tri mjeseca 5.931 8.872
7.523 9.983

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja Grupe po valutama je kako
slijedi:

2010. 2009.
(u tisu¢ama kuna)
Euro 6.537 7.531
Kuna 2.231 3.224
8.768 10.755

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjeStaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potraZivanja. Potrazivanja su uglavnom osigurana putem primljenih predujmova i hipotekom
na nekretninama. Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja odgovara
njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 24 - NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)

Ziro racuni i tekuéi raguni 812 1.815
Devizni racuni 481 569
Blagajna 2 1
Oroceni depoziti 32.086 57.319

33.381 59.704

Depoziti su orocéeni s moguénoSéu razrocenja. Naime, DruStvo mozZe traziti isplatu depozita
djelomicno ili u cijelosti i prije isteka roka, najmanje tri dana prije isplate. Kamatna stopa se kre ¢e od
0,5% do 4% (2009.: 1% - 5,5%). Kamatna stopa za sredstva na Ziro i teku¢im racunima je 0,20% (2009.:
0,40% do 0,75%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i nowanih ekvivalenta Grupe po valutama je kako slijedi:

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Kune 1.212 1.291
Euro 32.156 58.220
Ostalo 13 193

33.381 59.704
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BILJESKA 25 - DIONICKA GLAVNICA

/il Struktura vlasnistva kapitala na dan 31. prosinca 2010. i 2009. godine je kako slijedi:

. Ukupan Udiou
Ukupan broj inalni I
Dioniéar dionica nominaint temeljnom
iznos (kn) kapitalu %
Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 438.899 790.018.200 80,34
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 43.090.200 4,38
Trezorske dionice /i/ 9.470 17.046.000 1,73
Ostale pravne i fizicke osobe 74.010 133.218.000 13,55
546.318 983.372.400 100,00
Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 1.088.372.400

Temeljni kapital Drustva u iznosu od 1.088.372 tisu¢e kuna, podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
svaka nominalne vrijednosti od 1.800,00 kuna, te 105.000 novih povladtenih dionica serije "B", na ime,
svaka u hominalnom iznosu od 1.000,00 kn. Sve dionice su u cijelosti upla ¢ene. Uz redovnu dividendu
koja je objavljena i placena na redovne dionice, povlaStene dionice nose pravo na fiksnu godiSnju
povlastenu dividendu u iznosu od 1 kune po dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju

pravo prvenstva na podmirenje prilikom likvidacije Drustva.

il Trezorske dionice sastoje se od 9.470 vlastitih dionica koje su otkupljivane u razdoblju od 1997. do
2002. godine po pojedinacnim cijenama od 718,70 do 1.516,50 kuna, posredstvom brokerske kica.
Dobici i gubici kod kupovine i prodaje vlastitih dionica evidentirani su u okviru kapitalnih rezervi i

iznose 5.149 tisu¢a kuna dan 31. prosinca 2010. i 2009. godine.

fii/  Odlukom Skupstine od 28. kolovoza 2009. godine iznos dio neto dobiti za 2008. godinu u iznosu

od 1.436 tisuca kuna izdvojen je kao nagrada Nadzornom odboru.
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BILJESKA 26 - REZERVE | ZADRZANA DOBIT

2010. 20009.

(u tisu¢ama kuna)

Zakonske rezerve 37.984 35.700
Ostale rezerve 93.730 93.792
Zadrzana dobit 197.459 209.559

329.173 339.051

Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve

Na pocetku godine 35.700 32.614
Prijenos iz zadrZane dobiti 2.284 3.086
Na kraju godine 37.984 35.700
Ostale rezerve
Na pocetku godine 93.792 93.680
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju- (78) 140
bruto (biljeska 19)
(Odgodena porezna obveza)/imovina 16 (28)
Prijenos iz ostalih rezervi u teku¢u dobit (62) 112
Na kraju godine 93.730 93.792
ZadrZana dobit
Na pocetku godine 209.559 212.045
Neto dobit za godinu 59.653 49.638
Raspodijela za dividende (69.500) (47.602)
Nagrada Nadzornom odboru - (1.436)
Prijenos u zakonske rezerve (2.284) (3.086)
Povladtena dividenda PodruZnice Matici 31 -
Na kraju godine 197.459 209.559

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala druStva. Ova rezerva nije
raspodjeljiva. Odlukom Skupstine od 30. srpnja 2010. godine odnosno 28. kolovoza 2009. godine,
Matica je iz zadrzane dobiti izdvojilo iznos od 2.284 tisu ¢e kuna (2009.: 3.086 tisuca kuna) u zakonske
rezerve. Na dan 31. prosinca 2010. godine zakonske rezerve iznose 29.316 tisuc¢a kuna ili 2,7%
dioni¢kog kapitala (2009.: 27.032 tisuca kuna ili 2,5%).

Na dan 31. prosinca 2010. i 2009. godine zakonske rezerve Podruznice iznose 8.668 tisuta kuna, dok

ukupne zakonske rezerve Grupe na dan 31. prosinca 2010. godine iznose 37.984 tisuca kuna (2009.:
35.700 tisuca kuna).
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BILJESKA 26 - REZERVE | ZADRZANA DOBIT (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2010. godine ostale rezerve iznose 93.730 tisuca kuna (2009.: 93.792 tisuc¢a kuna) i
sastoje se od rezervi za vlastite dionice u iznosu 11.897 tisuéa (2009.: 11.897 tisu¢a kuna) te
revalorizacijskih rezervi formiranih od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost financijske
imovine raspoloZive za prodaju u iznosu od 5.268 tisuca kuna (2009.: 5.330 tisu¢a kuna). Naprijed
navedene ostale rezerve nisu raspodjeljive.

Ostatak od ukupnog iznosa ostalih rezervi iznos od 76.565 tisuta kuna (2009.: 76.565 tisu¢a kuna) odnosi
se na revalorizacijske rezerve formirane 1993. godine te ostale rezerve stvorene denominacijom
nominalne vrijednosti dionica (500 DEM) u kune. Ove rezerve su raspodjeljive.

BILJESKA 27 - DOBAVLJACI | OSTALE OBVEZE
2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Obveze prema dobavljatima 14.850 14.100
Obveze prema dobavljatima-povezana drustva (biljeSka 32) 1.003 657
Obveze za dividende (biljeSka 14) 1.042 458
Obveza za neuplaceni kapital-povezana drustva (biljeSka 32) 580 580
Obveze za kamatu 2.762 2.306
Ukupno financijske obveze 20.237 18.091
Ostala prava zaposlenih 965 1.998
Obveze za bruto pla¢u zaposlenima 23.238 23.559
Obveze za predujmove 2.756 3.246
Ostale kratkoroéne obveze 4.193 6.325

51.389 53.229

Knjigovodstvena vrijednost dobavljata i ostalih obveza po valutama je kako slijedi:

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)
HRK 19.383 17.791
EUR 854 295
Ostalo - 5
20.237 18.091
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BILJESKA 28 - POSUDBE
2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Obveze po kreditima banaka 70.212 78.802
Obveze po kreditima Vladinih agencija 3.380 4.561
Obveze po kreditima Vlade Republike Hrvatske 4.062 4.062

77.654 87.425
Kratkoro¢ni dio (14.735) (14.620)
Dugoroc¢ni dio 62.919 72.805

Sve banke osigurale su svoja pozajmljena sredstva prijenosom prava vlasniStva nad nekretninama,
postrojenjima i opremom (biljeSka 15) u iznosu od 334.806 tisuta kuna (2009.: 335.638 tisuca).

Posudbe Vlade Republike Hrvatske odnose se na platanja po garancijama banaka koje je Vlada izvrSila u
prethodnim godinama. Posudbe su dospjele 2009. godine i PodruZnica trenutno ne otplatuje glavnicu ni
kamate jer je u tijeku sudski spor, a kamate se obratunavaju i evidentiraju. (biljeSka 29).

I1zlozenost Grupe riziku promjene kamatnih stopa po ugovornoj promjeni cijene na dan bilance je kako
slijedi:
2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

6 mjeseci ili manje 25.291 28.714
1-5 godina 52.363 58.711
77.654 87.425

Krediti s fiksnom kamatnom stopom iznose 52.363 tisiuta kuna (2009.: 58.711 tisu¢a kuna).

Dospijece dugoro¢nih posudbi je sljedece:
2010. 20009.

(u tisuéama kuna)

Od 1 do 2 godine 10.673 10.559
Od 2 do 5 godina 29.252 30.156
Preko 5 godina 22.994 32.090

62.919 72.805

Efektivne kamatne stope 31. prosinca 2010. i 2009. godine su sljedee:

2010. 20009.
HRK EUR HRK EUR
Banke - 2-3% - 2-6%
Vladine agencije 9% - 9% -
Vlada Republike Hrvatske 12% - 12% -
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BILJESKA 28 - POSUDBE (nastavak)

Posudbe banaka izrazene su u eurima, a sve ostale u kunama.

Knjigovodstvena vrijednost posudbi pribliZno je jednaka fer vrijednosti kako slijedi:

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
2010. 2009. 2010. 20009.

(u tisu¢ama kuna) (u tisu¢ama kuna)
Banke 60.767 69.460 61.495 66.820
Vladine agencije 2.152 3.345 1.823 3.345
62.919 72.805 63.318 70.165

Fer vrijednosti kredita od banaka temelje se na diskontiranim nov ¢anim tokovima primjenom stope
koja se temelji na stopi zaduzivanja od 2,18 % (2009.: 3,89 %). Knjigovodstvena vrijednost

kratkoroénih posudbi od banaka priblizna je njenoj fer vrijednosti.

BILJESKA 29 - REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE | TROSKOVE

Otpremnine Ostale
U tisuéama kuna P i/ potencijalne Ukupno

obveze
Stanje 1. sijecnja 2009. 7.730 1.500 9.230
Dodatno rezervirano tijekom godine 1.842 - 1.842
Iskoristeno tijekom godine (7.234) - (7.234)
Stanje 31. prosinca 20009. 2.338 1.500 3.838
Manje: dugoroéni dio - (1.500) (1.500)
Kratkoroéni dio 2.338 - 2.338
Stanje 1. sijecnja 2010. 2.338 1.500 3.838
Dodatno rezervirano tijekom godine 255 - 255
Iskoristeno tijekom godine (2.338) - (2.338)
Stanje 31. prosinca 2010. 255 1.500 1.755
Manje: dugoroéni dio - (1.500) (1.500)
Kratkoroéni dio 255 - 255

/il U prosincu 2008. godine na temelju usvojenog programa zbrinjavanja Drustva otkazan je ugovor o
radu 52 radnika iz poslovno uvjetovanog razloga uz otpremninu u ukupnom iznosu od 7.730 tisuta
kuna. U prosincu 2009. godine, temeljem odluke Uprave i uz odobrenje Nadzornog odbora, Drustvo
je prekinulo radni odnos s 11 zaposlenika zbog poslovno uvjetovanih razloga, a iznos otpremnina
iznosio je 1.842 tisu¢e kuna. U 2010. godini, temeljem odluke Uprave, Drustvo je prekinulo radni
odnos s 2 zaposlenika zbog poslovno uvjetovanih razloga, a iznos otpremnina iznosi je 255 tisuta

kuna.
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BILJESKA 30 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Revizija pretvorbe i privatizacije. Dana 22. svibnja 2003. godine Drzavni ured za reviziju, Podru &ni
ured Pazin izdao je lzvje$¢e o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drudtvenog poduze ¢a Plava
laguna, Pore¢. U lzvjeS¢u je konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u
potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama i to u dijelu stjecanja vlasniStva Drustva. Naknadno je
protiv DruStva pokrenut sudski postupak radi utvrdivanja vlasnistva nad dijelom zemljista koje
Drustvo Koristi i nad kojim je Drustvo upisano kao vlasnik. Dana 20. svibnja 2003. godine Drustvo je
dalo svoje ocitovanje na lzvjeS¢ée Drzavnog ureda za reviziju. Do dana ovog izvje§¢a postupak nije
okon¢an odnosno nije niti stigao odgovor Drzavnog ureda za reviziju na prigovor Drustva tako da se
rezultati ovog sudskog postupka i nalaza revizije ne mogu sa sigurnos ¢éu predvidjeti, a niti njihov
efekt (ukoliko ga bude) na financijski ili poslovni poloZaj Drustva. Na dan 31. prosinca 2010. i 20009.
godine Drustvo u svojim knjigama ima iskazanu sadaSnju vrijednost zemljista u iznosu od 166.161
tisu¢a kuna nad kojim ima registrirano pravo vlasnistva (biljeSka 15).

Navedena problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobicajena je i za ostale turisticke
kompanije u Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o
turistickom i ostalom gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije
sukladno i temeljem c¢ijih odredbi ¢e se kona¢no odrediti vlasniStvo odnosno suvlasnistvo zemljista
koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo
postupke podno3enjem zahtjeva za utvrdivanje (razgranicenje) prava vlasniStva te za dobivanje
koncesije, po ishodu kojih postupaka ¢e se kona¢no utvrditi (razgraniciti) vlasnistvo ifili suvlasnistvo
Drustva na dijelu zemljiSta koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije kao i pravo i
visina koncesije u odnosu na zemljiste u (su)vlasnistvu Republike Hrvatske, odnosno jedinica lokalne
samouprave.

Sudski spor. Podruznica vodi sudski spor s Republikom Hrvatskom u vezi kreditnih jamstava(biljeSka
28). Prvostupanjska presuda bila je u korist PodruZznice. Medutim, do datuma izdavanja financijskih
izvjestaja, sudski spor nije okoncan jer je druga strana uloZila Zalbu protiv ove prvostupanjske presude.

Rezerviranja za ostale potencijalne obveze. U financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2010. i 2009. godine Grupa predvida isplatu ostalih potencijalnih obveza u iznosu od
1.500 tisuca kuna (biljeSka 29).

Preuzete obveze iz kapitala. Ugovorene buduée obveze za investicije u turisti¢ke objekte, po kojima
nisu izvrSena rezerviranja, na dan 31. prosinca 2010. godine iznose 29.517 tisu ¢e kuna (2009.: 33.925
tisuc¢a kuna).

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Grupa najmoprimac (BiljeSka 7). Budué¢a ukupna
plac¢anja za poslovni najam su sljedeci:

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Do 1 godine 299 935
0Od 2 do 5 godina 548 177
847 1.112

Ugovori su sklopljeni za period od 1 do 5 godina i veéina ugovora o najmu zemljiSta i poslovnog
prostora je obnovljiva na kraju razdoblja najma po trzisnoj cijeni.
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BILJESKA 31 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Uskladenje dobiti s novcem generiranim poslovanjem:

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Dobit prije oporezivanja 74.629 62.829

Uskladenje za:

Amortizacija (biljeSka 15, 16) 110.541 110.587

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme 95 73

Gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (biljeska 10) 194 141

Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih

potraZivanja te kredita (28) 545

Promijene u fer vrijednost financijske imovine (biljeSka 10) 4 (37)
Prihodi od otpisa obveza (biljeSka 6) - (1.239)
Prihodi od kamata (biljeSka 6) (81) (711)
Prihodi od dividendi (biljeSka 6) (378) (457)
Financijski prihodi-neto (biljeSka 11) (3.866) (274)
Dodatno rezervirano (biljeSka 29) 255 1.842

Ostale nenovcane stavke (129) 635

Promjene u obrtnom kapitalu (bez u¢inaka stjecanja i prodaje):

- kupci i ostala potraZivanja 2.315 (4.552)
- zalihe (1.362) 80

- dobavljaci i ostale obveze (5.364) 7.546

Novac generiran poslovanjem 176.825 177.648

U izvjeStaju o novcanom toku primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme imovine ukljucuju
sljedece:

2010. 2009.

(u tisuéama kuna)

Neto knjigovodstvena vrijednost prodanih nekretnina, postrojenja i

315 293
opreme
Gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (biljeSka 10) (194) (141)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 121 152
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BILJESKA 32 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednickom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. PLAVA LAGUNA d.d., Pore¢ je kontrolirana od strane drudtva Sutivan
Investments Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Krajnje mati¢no drustvo i kontrolno drustvo je

Luksburg Foundation, registrirano u Vaduz Liechtensteinu.

Tijekom redovitog poslovanja ostvareno je nekoliko transakcija s povezanim drustvima u vlasniStvu
Sutivan Investments Anstalt (Atlas hotel Odisej d.0.0., Pomena, Grand Villa Argentina d.d.,
Dubrovnik, Atlas Nekretnine d.d., Dubrovnik, Excelsa nekretnine d.o.0., Dubrovnik i Excelsa Hoteli
d.o.0., Cavtat) i Grupe Plava laguna (Plava laguna d.d., Pore¢, Laguna invest d.o.o., Pore¢ i Hoteli
Croatia d.d., Cavtat). Navedene su transakcije obavljene pod komercijalnim uvjetima i rokovima, te uz

primjenu trZiSnih stopa.

Transakcije s povezanim drudtvima u vlasniStvu Sutivan Investments Anstalt su sljede ¢e:

a)

b)

c)

d)

Prodaja usluga i imovine

Atlas hotel Odisej d.0.0., Pomena
Grand Villa Argentina d.d., Dubrovnik
Excelsa Hoteli d.o.o, Cavtat

TroSkovi materijala i usluga
Excelsa Hoteli d.o.o, Cavtat
Excelsa usluge d.o.0., Cavtat

Rashodi o0 kamata
Grand Villa Argentina d.d., Dubrovnik

Kupci i ostala potraZivanja:

Atlas Nekretnine d.d., Dubrovnik
Excelsa nekretnine d.o.o0., Dubrovnik
Grand Villa Argentina d.d., Dubrovnik
Atlas Hotel Odisej d.o.0., Pomena

Biljeska 2010. 2009.

(u tisucama kuna)

57 70
27 220
531

615 290
2.300 1.418
3.148 1.792
7 5.488 3.210
- 453
- 453

- 153

125 132

- 62

475 516

23 600 863
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BILJESKA 31 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)
Transakcije s povezanim drustvima u vlasnistvu Sutivan Investments Anstalt su sljedeée (nastavak):

Biljeska 2010. 2009.

(u tisuéama kuna)
e) Dobavljaéi i ostale obveze:

Excelsa Hoteli d.0.0, Cavtat 844 357

Excelsa Nekretnine d.d., Dubrovnik 1 -

Excelsa usluge d.o.0., Cavtat 97 218

Grand Villa Argentina d.d., Dubrovnik 55 82
Excelsa d.o.0., Dubrovnik 6

27 1.003 657

f)  Obveza za neuplaéeni kapital 18,27 580 580

580 580

Naknade kljuénom menadzmentu i i Nadzornom odboru Grupe

2010. 2009.

Neto place 7.180 6.759
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 1.667 1572
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 1.637 1.553
Ostali troSkovi (doprinosi i porezi) 4.279 4.088
14.763 13.972

Naknada Nadzornom odboru 1.982 2.300
16.745 16.272

Kljuéni menadZzment ¢ine 33 osoba (2009.: 37 osobe), a Nadzorni odbor od 10 ¢lanova (2009.: 10
¢lanova).
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Sukladno ¢lanku 403. Zakona o trzistu kapitala, a na temelju ¢lanka 263. i 300d. Zakona
o trgovackim drustvima, Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrzanoj dana 29. travnja
2011. godine, donosi

ODLUKU
o prepustanju utvrdivanja godisnjih financijskih izvjesca
Skupstini Drustva

Clanak 1.

Nadzorni odbor i Uprava Drustva izraZzavaju suglasnost u odnosu na godisSnja financijska
izvjes¢a Drustva za 2010. godinu, s time da utvrdivanje odnosno usvajanje naznacenih
izvjeSc¢a prepustaju na nadlezno postupanje Glavnoj skupstini Drustva.

Clanak 2.

Godisnja financijska izvjeS¢a Drustva za 2010. godinu prileze ovoj odluci i ¢ine njen
sastavni dio.

Clanak 3.

Ova odluka stupa na snagu danom donosSenja.

Broj: NO - 24/2011 ZAMJENIK PREDSJENIKA
Porec, 29. travnja 2011. Patricio Balmaceda




