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IZVIJESTAJ POSLOVODSTVA ZA RAZDOBLJE 01.01.2015. DO 31.12.2015.

uvoD

Drustvo sukladno Zakonu o trziStu kapitala objavljuje revidirane financijske izvjeStaje na
razini druStva Plava laguna d.d. (dalje: Drustvo) te na konsolidiranoj razini (dalje: Grupa) za
razdoblje 01.01.2015. do 31.12.2015. godine.

Prilikom koriStenja izvjeStaja na razini Grupe valja skrenuti pozornost na razli€ite obuhvate u
teku¢oj u odnosu na usporedivo razdoblje prethodne godine, a u kontekstu znacajnog
poslovnog dogadaja kupnje 93,04% dionica druStva Istraturist Umag d.d. realizirano u
mjesecu studenom 2014. godine.

NEKONSOLIDIRANA RAZINA POSLOVANJA

Plava laguna d.d. je u poslovnoj 2015. godini zabiljeZila rast fizickog obima prometa za 6,7%,
ostvarenjem 2,4 mil noéenja u svim kapacitetima smjeStaja Sto nominalno predstavija
povecanje od 150 tis nocenja u odnosu na prethodnu godinu.

Povecanje je realizirano u svim oblicima smjeStaja, pa je tako u hotelima i apartmanima
ostvaren porast od 9,2% ili nominalno 105,7 tis noéenja, a koje valja sagledati kroz slijedece
karakteristicne strukture. Analizirajuéi kretanje fizickog volumena prema kanalima dolaska,
tada valja konstatirati povecanije individualnog kanala ¢iji je udio u ukupnim noc¢enjima ¢vrstih
objekata povecan sa 25,2% u 2014. na 30,2%. Nastavak trenda opadanja potraznje sa
ruskog trziSta reflektirao se na smanjenje alotmanskog segmenta. Daljnji generator
povecanja odraz je izrazite aktivnosti na podrucju grupnih aranzmana sa zabiljezenim
povecanjem od 46,9 tisu¢a nocenja u periodima kada je potraznja na bazi odmorisnog
motiva smanjena, Sto pozitivo utje€e na poslovne performanse DruStva.

Gore navedeni trendovi reflektiraju se i na strukturu gostiju prema emitivnim trZistima gdje je
daljnje smanjenje nocenja ruskih gostiju od 46% ili nominalno 87,8 tis no¢enja u odnosu na
prethodnu godinu, nadomjeSteno  povecanom  potraznjom sa tradicionalnih
zapadnoeuropskih trziSta (Njemacka, Austrija, Italija), a pozitivni trendovi zabiljezeni su i sa
slovenskog i britanskog trziSta. Negativne korekcije ruskog trziSta zapocele su tijekom 2013.
godine, pri ¢emu valja ukazati na ¢injenicu da se broj no¢enja ruskih gostiju tijekom 2015.
reducirao za 67% ili nominalno 200 tisu¢a u odnosu na ostvarenje u rekordnoj 2012. godini.
Drustvo je u periodu od 2013. zaklju¢no sa 2015. uspjelo potpuno amortizirati predmetno

Upisano u registar Trgovadkog suda u Piied - Staira sluzba Pazin. MBS: 040020834 - PDV identifikadiski brof: HR57444286760 - OIB: 57444289750 - Ziro raéun Priviedna banka Zagreb d.d. Zagren - IBAN: HR152340C691100017577
Temsjni kapital 1.347.327132,C0 ana dodijefjen na 546.318 redovnih dionica bez nominaine wrijednost 1 105.000 pevizstenih dienica nominaine wilednosti 1.00C,00 kuna. Temeljni kagitat je uplacer U djeiost.
Uprava: Never Staver. Madzomi odbor: Davor Luksic Lederer - predsiednik



negativno kretanje i ostvariti daljnji rast, redefiniranjem i prilagodbama prodajne politike ka
ostalim trzistima.

FiziCki volumen prometa u autokampovima na razini je 4,1% vecoj od prethodne godine sa
evidentiranih 1.145.315 nocenja. Navedeno kretanje pored ulaganja u unaprjedenje ponude,
posljedica je i povecanja sa nizozemskog trziSta kao najrelevantnijeg u tom smjeStajnom
segmentu, a koje je prethodne godine zabiljezilo pad, prije svega, zbog nepovoljnog
rasporeda godisnjih odmora i preklapanja potraznje s njemackim trziStem.

Nastavno na prethodno obrazlozeno kretanje fizickog volumena, DruStvo je u izvjeStajnoj
godini ostvarilo 515,7 mil kuna poslovnog prihoda Sto €ini povecanje od 6,9% ili nominalno
33,5 mil kuna.

Poslovi rashodi ostvareni su u veli€ini od 410,6 mil kuna sa zabiljezenim poveéanjem od
3,9%. Nominalan rast izuzimajuéi troSak amortizacije iznosi 17,1 mil kuna, baziran u vec¢em
dijelu na rastu varijabilnih komponenti troSkova temeljem rasta fizickog obujma. Povecanije je
ostvareno i na troSkovima marketinga, troskovima rezerviranja za potencijalne rizike, a valja
spomenuti i dodatan utjecaj troSkova vode u svezi uredenja i odrzavanja zelenih povrsina,
kao vaznog segmenta ukupnog proizvoda DruStva, a uslijed proslogodisnje izrazito kisSne
sezone.

Financijska aktivnost u tekuc¢oj godini uslijed kreditne zaduzenosti rezultira negativnim
uc¢inkom od 29,7 mil kuna prije svega uvjetovano obra¢unatim kamatama u iznosu od 37,4
mil kuna, te s druge strane neto pozitivnim te€ajnim razlikama u iznosu od 4,5 mil kuna i
prihodovnim kamatama na oroCene depozite u iznosu od 2,8 mil kuna. Pozitivan efekt
financijskih kategorija u 2014. godini u iznosu od 4,0 mil kuna refleksija je prije svega
znacajno manje veli¢ine rashodovnih kamata na kredite, buduc¢i da su primljeni koncem
mjeseca studenog.

Nastavno na prethodno obrazlozeno DruStvo za izvjeStajnu godinu iskazuje dobit prije
oporezivanja u iznosu od 75,5 mil kuna Sto predstavlja smanjenje za 15,4 mil kuna, pri E¢emu
prethodno obrazlozena financijska aktivnost biljezi negativnu razliku od ¢ak 33,7 mil kuna u
odnosu na prethodnu godinu. Uprava Drustva ¢e za poslovnu 2015. godinu predloziti
Skupstini DruStva koriStenje porezne olakSice s osnove reinvestiranja dobiti, a Sto je od
01.01.2015. regulirano dopunama postojecih uvjeta, sukladno izmjenama i dopuna zakonske
regulative na podrucju oporezivanja dobiti.

Na temelju navedenog neto dobit za 2015. rezultira veli€¢inom od 67,9 mil kuna.

Razina operativne uspjesnosti izrazena EBITDA pokazateljem iznosi 206,1 mil kuna Sto Cini
povecanje 11,3 mil kuna u odnosu na prethodnu godinu, uz marginu od 40%.

Bilanca Drustva na dan 31.12. 2015. godine iznosi 2.296 mil kuna i u odnosu na stanje
koncem prethodne godine biljezi nominalno smanjenje od 76 mil kuna. Navedeno je, pored
generiranja dobiti razdoblja, u¢inak djelomi¢ne otplate kredita prema povezanom druStvu u
iznosu od 20,0 mil EUR koncem kolovoza, Sto je razinu ukupnog kredithog zaduZenja
DrusStva na zadniji dan izvjeStaje godine pozicioniralo na 80,0 mil EUR.

Stabilnost Drustva manifestira se kroz veli€inu kapitala i rezervi u iznosu od 1.590 mil kuna,
te iznosom visoko likvidnih oblika financijske imovine - deviznih depozita u iznosu od 160 mil
kuna koji premasuju kratkorocne obveze na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja.



KONSOLIDIRANA RAZINA POSLOVANJA

Konsolidirana razina poslovanja u teku¢oj godini obuhva¢a Podruznicu Istraturist Umag d.d.,
te pridruzeno drustvo Jadranski luksuzni hoteli d.d. primjenom metode udjela, sve od
01.01.2015. U izvjesStajima za prethodnu 2014. godinu Podruznica je konsolidirana nakon
stjecanja, odnosno od 01.12.2014. stoga je navedene razlike u obuhvatima potrebno uvaZziti
pri analizi promjena u financijskim pokazateljima.

Pokazatelji poslovanja na razini Grupe biljeze znaajne poraste kako u fizickim tako i u
financijski izrazenim veli¢inama, sagledavajuc¢i na usporedivim razinama obuhvata. Tako je
na razini Grupe (izuzimajuéi Pridruzeno DruStvo) ostvareno povecanje od nominalno 363 tis
nocéenja ili 9% u odnosu na prethodnu godinu, a dostignuta razina fizickog prometa od 4,4 mil
noéenja Cini udio od cca 6% u ukupnim nocenjima na razini Republike Hrvatske za 2015.
godinu.

Poslovni prihodi na razini Grupe ostvareni su u veli¢ini od 985,7 mil kuna, gdje je doprinos
podruznice Istraturist Umag u veli€ini od 470,1 mil kuna, a isti u usporedbi s prethodnom
godinom biljezi poveéanje od 5% ili nominalno 21,5 mil kuna. Sveukupan rast poslovnog
prihoda oba entiteta (Plava laguna d.d. i Istraturist Umag d.d.) na usporedivoj razini iznosi
55,0 mil kuna.

Poslovni rashodi Grupe realizirani su u iznosu od 816,4 mil kuna, u okviru kojih se 403,4 mil
kuna odnosi na Podruznicu sa evidentiranim rastom od 24,7 mil u odnosu na prethodnu
godinu (bez utjecaja amortizacije), a koji ukljucuje jednokratnu naknadu temeljem
redefiniranja ugovornog odnosa sa klju¢nim partnerom u iznosu od 17,2 mil kuna.

Negativan uc€inak financijskih aktivnosti Grupe iznosi 40,0 mil kuna od ¢ega se na mati¢nu
kompaniju odnosi prethodno protumacenih -29,7 mil kuna, dok je doprinos Podruznice -10,3
mil kuna temeljen na slijede¢im znacajnijim pozicijama: rashodovnim kamatama na kredite u
iznosu od 17,5 mil kuna, te realiziranim dobitkom od financijskog derivativa u iznosu od 6,4
mil kuna.

Negativne teCajne razlike, uglavhom s osnove kredita u CHF, neutralizirane su
evidentiranjem nerealiziranih dobitaka na bazi ugovorenog financijskog instrumenta
(meduvalutni kamatni swap) po istim kreditima na dan bilance.

U konsolidiranom racunu dobiti i gubitka, DruStvo iskazuje udio u dobiti pridruzenog drustva
Jadranski luksuzni hoteli d.d. za 2015. godinu u iznosu od 22,0 mil kuna.

Na bazi prava na koriStenje poreznih poticaja temeljem Zakona o poticanju investicija i
unapredenju investicijskog okruzenja Podruznica je per 31.12.2015. evidentirala odgodenu
poreznu imovinu u iznosu od 29,6 mil kuna, Sto je determiniralo neto porezni prihod na razini
Grupe od 21,4 mil kuna.

Dobit Grupe nakon oporezivanja za 2015. godinu iznosi 172,8 mil kuna i u€inak je prethodno
obrazlozene dobiti Matice u iznosu od 67,9 mil kuna, dobiti Podruznice Istraturist Umag u
iznosu od 84,9 mil umanjeno za amortizaciju priznate imovine Podruznice do fer vrijednosti
2,0 mil kuna, te pripadajuéeg udjela u dobiti Pridruzenog druStva Jadranski luksuzni hoteli
d.d. u iznosu od 22,0 mil kuna.



Konsolidirana bilanca Grupe na dan 31.12.2015. iznosi 2.891 mil kuna. U okviru materijalne
imovini na razini Grupe priznata je razlika do fer vrijednosti PodruZnice prema vrijednostima iz
stiecanja, Sto je rezultiralo odgodenom poreznom obvezom. Navedeno je provedeno
prepravijanjem pozicija per 31.12.2014. godine, a odgodena porezna obveza je na zadnji dan
tekuce godine iskazana umanjivanjem priznate ndgodene porezne imovine temeljem prethodno
spomenutih poreznih poticaja.

Dugnicki fzveri Grupe iznose 977 mil kuna ili 126 mil EUR uvaZavajuéi skloplijene financijske
derivative, Razina uspjeSnosti operativne aktivnosti mjerena EBITDA pokazateljem iznosi 354
mil kuna, $to ukazuje na EBITDA/debt ratio od 2,7,

LJUDSKI RESUSI

ledna od temeljnih stratelkih postavki Drustva i Grupe u cjelini je zadriavanje stabilnog radnog
okruienja, a 3te se provodi promicanjem sustava vrijednosti koji je tradicijski prisutan u
poslovnom sustavu sa posehnim naglaskom na odnose prema radnicima. Drudtvo sa
Podruinicom Istraturist Umag na dan 31.12.2015. zapo&ljavalo je 1.484 radnika.

IZLOZENOST RIZICIMA POSLOVAN]A

Drugtvo kao i Grupa u cjelini izlofeni su raznim financijskim rizicima, a §to proizlazi iz obiljeZja
djelatnosti koju obavljaju. Valutni rizik proizlazi iz promjena tefaja EUR, u kojoj valuti je baziran
preteiti dio prihoda obzirom na djelovanje na medunarodnom trziftu, dok se, s druge strane,
noviani odlievi iz poslovne djelatnosti ugovaraju i realiziraju u kumama, s kratkorofne
perspektive pramatranja. Svi krediti Drustva u valuti su EUR, dok je kod PodruZnice za kredite u
CHF valuti ugovoren EURCHF meduvalutni kamatni swap, kojim se ukupni noviani tokowvi
[glavnica i kamate) u CHF valuti mijenjaju u novéane tokove u valuti EUR.

Drudtve je izlokeno kamatnom riziku cbzirom da je 37.5% kreditnih obveza ugovoreno uz
varijabilnu kamatno stopu.

Drustve i Grupa u cjelini aktivno upravlja kreditnim rizikom, tj. rizikom naplate potraZivanija i
ostale financijske imovine, adekvatnim prodajnim politkama te politikama upravlianja
novéanim sredstvima.

PRAVA:
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dionitko drustvo za ugostiteljstvo i turizam
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IZJAVA ODGOVORNE OSOBE
ZA SASTAVLIANJE GODISNIIH FINANCIISKIH IZVIESTAJA
ZA RAZDOBLIEOD 01.01.-31.12.2015,
- GRUPA PLAVA LAGUNA d.d. -

Temeljemn ¢l. 410. Zakona o triistu kapitala (NN B8/03, 146/08, 74/09, 54/13, 1559/13,
18/15, 110/15) izjavljujern da su prema mojem saznanju godisnjl financijski izvjestaji
Grupe za 2015. godinu sastavijeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjescivanja (MSFI) i 2akonu o rafunovadstvu, te daju cjelovit i istinit prikaz imovine |
obveza, rezultata poslovanja, financijskog poloZaja | poslovanja mati€énog drustva kao |
drustava ukljugenih u konsolidaciju.

IzvjeSce Uprave o financijskom poioZaju i analiza rezultata poslovanja sadri Istinit prikaz
razvoja i rezultata poslovanja | poloZaja matiénog drustva i drusStava ukljucenih u
kansolidaciju, uz opis najznafajnijih rizika | neizvjesnosti kojima su maticno drustvo i
drustva ukljufena u konsclidaciju izloZeni kao cjelina.

Ll‘lif‘rtﬂ(ﬂﬂ: .
Ja'l .-LL“H'"'._""I\_F_ A

MNevén Staver, direktor




Prilog 1.

Razdablia izvinstrvania: do
Godi#nji financi/skl izviesta) poduzetnika GFI-PQD
Matitnl brof (ME) | 03474Te0 |
Malitni brof subekla (ME5)| 040020834 |
Dsobni idetSeacioki bioj| 57444789760 |

(QIB);
Turka iznavaleda:|[FLAYA LAGUNA 0.0 |

Pradtarski Brej | mpssle s2sa0 | |POREE |

Ukica | kuni broj: |RADE KONGARA 12 |

Adresa e-pedte:|mail@plavalaguna hr |

Irtemet mmn'lww.ggﬁgsﬁg (id |
Sifra i ragv optinaigrada:] 348 [POREC |
Sifra | naziv dupenije | 18 ||STARSHA | Broy zeposianih: 1484
{krajem goding)
Kaorsolelirani ilvjl:ila_.l (20} Silra M D-a LLAk
Twnike sudjekats konsalizacle (prema MSFIT 5enfe ME;
| LAGUNA INVEST 0.0.0| AADE KONCARA 12, PORES] Q0B 74T |
| ISTRATURIST D.O.| JADRAMNSKA 68, UMAG] 03052745 |
[ ISTRA OMC d.o.o.| JADRANEKA 66, UMAG| 03530124 |
I | ] |
I | l |
I | | i |
Knjigavosstven ssrvis l |
Osnba 7 kortakt: [KOCLIANEIS SLZANA
[unosi se samo prazime | Ime oscbe za kontakl)
Teleizn|052i410-224 | Teefaks:j0Szid10-224 |
Adresa e-posie:|suzsna kodiancofiplavalagune.br |
Prezime | ime:|STAVER NEVEN |
[oecba cwlagtene 23 zastupan|e)
Dokumertacija za abjavu;
1. Ravidirani gedisnj financijski izgaiaji 3 ravizoraxim lzviebiem a suiraman
2, foveita) prsovedsiva
L Izjeva cecha edgavarnih za sastavjanie gadiinjeg Eviadiaja, u PDF farmats
4. Odluka nadieirog tjala (priedicg) o uivrdivanju godidnjin financiskit wesdt
5 Odlusa o pripdiogu Rspodiele dobd) il pokricu gubitka i E.
ALNIAA

P F (potpie ufntc ovlagiera za zasluparie)



BILANCA
stanje na dan 31.12.2015.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.694.620.699 2.640.603.408
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 24.055.724 21.099.212
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 10.107.072 7.192.197
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 95.700 95.700
6. Ostala nematerijalna imovina 009 13.852.952 13.811.315
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.461.047.676 2.368.279.798
1. Zemljiste 011 266.669.481 270.576.381
2. Gradevinski objekti 012 2.024.256.861 1.943.610.531
3. Postrojenja i oprema 013 90.115.785 81.437.132
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 36.384.811 29.073.656
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 2.657.348 6.819.957
8. Ostala materijalna imovina 018 5.997.932 5.114.468
9. Ulaganje u nekretnine 019 34.965.458 31.647.673
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 209.517.299 232.194.130
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 203.095.265 225.126.552
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 6.318.394 6.977.176
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026 103.640 90.402
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 033 19.030.268
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 245.058.137 249.433.130
I. ZALIHE (036 do 042) 035 4.766.400 4.254.845
1. Sirovine i materijal 036 4.536.139 4.029.717
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 230.261 225.128
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 36.892.836 22.218.352
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 4.864.453 6.086.493
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 384.134 208.972
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 21.956.980 12.935.672
6. Ostala potrazivanja 049 9.687.269 2.987.215
Il KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 191.294.534 210.103.429
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 100.000 100.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 1.479.016 1.563.195
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 177.950.439 194.609.451
7. Ostala financijska imovina 057 11.765.079 13.830.783
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 12.104.367 12.856.504
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 1.893.569 1.114.390
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.941.572.405 2.891.150.928
F) 1ZVANBILANGNI ZAPIS| 061 215.835.259 201.358.650




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.582.459.961 1.755.624.208
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.263.194.160 1.347.327.132
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 58.646.109 63.604.044
1. Zakonske rezerve 066 38.999.151 43.430.060
2. Rezerve za vlastite dionice 067 11.484.818 11.484.818
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 11.484.818 11.484.818
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 19.646.958 20.173.984
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 111.360.051 109.562.924
1. Zadrzana dobit 073 111.360.051 109.562.924
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 86.888.339 166.845.937
1. Dobit poslovne godine 076 86.888.339 166.845.937
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078 62.371.302 68.284.171
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 3.768.166 537.238
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 3.768.166 537.238
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 1.130.375.617 835.809.896
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 383.073.550 229.051.410
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 736.273.576 606.758.486
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092 11.028.491
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 205.797.861 270.713.970
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 85.438.377 140.947.894
4. Obveze za predujmove 097 14.996.667 14.141.862
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 48.064.119 61.598.449
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 9.061.570 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 22.276.527 25.640.542
9. Obveze za poreze, doprinose i sli€énha davanja 102 14.330.111 17.567.648
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 5.365.575 5.365.575
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 6.264.915 5.452.000
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 19.170.800 28.465.616
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.941.572.405 2.891.150.928
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 215.835.259 201.358.650

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice

109

1.520.088.659

1.687.340.037

2. Pripisano manjinskom interesu

110

62.371.302

68.284.171

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godiSnje financijske izvjeStaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2015. do 31.12.2015.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D. |

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 486.943.154 985.725.015
1. Prihodi od prodaje 112 481.612.264 977.533.392
2. Ostali poslovni prihodi 113 5.330.890 8.191.623

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 414.801.489 816.408.101
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 129.580.852 295.534.544

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 79.069.565 164.373.359

b) TroSkovi prodane robe 118 72.414 973.640

c) Ostali vanjski troskovi 119 50.438.873 130.187.545

3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 114.513.479 229.854.643

a) Neto place i nadnice 121 66.330.128 137.990.699

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 30.795.873 58.515.388

c) Doprinosi na pla¢e 123 17.387.478 33.348.556

4. Amortizacija 124 112.031.971 172.975.735

5. Ostali troSkovi 125 53.337.968 95.811.020

6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 423.196 499.854
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 423.196 499.854

7. Rezerviranja 129 1.802.549

8. Ostali poslovni rashodi 130 4.914.023 19.929.756

Ill. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 8.854.538 36.580.136

1. Kamate, teéajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s 132 3.025.080

2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s 133 8.155.908 7.858.793

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134 397.734 400.937

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 18.479.687

5. Ostali financijski prihodi 136 300.896 6.815.639

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 5.206.445 76.599.545

1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 2.168.280 18.213.978

2. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 2.659.912 57.350.001

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 351.060 40.313

4. Ostali financijski rashodi 141 27.193 995.253

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 12.363.277 22.031.287

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 508.160.969 1.044.336.438

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 420.007.934 893.007.646

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 88.153.035 151.328.792

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 88.153.035 15 0280192
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 2.320.916 -21.430.014
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 85.832.119 172.758.806
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 85.832.119 172.758.806
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 86.888.339 166.845.937
2. Pripisana manjinskom interesu 156 -1.056.220 5.912.869
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 85.832.119 172.758.806
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -70.386 658.782
1. Tecajne razlike iz preraéuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 -70.386 658.782
4. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zaStite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zaStite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 -14.077 131.756
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 -56.309 527.026
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 85.775.810 173.285.832
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godis$nji financijski
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 86.832.030 105.001.661
2. Pripisana manjinskom interesu 170 -1.056.220 68.284.171




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2015. do 31.12.2015.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 88.153.035 151.328.792

2. Amortizacija 002 112.031.971 172.975.735

3. Povecanije kratkoro¢nih obveza 003 6.175.664

4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja 004 3.152.229 14.674.484

5. Smanijenje zaliha 005 1.237.378 511.555

6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 12.700.310 10.601.021
I. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 217.274.923|  356.267.251

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 16.627.492

2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009

3. Povecanije zaliha 010

4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 4.977.259 8.628.745
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 21.604.751 8.628.745
Al) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 195.670.172 347.638.506
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 568.277 22.130

2. Nov¢ani primici od prodaje vlasnic¢kih i duznickih instrumenata 016 432.060

3. Nov¢&ani primici od kamata 017 4.879.299 3.047.655

4. Nov¢ani primici od dividendi 018 397.734 493.620

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 51.926.025 13.238
Ill. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 58.203.395 3.576.643

1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 70.483.145 77.273.475

2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 922.972.930

3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 19.207.562 45.056.825
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 1.012.663.637 122.330.300
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 954.460.242 118.753.657
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznic¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 766.935.850

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 11.635.805 19.271.043
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 778.571.655 19.271.043

1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 9.109.076|  242.158.968

2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 032 163.088 105.000

3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 033 271.986

4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034

5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 1.588.393 5.139.787
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 11.132.543|  247.403.755
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 767.439.112 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0| 228.132.712
Ukupno povecanje nov¢anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 8.649.042 752.137
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 3.455.325 12.104.367
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 8.649.042 752.137
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 12.104.367 12.856.504




1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
zarazdoblje od 1.1.2015 do 31.12.2015

1. Upisani kapital 001 1.263.194.160 1.347.327.132
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 57.823.365 62.254.274
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 111.360.051 109.562.924
5. Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 005 86.888.339 166.845.937
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 822.744 1.349.770
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.520.088.659 1.687.340.037
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov¢anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znac¢ajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno poveéanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 1.520.088.659 1.687.340.037
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 62.371.302 68.284.171

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




PLAVA LAGUNA d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANA FINANCIJSKA IZVIESCA
zarazdoblje 01.01. do 31.12.2015.

BiljeSka 1. Opé¢i podaci

Grupu Plava laguna Pore¢ na dan 31. prosinca 2015. godine sa€injavaju Plava laguna d.d., Porec,

dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam (Matica) i njegova ovisna drustva:

- Istraturist Umag, dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo, turizam i putni¢ka agencija, u 93,04% vlasniStvu

- Istra D.M.C., drustvo s ograni¢enom odgovornoS¢u za obavljanje djelatnosti turisticke agencije,
inZenjering, izgradnju i koriStenje sportskih objekata (u 100%-tnom vlasniStvu druStva Istraturist
Umag d.d.)

- Laguna Invest, drustvo s ograni¢enom odgovornoSéu za tehnicke i poslovne usluge (u 100%-tnom
vlasnistvu).

Od 1. sije¢nja 2014. godine povezano drustvo Hoteli Croatia d.d., Cavtat pripojeno je drustvu Jadranski
luksuzni hoteli d.d. Dubrovnik. Na datum izvjeStaja vlasnicki udio u druStvu Jadranski luksuzni hoteli
iznosi 32,48%, stoga Plava laguna d.d. predmetno ulaganje tretira kao pridruZzeno drustvo.

Grupa Plava laguna, Pore¢ kontrolirana je od strane druStva Sutivan Investments Anstalt registriranog u
Liechtensteinu. SjediSte Grupe Plava laguna nalazi se u Pore€u, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2015. godine dionice Matice kotiraju na trziStu javnih dioni¢kih druStava na
Zagrebackoj burzi. Dionice povezanog drustva Istraturist Umag d.d. ne kotiraju na burzi.

BiljeSka 2. Osnove sastavljanja

PriloZzeni konsolidirani financijski izvjeStaji obuhvacéaju financijske izvjeStaje DruStva i subjekata pod
njegovom kontrolom. Sve transakcije unutar Grupe eliminirane su pri konsolidaciji.

Konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI).

BiljeSka 3. Dugotrajnaimovina

Imovina povezanog drustva Istraturist Umag d.d. u cijelosti je obuhvaéena u konsolidiranoj bilanci, pri
¢emu je eliminiran udio Matice u povezano drustvo, te pozicija kapitala i rezervi povezanog druStva.

U izvjeStajnom razdoblju smanjena je dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina za 96 milijuna
kuna. Navedeno je u€inak obracunate amortizacije u iznosu od 173 milijuna kuna, ostvarenih kapitalnih
ulaganja u iznosu od 76 milijuna kuna, te prodaje i rashodovanja neupotrebljive imovine.

U izvjeStajnom razdoblju doSlo je do povecéanja dugotrajne financijske imovine. Pozicija udjela kod
povezanih poduzetnika povecana je za udio u dobiti pridruzenog drustva Jadranski luksuzni hoteli d.d.
u iznosu od 22.031.287 kuna. Sudjelujuéi interesi povecéani su za 658.782 kuna radi svodenja na fer
vrijednost.

U konsolidiranoj bilanci 31.12 2015. godine iskazana je neto odgodena porezna imovina, u iznosu od
19.030.268 kuna. Navedena bilan¢na pozicija predstavlja ucinak preostalih poreznih poticaja koje
podruZznica moZe iskoristiti umanjen za odgodenu poreznu obvezu kod priznavanja fer vrijednosti
imovine podruZnice na datum stjecanja.



BiljeSka 4. Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina povec¢ana je za 4,3 milijuna kuna, uglavhom kao odraz povecanja kratkotrajne
financijske imovine (oro€enih depozita), dok su zalihe i potrazivanja smanjeni.

BiljeSka 5. Kapital i rezerve

Sukladno odluci Skupstine od 14. kolovoza 2015. godine Matica je povecala temeljni kapital za
84.132.972 kuna. Povecanje temeljnog kapitala izvrSeno je iz sredstava druStva bez izdavanja novih
dionica, na nacin da je dio dobiti iz 2014. godine koriSten kao reinvestirana dobit.

Temeljem odluke Skupstine Matica je povecala zakonske rezerve za 4.430.909 kuna. U izvjeStajnom
razdoblju doSlo je i do povecanja na poziciji ostalih rezervi za 527.026 kuna, temeljem svodenja
financijske imovine Matice na fer vrijednost. Druge pozicije rezervi nisu se mijenjale.

U izvjeStajnom razdoblju ostvarena je dobit koja pripada dioni¢arima Matice u iznosu od 167 milijuna
kuna.

BiljeSka 6. Obveze za zajmove i prema bankama

Obveze za zajmove i prema bankama manje su u odnosu na stanje koncem prethodne godine.

U izvjeStajnom razdoblju Matica je izvrSila otplatu zajma vlasnickom drustvu u iznosu od 20 milijuna
EUR. Dio dugoro¢ne obveze u iznosu od 6,25 milijuna EUR koji dospijeva u iducoj godini prenijet je na
kratkoro¢nu poziciju.

Krediti ovisnog druStva odnose se na obveze prema HBOR-u, Zagrebackoj banci d.d., te ostalim
financijskim institucijama iz Grupe UniCredito. U izvjeStajnom razdoblju ovisno drustvo izvrSilo je otplatu
kredita u iznosu od 91 milijuna kuna. Dio dugoro¢nih obveza koji dospijeva u 2016. prenijet je na
kratkoro¢nu poziciju.

Na dan bilance obveze su svedene na srednji te¢aj HNB. Struktura ovih obveza na datum bilance je
slijedeca:

31.12. 2015.
Dugorocne obveze za zajmove (Matica) 229.051.410
Dugorocne obveze prema bankama (Matica) 334.033.306
Dugorocne obveze prema bankama i ostalim 272.725.180
financijskim institucijama (ovisno drusvo)
Ukupno dugoroc¢ne obveze 835.809.896
Kratkoro€ne obveze prema bankama (Matica) 47.719.044
Kratkoro€ne obveze prema bankama i ostalim
financijskim institucijama (ovisno drustvo) 93.228.850
Ukupno kratkoro¢ne obveze 140.947.894
Ukupno obveze prema bankama 976.757.790
Obragunate kamate i naknade 7.448.024

Ukupno obveze po posudbama 984.205.814




PLAVA LAGUNA d.d., POREC

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I )
K ONSOL IDIRANI FINANCILJSKI 1ZVJESTAJI
31. PROSINCA 2015.



ODGOVORNOST UPRAVE

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijska izvje$¢a koja daju istinit i vjeran
prikaz financijskog polozaja Grupe, rezultata poslovanja i novéanih tokova, u skladu s vazeéim
raunovodstvenim standardima, te je odgovorna za ispravno vodenje raCunovodstvene evidencije
potrebne za pripremu financijskih izvje$¢éa u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje raspolozivih mjera u cilju o€uvanja imovine Grupe te u sprecavanju i otkrivanju prijevara i
ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih racunovodstvenih politika u skladu s vazeé¢im
raéunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih; donoSenje odluka i procjena koje su
razumne i razborite; te pripremu financijskih izvjeS¢a temeljem principa neogranicenosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti s pod ovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za podnosenje godiSnjeg izvjeS¢a Nadzornom odboru. Uprava i Nadzorni odbor
potom zajednicki daju prijedlog Glavnoj skupstini o donosenju odluke o uporabi dobiti.

Financijska izvje$¢a Grupe prikazana na stranicama 4 do 53 su odobrena od Uprave drustva Plava laguna
d.d. dana 29. travnja2016. godine $to je potvrdeno potpisom u nastavku.

l}leven Staver
Clan Uprave
Plavalagunad.d.



-
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Irvjesice neovisnog revizora
Dionifarima i Upravi drudtva Plava laguna d.d.

Ohavili smo reviziju prilofenih konsolidiranih financijskih izvjestaja druStva Plava laguna d.d. i
njegovih podruinica (*Grupa®) koji obuhvadaju konsolidiranu bilancu na dan 31. prosinea 2015
godine te konsolidirane izvjedtaje o svechuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i novéanom toku za
godinu tada zavrdenu, te biljedke koje se sastoje od sazetka znadajnih radunovodstvenih politika i
ostalih objanjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu £ Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja koji su usvojeni u Enropskoj uniji i za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje saslavljanja
konsolidiranih financijskih izviestaja koji su bez znaajnoy, pogrefnog prikazivanga, vslijed prijevare ili
pogreske,

Odgovornost revizora

Naga je odgovornost izrazili miSljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima na osnovu nade
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalaiu
pridifavanje etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su konsolidirani financijski izvjcitaji bez materijalno znaéajnih grefaka.

Revizija ukljuéuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
1 konsolidiranim finaneijskim izvie$tajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljuéujusi i
procjenu rizika materijalno znacajnih grefaka u konsolidiranim financijskim izvjestajima, koje mogu
nastati kao posljedica prijevare ili pogrefke. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja
n svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postojeéim okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja
milienja o uéinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljuéuje ocjenu
primjerenosti rafuncvodstvenih politika, razumnost ratunovodstvenih procjena koje je definirala
uprava, kao i ocjenu cielokupnog prikaza konsolidiranih financijekih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i Zine odgovarajuéu osnova u svrhu
izrafavanja nafeg mislienja.

Misljenje

Prema nafem misljenju, konsolidirani finanecijski izvjedtaji fer prezentiraju, u svim znaajnim
odrednicama, financijski poloZaj Grupe na dan 31. prosinea 2015, godine, rezultate njenog poslovanja i
novéane tokove za godinu koja je tada zavréila sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izviestavania koji su usvojeni u Europskoj uniji.

i Pricewa terhouseCoapers d.o.0., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hruatska
T: 4385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, wunp.pue.hr

Tronvadks sud o Zeorebu, b TI-9BF257-2. MBS: 080238978 OID: 81 744035353, Temaljy kapiiak 1,510,000.00 an, uslsten u diiesti Uarava; Hreops Zgembic,
pracagednh; J M Gosparae, Han; 5. Dudi, dlan T, Metaiovié, Elary Ziro-ralune Raifeisanhans Ausina ., Peiiniska 53, Zagred, 1BAN HRE 124840081 1035314570
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Poschan naglasak

Skreéemo pozornost na biljeSku 25 uz ove financijske imvjestaje koja opisuje potencialne obveze Grupe
glede vlasnidtva remljidta neprocijenjencg u postupku pretvorbe i privatizacije. Problematika u svezi
postupaka oko vlasnistva nad zemljiftem uobicajena je za turisticke kompanije u Republici Hrvatskaj.
Niithovo razijeSenje se ofeluje u buduénosti po okondanju postupaka dobivanja koncesija i utvrdivanja
prava vlasnistva sukladno i temeljem odredbi Zakona o turistifkom i ostalom gradevinskom zemljistu
neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snago sa 1. kolovoza 2010,
godine. Nage migljenje nije bilo kvalificivano u pogledu navedenoga.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
K ONSOL IDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) Biljeska 2015. 2014.

Prihodi od prodaje 5 979.497 483.180

Ostali prihodi 5.641 3221

Trosak materijala i usluga 6 (312.932) (135.550)
Troskovi zaposlenih 7 (247.889) (125.192)
Amortizacija 14,15 (172.976) (112.029)
Ostali podovni rashodi 8 (81.720) (41.817)
Ostdi dobici - neto 9 18.988 435

Dobit iz podovanja 188.609 72.248
Financijski prihodi 7.555 9.19%4
Financijski rashodi (66.865) (5.652)
Financijski prihodi/(rashodi) - neto 10 (59.310) 3542
Udio u pridruzenom drustvu 16 22031 12.363
Dobit prijeoporezivanja 151.330 88.153
Porez na dobit 11 21.430 (2.321)
Dobit za godinu 172.760 85.832
Ostali sveobuhvatni prihod:

Promj enau vrij edno§t| financijske imovine 2 507 (251)
raspolozive za prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 173.287 85.581
Pripada:

Dionic¢arima Drustva 166.847 86.888
Manjinski udje 5913 (1.056)

Dobit za godinu 172.760 85.832
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (U 12

kunama) od dioni¢ara Drustva tijekom godine:

- redovne dionice 259,65 135,14
- povlastene dionice 260,65 136,14

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

4



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izraZeni u tisuc¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajnaimovina

Nekretnine, postrojenjai oprema
Nematerijalnaimovina

Ulaganja u pridruzeno drustvo

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Dani depoziti i krediti

Odgodena porezna imovina

Kratkotrajnaimovina

Zdihe

Kupci i ostala potrazivanja

Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dobit
Deporziti kod banaka

Financijska imovina po fer vrijednosti u ratunu
dohiti i gubitka

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupnoimovina

KAPITAL

Kapital i rezerve od dioni¢ara Drustva
Dionicki kapital

Kapitane rezerve

Trezorske dionice

Rezerve

Zadrzana dobit

Manjinski udjdli

OBVEZE
Dugoro¢ne obveze
Posudbe

Rezerviranja za ostale obveze i troSkove
Odgodena porezna obveza

Kratkorocne obveze

Dobavljaci i ostale obveze

Posudbe

Rezerviranja za ostale obveze i troskove
Derivativni financijski instrumenti

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca

Biljeska 2015. 2014.
14 2.368.278 2.461.047
15 21.099 24.055
16 225.126 203.095
17 6.977 6.318
0 104

18 19.030 -
2.640.600 2.694.619

4.256 4.766

19 12421 18.544
11 10.982 20.282
194.578 177.914

20 15.457 13.344
12.856 12.104

250.550 246.954

2.891.150 2.941.573

21 1.347.327 1.263.1%4
21 9.304 7.896
21 (20.789) (19.381)
22 75.089 70.131
22 276.409 198.246
1.687.340 1.520.086

68.285 62.372

1.755.625 1.582.458

23 835.810 1.119.348
537 2.000
15 - 11.029
836.347 1.132.377

24 149.461 128.715
23 148.39%6 87.940
1321 1.021

20 - 9.062
299.178 226.738

1.135.525 1.359.115

2.891.150 2.941.573

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

5



PLAVA LAGUNA d.d., POREC

K ONSOL IDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izraZeni u
tisu¢ama kuna)

Za godinu zavrSenu
31. prosinca 2014.

Stanje 1.sijecnja 2014.

Dobit zagodinu

Odtali sveobuhvatni
rashodi

Ukupno
sveobuhvatna dobit
za 2014.

Povecanje temeljnog
kapitala (biljeska 21)
Ucinak zamjene
dionica(biljeska 28)
Prijenos iz zadrzane
dobiti (biljeska 28)
Ucinak stjecanja
(biljeska 28)
Raspored dobiti iz
2013.
Dividendaza2013.
(biljeska 12)
Ukupno transakcije s
vlasnicima, priznate
izravno u kapitalu
Stanje 31. prosinca
2014.

Za godinu zavrSenu
31. prosinca 2015.

Stanje 1.sije¢nja 2015.

Dobit zagodinu

Odtali sveobuhvatni
rashodi

Ukupno
sveobuhvatna dobit
za 2015.

Povecanje temeljnog
kapitala (biljeska 21)
Raspored dobiti iz
2014.
Dividendaza2014.
(biljeska 12)

Ucinak eliminacija
Bonaviauduge d.o.o.
Ukupno transakcijes
vlasnicima, priznate
izravno u kapitalu
Stanje 31. prosinca
2015.

Pripada dioni¢arima Drustva

— i Manjinski Ukupno
Dlom_ékl Kapitalne Trez_ors_ke Rezerve Zadrzan'a Ukupno udjel kapital
kapital rezerve  dionice dobit
1.181.246 6.525  (18.010) 73.587 266.506 1.509.854 22312 1532.166
- - - - 86.888 86.888 (1.056) 85.832
- - - (251) - (251) - (251)
- - - (251) 86.888 86.637 (1.056) 85.581
81.948 1371 (1.371) - (81.948) - - -
- - - (76.300) - (76.300) (22.312) (98.612)
- - - 67.632 (67.632) - - -
- - - - - - 63.428 63.428
- - - 5.463 (5.463) - - -
- - - - (105) (105) - (105)
81.948 1371 (1.371) (3.205)  (155.148) (76.405) 41116 (35.289)
1.263.194 7.896  (19.381) 70.131 198.246  1.520.086 62.372 1.582.458
1.263.194 7.896  (19.381) 70.131 198.246  1.520.086 62.372 1.582.458
- - - - 166.847 166.847 5913 172.760
- - - 527 - 527 - 527
- - 527 166.847 167.374 5.913 173.287
84.133 1.408 (1.408) - (84.133) - - -
- - - 4431 (4.431) - - -
- - - - (105) (105) - (105)
- - - - (15) (15) - (15)
84.133 1.408 (1.408) 4431 (88.684) (120) - (120)
1.347.327 9.304 (20.789) 75.089 276.409 1.687.340 68.285 1.755.625

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izrazeni u tisucama kuna)

Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Novac generiran pod ovanjem
Povrat/(pla¢en) poreza na dobit
Pla¢ena kamata

Neto novcani tok generiran od poslovnih
aktivnosti

Nov¢ani tok od ulagackih aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenjai opreme
Nabava nematerijalne imovine

Smanjenje ulaganja u fondove
Smanjenje/(povecanje) depozita i kredita
Primici od prodaje nekretnina, postrojenjai
opreme

Ucinak zamjene dionica

Primici/(izdaci) za stjecanje podruznice
Ucinak stjecanja podruznice

Primljena kamata

Primljena dividenda

Neto nov¢ani tok od ulagacke aktivnosti

Novcani tok od financijske aktivnosti
Primici od posudbi

Otplata posudbi

Isplata dividendi dioni¢arima Drustva

Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti

Neto poveéanje novca i novéanih ekvivalenata
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2015. 2014.
26 362.477 154,049
671 (2.846)

(43.774) (5.482)

319.374 145721

13 (76.420) (67.609)
14 (976) (2.913)
7.322 23.193

(16.754) 59.156

- 684

28 - (1.561)
28 6.918 (922.973)
28 - 11.636
3.047 4738

494 398

(76.369) (895.251)

- 766.936

(242.148) (9.109)

(105) (164)

(242.253) 757.663

752 8.133

12.104 3971

12.856 12.104

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 1—OPCI PODACI

Grupu Plava laguna Pore¢ sacinjavaju druStvo Plava laguna d.d., Pore¢, dionicko drustvo za
ugostiteljstvo i turizam (Matica) i njegove podruznice (Grupa):

- Lagunalnvest, usluged.o.0., u 100%-tnom vlasnistvu,
- lstraturist Umag d.d. u 93,04%-tnom vlasni$tvu od 28. studenog 2014. godine kada je Matica
stekla drustvo i preuzela kontrolu;

Maticai njene podruznice Laguna Invest d.o.o., Pore¢ i Istraturist Umag d.d., Umag registrirane su pri
Trgovactkom sudu u Pazinu.

Grupa Plava laguna d.d., Pore¢ je kontrolirana od strane drustva Sutivan Investments Anstalt
registriranog u Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Vallum Foundation, registrirano u
Vaduzu, Liechtenstein (2014.: E. Abaroa Foundation, Vaduz, Liechtenstein). Vlasni¢ka struktura
kapitala na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine prikazana je u biljesci 17.

Sjediste Grupe Plava laguna nalazi se u Pore¢u, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine dionice Matice kotirale su na redovitom trzistu dionickih
drustava na Zagrebackoj burzi.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaCajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljuc¢ena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnovesastavljanja

Konsolidirani  financijski izvjestaji Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI). Konsolidirani financijski
izvje$taji izradeni su primjenom metode povijesnog troska, koji su promijenjeni za financijsku
imovinu raspoloZivu za prodaju i financijsku imovinu po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih
ra¢unovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene racunovodstvenih politika Grupe. Podru¢ja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili
slozenosti, odnosno podru¢ja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za konsolidirane financijske
izvjestaje prikazana su u biljesci 4.




PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(&) Standardi i tumacenja koji su primijenjeni i na snazi:
Grupa je za svoje izvjestajno razdoblje koje zapo€inje 1. sijecnja 2015. godine usvojila sljedec¢e nove i
dopunjene M SHI-je koje je odobrila Europska unijai koji su relevantni za financijske izvjestaje Grupe:
e Godisnja poboljsanja za izvjestajni ciklus od 2010. do 2012. godine se sastoje od promjena na
sedam standarda (MSHI 1, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 161 MRS 28 te MRS 24).
¢ Godisnja poboljsanja za izvjestajni ciklus od 2011. do 2013. godine se sastoje od promjena na
Cetiri standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 13 te MRS 40).
e Planovi definiranih primanja: doprinos zgpodenika- dodaci MRS-u 19.

Usvajanje ovih poboljSanja nije imalo utjecaja na tekuce razdoblje kao ni na prethodna razdoblja te
vjerojatno nece imati utjecaja na buduca razdoblja.

(b) Sandardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-vima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo§ nisu na snazi za izvje$tajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2015. godine i koje Grupa nije ranije usvojila. Ne ogekuje se da ¢e ove
promjene imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Grupe, osim sljedecih standarda:

. MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

MSHI 9 reguliraklasifikaciju, mjerenjei prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih obvezai
uvodi nova pravila za raunovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine, Odbor za Medunarodne
ra¢unovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila klasifikacije i mjerenja te je uveo novi
model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena, MSFI 9 je sada dovr3en.

Uprava trenutno procjenjuje moguce efekte primjene novog standarda MSFI 9 na svoje financijske
izvjestaje. Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane
Europske unije.

. MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snaz za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje prihoda. On ¢e
zamijeniti MRS 18 kqji pokriva ugovore za robu i usuge i MRS 11 koji pokriva ugovore o izgradnji.
Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili uslugama
prenosi nakupca— tako da pojam kontrole zamjenjuje postoje¢i pojam rizika i koristi.

Uprava u ovom trenutku ne moze procijeniti utjecaj novih pravila na svoje financijske izvjestaje, ve¢ ¢e
provesti detaljniju procjenu utjecaja u sljede¢ih dvanaest mjeseci. Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s
datumom stupanja na snagu i nakon usvaganja od strane Europske unije.

. MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1.sijecnja 2019. godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave ngimova. Uprava

smatra da izmjene standarda nece imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje.




PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija

a) Podruznice

Podruznice su sva drustva (ukljucujuéi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu
nad financijskimi podovnim politikama, sto u pravilu ukljucuje vise od pola glasackih prava. Postojanjei
li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. PodruZnice su u potpunosti konsolidirane od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljuc¢ene iz konsolidacije od dana kad ta kontrola
prestane.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar drustava Grupe se
eliminirgu. Isto tako eliminirgju se i neredlizirani gubici. Prema potrebi, ra¢unovodstvene politike
podruznica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa

(b) Promjene u viasnickim udjelima u podruznicama bez promjene kontrole

Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakcije s manjinskim dioni¢arima koji ne rezultiraju gubitkom
kontrole tretira kao transakcije s vecéinskim vlasnicima Grupe. Kod otkupa dionica od manjinskih
dioni¢ara razlika izmedu placenih iznosa i pripadajuceg udjela u neto imovini podruznice iskazuju se u
kapitalu. Dobici ili gubici vezani uz prodaju manjinskim udjelima takoder se iskazuju u kapitalu.

C) Pridruzena drustva
Pridruzena drustva su ona u kojima Grupa ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu, §to u pravilu ukljucuje
20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzena drustva iskazuju se po metodi troska.

2.3 IzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse
poslovnim segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Donositelj glavnih
poslovnih odluka je Uprava Grupe kojoj je povjereno upravljanje hotelsko-turistickim objektima i
sadrzajima.

24 Stranevalute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljugene u financijske izvjestaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojem ¢lanice Grupe posluju (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani financijski
izvjestaji prikazani su u kunama, $to predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjestajnu valutu Grupe.

(b) Transakcijei stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preracunavaju po te¢aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te¢ajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prera¢una monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i nov¢ane ekvivalente
prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘financijskih rashoda — neto’. Sve ostale
negativne i pozitivne teCajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali
dobici — neto.'
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2.5 Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljucuje troSak
koji jeizravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuéuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
trosak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitalizirgju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se prestaj e priznavati.

Zemljiste se ne amortizira kao ni imovina u izgradnji. Amortizacija ostale imovine obracunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe kako dlijedi:

Gradevinski objekti 10 - 35 godina
Postrojenja i oprema 3-20godina
Ostdlagredstva 4 - 20 godina

Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji
bi Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni tro$ak prodaje u sluéaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se o¢ekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Grupa ocekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna
vrijednost imovinei korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine vec¢i od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i ukljuCuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici-neto'.

2.6 Nematerijalnaimovina

(a) Software

Licence za softver se kapitaliziraju na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi tro§kovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 5
godina.

(b) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto
prepoznatljivoj imovini steCene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem podruznica
iskazuje se u okviru nematerijalne imovine. Zasebno iskazan goodwill godisnje se provjerava zbog
umanjenja vrijednosti ili kad god postoje pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po trosku stjecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla
se ne ukidgu.
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2.6 Nematerijalnaimovina (nastavak)

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se
provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se ofekuje da ¢e imati koristi od poslovnog spajanja u
kojem je nastao goodwill.

2.7 Umanjenjevrijednosti nefinancijskeimovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograni¢en korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjena za tro§kove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedina¢no utvrdio
novéani tok. Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja
vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.8 Financijskaimovina
2.8.1 Kladfikacija

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
ra¢unu dobiti i gubitka, krediti i potraZivanja i financijska imovina raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija
ovis o svrs zakoju je financijska imovina ste¢ena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod po¢etnog
priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjestavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Ova kategorija ima financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu
kategoriju ako je steCena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku ili ako je tako odredeno od strane
Uprave. Derivati su takoder namijenjeni trgovanju. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao
kratkotragjnaimovina.

(b) Krediti, deporziti i potrazivanja

Krediti, depoziti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s
dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna
imovina. Krediti, depoziti i potraZivanja obuhvacaju kupce, depozite, kredite i ostala potrazivanja i novac i
nov¢ane ekvivalente u bilanci (biljeska 2.13 12.14).

(¢) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljuena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju i skazuje se po fer vrijednosti.
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2.8 Financijskaimovina (nastavak)

2.8.2 Mjerenjei priznavanje

Svakupljenai prodana financijskaimovina priznagje se na datum transakcije, tj. na datum nakoji se Grupa
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se po¢etno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i
gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka pocetno se priznaje po
fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina se
prestgju priznavati kadaisteknu ili su prenesena prava na primitak nov¢anih tokova od ulaganja ili kada je
Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasniStva. Financijska imovina raspoloziva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednosti.
Krediti i potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izrazenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspolozive za prodaju analiziraju se teCajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preraunu priznaju
se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspoloZzivih za prodaju
i nemonetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana uskladenja
fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu 'dobitaka i
gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'. Kamate na vrijednosnice raspolozive za prodaju koje su izra¢unate
primjenom metode efektivne kamatne stope iskazuju su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ostalih
prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo naisplatu dividende.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih dobitaka — neto’ u razdoblju u
kojem su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka
iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ kada je ustanovljeno pravo na
isplatu dividende.

29 Umanjenjevrijednogti financijskeimovine
(a) Imovina po amortiziranom troSku

Na svaki datum bhilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako,
postoje objektivni dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastupili
nakon pocetnog priznavanja imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji)
nastanka gubitka ima utjecaj na procijenjene buduée nov¢ane tokove financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava koja se moze pouzdano procijeniti.
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29 Umanjenjevrijednogti financijskeimovine (nastavak)

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca, depozita i kredita provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Grupa ne¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.
Znacajne financijske poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u
placanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca, depozita i
kredita. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sada$nju vrijednost ocekivanih nov¢anih priljeva
diskontiranih koristenjem originalne efektivne kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja
od kupaca, depozita i kredita iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih
rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca, depozita i kredita
iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

(b) Imovina klasificirana kao raspoloZiva za prodaju

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi 0 umanjenju vrijednosti financijske
imovineili grupe financijskih sredstava. U slu¢aju glavni¢nih vrijednosnih papira koji su klasificirani kao
raspolozivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira ispod njihove
nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako
takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu
nabavne vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene
financijske imovine koja je prethodno priznata u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklanjaseiz glavnice
i priznaie u raéunu dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se prizngju u ra¢unu dobiti i
gubitka za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Ako se naknadno poveca fer vrijednost duznickog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, i ako se povecanje moze objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon §to je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjestaju 0 sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i iskazuje u okviru ‘ostali dobici-neto'.

210 Derivativni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti ukljucuju forward ugovore i Swap ugovore (zamjena varijabilne kamatne
stope fiksnom) u stranoj valuti. Derivativni financijski instrumenti se priznaju u bilanci po njihovoj fer
vrijednosti. Fer vrijednosti se odreduju prema burzovnim trzi$nim cijenama ili putem cjenovnih modela,
ako je to primjenjivo. Svi derivativi se iskazuju u bilanci kao imovina kad je njihova fer vrijednost
pozitivna te kao obveza kad im je fer vrijednost negativna. Ovi derivativi ne zadovoljavaju uvjete
raunovodstva zastite i zbog toga se tretiraju kao derivativi koji se drze radi trgovanja. Dobici i gubici
nastali po prognoziranoj transakciji  prizngu se u dohiti ili gubitku u istom razdoblju u kojem
prognozirana transakcija utje¢e nadobit ili gubitak.
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2.11 Najmovi

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasni$tva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trgjanja ngjma.

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Ngjmovi nekretnina, postrojenjai opremeu
kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasni$tva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski
najmovi Kkapitaliziraju se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome §to je nize.

Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Odgovarajuée obveze po najmovima, umanjene za financijske troskove,
ukljucuju se u ostale dugoro¢ne obveze. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja ngjma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na preostai
iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se u kracem vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.

212 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosje¢nih cijena. Neto ostvariva vrijednost
predstavlja procjenu prodajine cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne trofkove
prodaje. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.13 Potrazivanja od kupaca, depozita i kredita

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usuge obavljene u redovnom podovanju.
Depoziti su iznosi koji se drze kod banke s rokom naplate od 3 mjeseca nadalje .Ako se naplata ocekuje
unutar 1 godine dana, potrazivanje se prikazuje unutar kratkorocne imovine, a ako ne, onda se
potrazivanje prikazuje unutar dugoro¢ne imovine.

Potrazivanja od kupaca, depozita i kredita pogetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom tro§ku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.

2.14 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.15 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih i povlastenih dionica. Povlastene dionice nose pravo na
povlastenu fiksnu dividendu u iznosu od 1,00 kune po dionici godisnje, te redovnu dividendu u visini
dividende koja se isplacuje po svakoj redovnoj dionici. Placena naknada za kupljene vlastite dionice,
ukljucujuci sve izravno pripadajuée troSkove transakcije, umanjuje dionicku glavnicu koja se moze
pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlacenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se
takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce
troskove transakcije, uklju¢ena je u glavnicu koja se moZze pripisati dioni¢arima Drustva.
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2.16 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U bududim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdobljatrgjanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slu¢aju, naknada se odgada
do povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti
povucen, naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom
razdoblja trgjanja zajmana koji se odnos.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osm ako Grupa ima bezuvjetho pravo odgoditi
podmirenje obveze ngjmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.17 Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavlja¢ima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i uduge u redovnhom posovanju.
Ako se placanje ocekuje unutar 1 godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkoro¢nih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugoro¢nih obveza.

Obveze prema dobavljaima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u buduc¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.18 Tekuc¢iiodgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dionickoj glavnici. U
tom slucaju porez je takoder priznat u dioni¢koj glavnici.

Tekudi porez na dobit obraunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podlozne tumadenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju oCekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poCetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se oCekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e
biti raspoloziva za iskoristenje privremenih razlika. Iznos odgodenog poreza na dobit obracunava se na
privremene razlike nastale temeljem ulaganja u podruznice i pridruzena drustva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Grupe, te postqji vjerojatnost da se privremena
razlika nece ukinuti u doglednoj buduénosti.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.19 Primanjazapodenih

(a) Obveze za mirovinei ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposienika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine prizngju se kad Grupa prekine radni odnos zaposenika prije normalnog datuma
umirovljenja. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez mogucnosti da od njega
odustane. Otpremnine koje dospijevgju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje
je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa prizngje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s posa
natemelju neiskoristenih dana godi$njeg odmora na dan bilance.

220 Rezerviranja

Rezerviranja se prizngju ako Grupa ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moze pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odredene slicne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak iako je
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza
mala

Rezerviranja se mjere po sadaS$njoj vrijednosti troSkova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifiéni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod od
kamata,
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugogtiteljskim objektima tijekom redovnog podovanja Grupe. Prihodi su iskazani u
iznosimakoji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku:

(a) Prihodi od uduga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turistickih usluga priznaju u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora s turistickim agencijama i
turoperatorima. Prihodi od izvrSenih usluga individualnim gostima koji plac¢aju kreditnim karticama —
provizije po kreditnim karticama priznaje se kao umanjenje prihoda.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su usluge pruzene, koristenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s ngjmodavcima.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potrazivanja
na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost o¢ekivanih nov¢anih priljeva
diskontiranih po origindnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno ukidanje diskonta u
buduc¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od zajmova ¢ija je naplata
upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo naisplatu dividende.

2.22 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.23 Zaradapodionici

Zarada po dionici se obracunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s
prosje¢nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.24 Porez nadodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV kqji proizlazi iz transakcija prodgje i
kupnje prizngie se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu€aju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuci PDV.

2.25 Podovne kombinacije pod zajedni¢kom kontrolom

Poslovna kombinacija koja ukljuCuje poslovne subjekte pod zajednickom kontrolom je poslovna
kombinacijaili spajanje u kojoj su svi posdovni subjekti koji sudjeluju u poslovnoj kombinaciji ili spajanju
pod kontrolom iste strane (ili strana) prije i nakon podovne kombinacije, tako da ne dolazi do prijenosa
kontrole. Metoda knjigovodstvene vrijednosti prednika se upotrebljava za provodenje spajanja kod
drustva pod zajedni¢ckom kontrolom. Knjigovodstvena vrijednost imovine i obveza drustva prednika se
prenose u drustvo slijednika. Na datum spajanja transakcije i stanja izmedu drustva, kao i nerealizirani
dobici i gubici u medusobnim transakcijama se ponistavaju. Neto imovina pripojenih drustava priznaje se
u kapitdu i rezervama. Na isti na¢in priznaje se i u¢inak prijenosa vlasni¢kih instrumenata ili zamjene
dionica izmedu drustava pod zajedni¢kom kontrolom.
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BILJESKA 3— UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: trzi§nom riziku (uklju¢uje valutni
rizik, kamatni rizik nov¢anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Grupa nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavljgu
Uprave u pojedinim drustvima u sastavu Grupe.

Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca 2015.

Imovina nadatum bilance

Ulaganja u dionice domaéih poduzeéa
Kupci i ostala potrazivanja

Depoziti kod banakai dani krediti
Ulaganjau investicijske fondove
Derivativni financijski instrumenti
Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupno

31. prosinca 2014.

Imovina nadatum bilance

Ulaganja u dionice domaéih poduzeéa
Kupci i ostala potrazivanja

Depoziti kod banakai dani krediti
Ulaganjau investicijske fondove
Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupno

Obveze na dan bilance - po amortizacijskom trosku

Dobavljaci i ostale obveze
Posudbe

Obveze na dan bilance - po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti

Financijska Fi -
. . inancijska
I imovina po fer : :
Krediti i - . imovina
v . vrijednosti u " Ukupno
potrazZivanja racunu dobiti i raspoloZiva za
qubitka prodaju
- 1.663 6.977 8.640
6.158 - - 6.158
194.698 - - 194.698
- 4501 - 4501
- 9.293 - 9.293
12.856 - - 12.856
213.712 15.457 6.977 236.146
- 1579 6.318 7.897
12.682 - - 12.682
178.054 - - 178.054
- 11.765 - 11.765
12.104 - - 12.104
202.840 13.344 6.318 222.502
2015. 2014.
(u tisuéama kuna)
87.778 70.099
984.206 1.207.288
1.071.984 1.277.387
- 9.062
- 9.062
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BILJESKA 3— UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(@) Trzisni rizik

(i) Vautni rizik

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku, koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR), a nakon stjecanja drustva Istraturist Umag d.d. i
uz $vicarski franak (CHF), koji je medutim neutraliziran ugovaranje EURCHF meduvalutnog kamatnog

swapa. Valutni rizik nastaje iz buduc¢ih komercijalnih transakcija, te priznate imovinei obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu, novéanih depozita i dugoro¢nog duga iskazana je eurima. Stoga
kretanja u tecajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate i novéane
tokove. Grupa samo povremeno koristi derivativne instrumente.

Valutna struktura financijskih instrumenata iz djelokruga MRS-a 39 za Grupu na dan 31. prosinca 2015. i

2014. godine prikazani su u nastavku:

2015.

Financijskaimovina

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Dani krediti i depoziti

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka

Novac i nov&ani ekvivalenti

Financij ske obveze— po amortiziranom trosku
Posudbe
Dobavljaci i ostale obveze

2014.

Financijskaimovina

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Dani krediti i depoziti

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijskaimovina po fer vrijednosti u raéunu
dobiti i gubitka

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Financij ske obveze— po amortiziranom trosku
Posudbe
Dobavljaci i ostale obveze

Financij ske obveze— po fer vrijednogti
Derivativni financijski instrumenti

EUR HRK CHF Ostalo Ukupno
3.567 2579 12 - 6.158
194.696 2 - - 194.698
- 6.977 - - 6.977

- 6.164 9.293 - 15.457

6.037 6.487 8 324 12.856
204.300 22.209 9.313 324 236.146
811.447 36.000 136.759 - 984.206
22412 65.361 - 5 87.778
833859 101.361 136.759 5 1071984
8.504 4178 - - 12.682
177.950 - - 177.950
6.318 - 6.318

13.344 - - 13.344

6.452 5.540 - 112 12.104
192906  29.380 - 112 222.398
979.977 42000 185.311 - 1.207.288
1753  68.346 - - 70.099
981.730 110.346 185.311 - 1.277.387
- - 9.061 - 9.061
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BILJESKA 3— UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi euro, oslabio/ojacao za 1% (2014.: 1% ) u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjestavanja bila bi 5.036
tisuéa kuna visa/iza (2014.: 7.793 tisuca kuna), uglavnom kao rezultat pozitivnih/negativnih te¢ajnih
razlika nastalih preracunom posudbi i nov¢anih deviznih sredstava izrazenih u eurima..

U cilju upravljanja valutnim rizikom dana 30. listopada 2014. ugovoren je EURCHF meduvalutni kamatni
swap po preostaloj neotplacenoj glavnici kredita grupe UniCredit inicijalno ugovorenih u CHF po
kamatnoj stopi od CHF 3m libor + 1,5% k.m. gdje je 3m libor fiksiran na 1,78%, kojim se inicijalno
ugovoreni nov¢ani tokovi u CHF mijenjaju u novc€ane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi
4,7% do isteka kredita (2017. godine).

(ii) Kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Grupaimaimovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novéani tok iz poslovnih aktivnosti
ovise o promjenama trzi$nih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoro¢nih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu
Grupu riziku kamatne stope nov¢anog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu riziku fer
vrijednogti kamatne stope.

U cilju upravljanja kamatnim rizikom na dan bilance je aktivan derivativni instrument zatite nov¢anog
toka IRSwap - interest rate swap — kojim je zamijenjena varijabilna kamatna stopa 3M Libor za CHF
fiksnom kamatom od 1,78% godisnje za ¢itavo razdoblje trajanja kredita, odnosno do 2017. godine. Isto
tako, aktivan jei EURCHF Meduvalutni kamatni swap sukladno gore spomenutim uvjetima.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi se kamatna stopa na posudbe povecéala/smanjila za 1 postotni
bod (2014.: 1 postotni bod), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostaih varijabli, dobit nakon
oporezivanja za godinu bio bi 4.756 tisu¢a kuna niza/vi$a (2014.: dobit nakon oporezivanja bila bi 5.091
tisuce kuna niza/vi$a); kao rezultat vieg/nizeg troska kamata na posudbe.

(iii) Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa posjeduje vlasnicke vrijednosnice i izloZena je riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnica koje
kotiraju na burzi, a koje su klasificirane kao financijska imovina raspoloziva za prodaju i financijska
imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Grupa nije izloZena riziku promjena cijene roba
(npr. nafte ili zlata) zbog prirode podovanja Grupe. Grupa ulaZe u vrijednosnice koje kotiraju na
Zagrebackoj burzi (ZSE).

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine, &ko bi se indeks navedene
burze smanjili/povecali za 3,10% (koliko je bilo prosje¢na promjena indeksa ZSE), a uz pretpostavku
da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni i uz pretpostavku da su se svi glavnicki instrumenti
Grupe kretali u skladu s povijesnom korelacijom s indeksom, rezerve u okviru kapitala i ostali
sveobuhvatni prihodi bi bili 165 tisu¢e kuna manji/veé¢i (2014.: 190 tisuca kuna), a dobit razdoblja bi
bila manja/veca za 165 tisu¢u kuna (2014.: 330 tisu¢e kuna) kao rezultat gubitka/dobitaka promjene
fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju i financijske imovine po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka.
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BILJESKA 3— UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
31 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
b) Kreditni rizik

Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja
obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest. Potrazivanja su uglavnom osigurana putem
primljenih predujmovai hipotekom na nekretninama. Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja
od kupaca i ostalih potrazivanja u¢injen je po osnovi procjene kreditnog rizika. Uprava prati naplativost
potrazivanja putem tjednih izvjestaja o pojedina¢nim stanjima potraZivanja. Vrijednost svih potraZivanja
od kupaca i ostalih potrazivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se moze vratiti. Kreditni rizik koji
se odnosi na potrazivanja po kreditima sveden je na minimum. Grupa primjenjuje politike koje
ograniCavaju visinu izlozenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi. Novcane
transakcije provode se putem visoko kvalitetnih hrvatskih banaka. Grupa ima samo kratkotrajne visoko
likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na datum izvje$tavanja proizlazi iz financijske imovine
klasificirane u kredite i potrazivanja kako slijedi:

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Kupci i ostala potrazivanja 6.158 12.682
Dani depoziti i krediti 194.698 178.054
Novac i nov¢ani ekvivalenti 12.856 12.104
Ukupno 213712 202.840

Kreditna kvaliteta financijske imovine:

2015. 2014.

(u tisucama kuna)
Nedospjelai neispravljena 208.936 199.390
Dospjelai nelspravljena 4.776 3.450
Ispravljena 1.899 3.587
Ispravak vrijednosti (1.899) (3587)
213.712 202.840

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja je nedospjelai neispravljena:
2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Kupci i ostala potrazivanja 1.382 9.232

Dani depoziti i krediti

- Financijske indtitucije 194.578 177.914

- Osdi 120 140
194.698 178.054

Novac u banci 12.856 12.104
208.936 199.390

Financijske institucije ¢ine domace banke koje nemaju rejting, medutim njihove mati¢ne banke u
inozemstvu imaju rejting BB, BBB- | BBB+ (S&P).
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BILJESKA 3— UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
31 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Dospjela i neispravljena potrazivanja se odnose na potrazivanja od kupaca ¢ija je dospjelost kako
dijedi:

2015. 2014.
(u tisucama kuna)
Do jednog mjeseca 1.106 781
Jedan do dvamjeseca 775 486
Dvado tri mjeseca 862 261
Vise od tri mjeseca do 1 godine 2.033 1.922
4776 3.450

Potrazivanja su uglavnom osigurana putem primljenih predujmova. U sije¢nju i veljaci 2016. godine,
podmireno je 849 tisu¢a kuna dospjelih neispravljenih potrazivanja na dan 31. prosinca 2015. godine.

Zanijednu stavku financijske imovine koja je potpuno nadoknadiva nisu mijenjani uvjeti tijekom protekle
godine.

Potrazivanja su uglavhom osigurana putem primljenih predujmova i hipotekom na nekretninama.
Ispravljena potrazivanja se odnose na potrazivanja od kupaca u iznosu od 1.899 tisu¢a kuna (2014.: 3.587
tisu¢e kuna). Vecina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuzena. Ishod
postupka vezanog za utuzena potraZivanja ne moze se sa sigurno$c¢u predvidjeti, niti se moze predvidjeti u
kojoj mjeri ¢e ista biti naplacena.

(c) Rizk likvidnosti
Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca (biljeska
24), osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih

linija (biljeska 28) i sposobnost podmirenja svih obveza. Uprave dnevno prate razinu dostupnih izvora
novc¢anih sredstava putem izvjestaja o stanju nov&anih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Grupe na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novcane tokove. Iznosi
unutar 12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema
znacajnog utjecaja, osim posudbi.

Izmedu 1-5 Preko5 Ukupno

U tisuéama kuna Do 1 godine : -
godina godina

Na dan 31. prosinca 2015.

Dobavljaci i ostale obveze 87.778 - - 87.778
Posudbe 184.682 608.483 376.712  1.169.877
Ukupno obveze 272.460 608.483 376.712  1.257.656
Na dan 31. prosinca 2014.

Dobavljaci i ostale obveze 70.099 - - 70.099
Posudbe 133.103 747.805 617.903 1.498.811
Ukupno obveze 203.202 747.805 617.903 1.568.910
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BILJESKA 3— UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.2 Upravljanjekapitalom

Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su oCuvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti kako bi omogucilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala.

Kako bi odrzala ili uskladila strukturu kapitala, Grupa moze mijenjati iznos dividendi koje se isplacuju
vlasniku, izvr§iti povrat kapitala vlasniku, povecati iznos temeljnog kapitala ili prodati imovinu kako
bi smanjilo zaduzenost. Drustva u sastavu Grupe se brinu da odrzi visinu kapitala koja ne smije biti
manja od 200 tisu¢a kuna za dionicka drustva sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

33 Procgjenafer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se nakotiranim
trzisnim cijenama na dan bilance. Kotirana trzi$na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Grupa koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trzi$nim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavljac¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoro¢ni dug koriste se trziSne cijene za sli¢ne instrumente na aktivnom trzi§tu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem buduéih ugovornih
novéanih tokova po tekucoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za sli¢ne financijske
instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.

Vidljivi inputi odrazavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju trzisne

pretpostavke Grupe. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razinal- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzitima za identi¢nu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljuene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima zaimovinu ili obvezu, biloizravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trzi$nim podacima
(nevidljivi inputi).

Na dan 31. prosinca 2015. godine imovina koja se mjeri po fer vrijednosti u iznos od 12.921 tisu¢a
kuna (2014.: 19.442 tisuce kuna) rasporedena je u razinu 1, au iznosu od 9.293 tisuce kuna u razinu 2
(2014.: obveze koje se mjere po fer vrijednosti uiznos od 9.062 tisuc¢a kuna u razinu 2).

Investicijske vrijednosnice raspolozive za prodaju u iznosu od 220 tisuca kuna (2014.: 120 tisuca
kuna) su nekotirane i iskazuju se po trosku, odnosno prema posljednjim raspoloZivim parametrima o
cijeni za dionice koje su povucene s uvrstenja na uredenom trzistu. Sva financijska imovina raspoloziva za
prodaju je denominirana u kunama.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuéi
ocekivanja buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle racunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednaCene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i opremei umanjenje vrijednogti

Grupa koriStenjem nekog sredstva trosi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se intenzivnije
smanjuju udijed ekonomskog i tehnolo$kog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja korisnog vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja ocekivane upotrebe temeljem fizickog koristenja, potrebno uvaziti
promjene potraznje na turistickom trzistu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i brzi
intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji namece
potrebu za sve udestalijim ulaganjima §to predstavlja argumentaciju ¢injenici da se korisni vijek uporabe
sredstva smanjuje.

Rukovodeci se povijesnim ¢injenicama, a sukladno misljenjima tehni¢kog odjela, za gradevinske
objekte usuglasen je stav menadzmenta o korisnom vijeku upotrebe od 10-35 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 2.5.

Korisni vijek uporabe nekretnine, postrojenja i opreme bit ¢e periodi¢no preispitan da li postoje
okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat ¢e se u budu¢im razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog,
promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 10% duzi, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenjai opreme bila bi 10.406 tisuca kuna visa (2014.: 7.725 tisuca kuna visa, ne uzimajuéi u obzir
imovinu podruznice na dan 31. prosinca 2014. godine obzirom da je ucinak neznacajan jer je steCena
krgjem studenog 2014. godine).

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 10% kraci, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
pogtrojenjai opreme bilabi 12.719 tisu¢a kuna niza (2013.: 9.422 tisu¢a kuna niza, ne uzimajuci u obzir
imovinu podruznice na dan 31. prosinca 2014. godine obzirom da je u¢inak neznacajan jer je steCena
krgjem studenog 2014. godine).

(b) Vlasnistvo nad zemljistem

Problematika u svezi vlasniS$tva nad zemljiStem uobiCajena je i za ostale turisticke kompanije u
Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o turistickom i
ostalom gradevinskom zemlji§tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije sukladno i
temeljem cijih odredbi ¢e se kona¢no odrediti vlasni§tvo odnosno suvlasniStvo zemljista koje nije
procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo postupke
podnosenjem zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve. U predmetnom periodu od usvajanja
zakonske regulative Drustvo je u pokrenutim postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih
tijela dostavljalo dodatna o&itovanja, dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31.
prosinca 2015. godine Drustvo je podmirilo sve obveze po primljenim racunima koja su nadlezna tijela
ispostavila natemelju odredbi iz Uredbi.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljatkog pristupa MSFI-a 8, podovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjestavanjem prema Upravi Grupe ¢ija funkcija je donoSenje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna
za alokaciju resursa na izvjestajne segmente i ocjenu njihovih rezultata.

Grupa prati svoje podovanje po vrstama uduga koje pruza i to u tri glavna podovna segmenta: hoteli i
apartmani, kampovi te ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti obuhvacaju usluge
turisti¢kih agencija, “a la carte” usluge, usluge marine, usluge ngjamnina, usuge sporta i rekreacije i
ostale sli¢ne usluge.

Informacije o pojedinim podovnim segmentima koje se dostavljgju Upravi Grupe za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2015. su kako dijedi:

Hotdli i Ostali podovni

(u tisu¢ama kuna) apartmani Kampovi segmenti Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 728.605 202.325 91.961 1.022.891
Inter-segmentalni prihodi (3.255) (161) (39.978) (43.39%4)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 725.350 202.164 51.983 979.497
EBITDA 241.814 101.762 10.489 354.065
Amortizacija (biljeska 14 15) 129.651 21.384 21.911 172.976
Porez na dobit (21.430)
Udjel u pridruzenom drustvu 22.031
Ukupno imovina 1.766.238 375.269 133.193 2.274.700
Ulaganje u pridruZeno drustvo 225.126
Ukupno obveze 23.470 12.836 5.377 41.683

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. su kako
dlijedi:

(u tisu¢ama kuna) Hoteli ! Kampovi Ostal poslovn! Ukupno
apartmani segmenti
Ukupni prihodi od prodaje 368.638 100.497 40.695 509.830
Inter-segmentalni prihodi (1.486) - (25.164) (26.650)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 367.152 100.497 15531 483.180
EBITDA 125.106 56.545 3.924 185.575
Amortizacija (biljeska 14 i 15) 87.839 13.926 10.264 112.029
Porez na dobit 2321
Udjel u pridruzenom drustvu 12.363
Ukupno imovina 1.868.246 354.298 162.588 2.385.132
Ulaganje u pridruZeno drustvo 203.095
Ukupno obveze 11.690 2.385 2.099 16.174
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje EBITDA s dobiti prije poreza je sljedeée:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
EBITDA po segmentima 343.576 181.651
EBITDA po ostdlim segmentima 10.489 3.924
Ukupno segmenti 354.065 185.575
Amortizacija (172.976) (112.029)
Udjel u pridruzenom drustvu 22031 12.363
Prihodi od kamata 48 26
Prihodi od dividendi 494 398
Ostali rashodi (17.280) (643)
Neto ogtali prihodi (rashodi) 5272 (1.405)
Ostdi dobici (gubici) neto 18.533 -
Neto pozitivne te¢ajne razlike — ostalo 453 91
Vrijednosno uskladenje dug.fin.im./ potrazivanja po kreditu - (20)
Dobici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju - 255
Financijski prihodi — neto (59.310) 3.542
Dobit prijeporeza 151.330 88.153

Grupa koristi interna managerska izvje$¢a po djelatnostima/proizvodima gdje je pokazatelj uspjesnosti
poslovanja predstavlja EBITDA (zarada prije poreza, kamatai amortizacije).

Uskladenje imovine i obveza po segmentima simovinom i obvezama Grupe kako dijedi:

2015. 2014.
(u tisuéama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 2.141.507 36.306 2.222.544 14.075
Imovina/Obveze po ostalim
segmentima 133.193 2.099 162588 2099
Neslocirano: 616.450 1.097.120 556.441 1.342.941
Financijska imovina raspoloziva za
prodagju 6.977 6.318
Dani krediti i depoziti 194.698 177.950
Financijskaimovina po fer 13.304
vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka 15.457 ’
Novac i nov¢ani ekvivalenti 12.856 12.104
Udio u pridruzenom drustvu 225.126 203.095
Odgodena porezna imovina 19.030
Ostalaimovina 142.306 143.630
Rezerviranje 1.858 3.021
Derivativni financijski instrumenti 9.062
Posudbe 984.206 1.207.288
Odgodena porezna obveza 11.029
Ostae obveze 111.056 112541
Ukupno 2.891.150 1.135.525 2.941.573 1.359.115

28



PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Grupasvoje uslugei prodajne aktivnosti obavljau Hrvatsko;.
Prihodi od prodaje Grupe mogu se takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.

2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje uduga:

Prihodi od prodaje u zemlji 214.693 79.439
Prihodi od prodgje u inozemstvu 764.804 403.741
979.497 483.180

Prihodi od prodaje u inozemstvu, mogu se razvrstati na sljedeca ucesca:

Prihodi od prodaje u inozemstvu 2015. % 2014. %
Njemacka 200.443 26,21 108.360 26,84
Audtrija 137.852 18,03 56.279 13,94
Rusija 43.460 5,68 55.927 13,85
Slovenija 71.758 9,38 32.254 7,99
Itdija 82.182 10,75 31.763 7,87
Nizozemska 43.379 5,67 27516 6,82
Ceska 35.594 4,65 21.526 533
Ostade zemlje 150.136 19,63 70.116 17,36

764.804 100,00 403.741 100,00
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BILJESKA 6 —- TROSAK MATERIJALA I USLUGA

2015. 2014.

(u tisucama kuna)
Sirovinei materijal

UtroSene sirovine i materijal 93.867 43.664
UtroSena energija i voda 66.722 34.352
TroSak sitnog inventara 4.551 2.558
165.140 80.574
Vanjske usluge
Naknada za upravljanje /i/ 31.831 -
Usluge odrzavanja 28.922 19.379
Usluge pranjai ¢idcenja 10.636 10.048
Usluge zabave i animacije 9.386 6.169
Telekomunikacijskei ostale prijevozne uduge 3.3%4 1.983
Marketing 16.924 5743
Komunalne uduge 10.032 4.456
Usluge ATP—tenisturnira 4597 -
Najamnine (biljeska 25) 5.970 1104
Ud uge studentskog servisa i sli¢ne usluge 9.025 1.257
Ostale usluge 17.085 4.837
147.792 54.976
312.932 135.550

/i/ Podruznica je ugovorom imenovala Sol Meliau kao svoga zastupnika za upravljanje i vodenje
podovnih objekata te se ugovorom obvezala placati mjese¢nu temeljnu naknadu i tromjese¢nu poticajnu
naknadu. Krajem 2015. godine, prijevremeno je raskinut ugovor o upravljanju zbog ¢ega je Sol Melia
obrac¢unala naknadu za odstetu u iznosu od 17.179 tisuée kuna (biljeska 8).

BILJESKA 7 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Place 137.990 67.577
Troskovi mirovinskog osiguranja 38.600 19513
Troskovi zdravstvenog osiguranja 28.997 14.974
Ostali doprinosi i porezi na place 24.268 12.881
Ostali troskovi zaposlenih /i/ 18.034 10.247

247.889 125.192
Broj zapodenih nadan 31. prosinca 1.484 1.416

/il Ostale troskove zaposlenih ¢ine naknade i troskovi prijevoza, jubilarne nagrade i slicno naknade.
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BILJESKA 8— OSTAL| POSLOVNI RASHODI

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Komunalne i sli¢ne naknade i doprinosi 41.212 21.520
Odsteta za prijevremeni raskid ugovora o upravljanju (biljeska 6) 17.179 -
Profesionalne uduge 3.259 6.663
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca i ostalih
potrazivanja 671 423
Naplata prethodno otpisanih potrazivanja (485) (323
Rezerviranja za sudske sporove 1.227 -
Ukidanje rezerviranja za sudske sporove (259) -
Bankarske usluge 2.010 1.609
Premije osiguranja 4.588 2.449
Putovanjai reprezentacija 2.265 831
Rashodi utvrdeni nadzorima drzavnih tijela /i/ - 3.227
Ostalo 10.053 5418
81.720 41.817

/i/ Tijekom 2014. godine nadlezna drzavna tijela su obavila nadzor i utvrdili dodatne porezne obveze u
iznosu od 1.048 tisuce kuna (biljeska 10), te dodatne obveze za koncesije u iznosu od 2.179 tisuce kuna.

BILJESKA 9— OSTALI DOBICI/(GUBICI) - NETO

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Promjenafer vrijednosti derivativnog instrumenta 18.355 -
Ostdi dobici 633 435
Ostali dobici/(gubici) — neto 18.988 435
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BILJESKA 10— FINANCIJSK| PRIHODI | RASHODI

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na nov¢ane depozite 3.048 4.766
Osgtdli financijski prihodi 504 225
Neto promjene u fer vrijednosti financijskih obveza - 440
Neto pozitivne tecajne razlike 4.003 3.763
7.555 9.194

Financijski rashodi
Rashodi od kamatai naknada (49.450) (5.559)
Ostali financijski rashodi (22) (93)
Neto negativne te¢ajne razlike (17.393) -
(66.865) (5.652)
Financijski prihodi — neto (59.310) 3.542
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BILJESKA 11— POREZ NA DOBIT

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Trosak tekuceg poreza na dobit (8.629) (2.321)
Odgodeni porezni prihod 30.059 -
Porez na dobit 21.430 (2.321)

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izracunao po
poreznoj stopi od 20% (2013.: 20%) kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Dobit prijeoporezivanja 151.330 88.153
Porez na dobit (20%) 30.266 17.631
Utinak neoporezivih prihoda (6.477) (565)
Uc¢inak reinvestirane dobiti /i/ (7.565) (16.827)
U¢inak porezno nepriznatih rashoda 2.852 2.085
Utinak koristenja prenesenih poreznih gubitaka - 3
Porezni poticgi /ii/ (10.956) -
Odgodena porezna imovina (29.550)
Porez na dobit (21.430) 2321
Uplaceni predujam poreza na dobit (18.609) (22.603)
Potrazivanja za vise placen porez na dobit 10.982 20.282
Efektivna stopa poreza (14,16%) 2,63%

/il Sukladno €lanku 6. st. 1. tocka 6. Zakona o porezu na dobit Drustvo je odlucilo reinvestirati dobit
razdoblja za 2015. godinu u iznosu od 38 milijuna kuna (2014.: 84 milijuna kuna) i povecati
temeljni kapital, a sto je od 1. sije¢nja 2015. regulirano dopunama postojecih uvjeta, sukladno
izmjenama i dopuna zakonske regulative na podrucju oporezivanja dobiti.

fii/  Podruznica Koristi porezne poticgjie na temelju Zakona o poticanju investicija i unapredenju
investicijskog okruzenja u ukupnom iznosu od 65.119 tisuca kn, iskoriSteni poticaj s datumom
izvjestaja iznosi 35.569 tisu¢a kuna, a ostatak od 29.550 tisuc¢a kunaiskorigtiv je do 2023. godine. Na
dan 31. prosinca 2015. godine Grupa je priznala odgodenu poreznu imovinu za ukupan iznos
preostalog poticaja (biljeska 15).

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije drustava u okviru Grupe u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna
obveza iskazana, te moze uvesti dodatne porezne obaveze i kazne.

U toku 2014. godine izvrSen je porezni nadzor prijave poreza na dobit i poreza na dodanu vrijednost za
2013. godinu kod Matice. Na dan bilance priznata je zaostala porezna obveza u iznosu od 939 tisuca
kuna i zatezne kamate u iznosu od 109 tisu¢a kuna. Obveza i pripadajuc¢e kamate pla¢ene su u veljaci
2015. godine. Drustvo je u ozujku 2015. godine podnijelo Zalbu drugostupanjskom tijelu za upravni
postupak. Trenutno ne postoji nikakva zaostala porezna obveza.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 12— ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici izratunava se na nacin da se neto dobit koja pripada dioni¢arima Drustva
podijeli s ponderiranim prosjecnim brojem dionica (redovnih i povlastenih), bez redovnih i povlastenih
dionica koje su kupljene od strane Drustva i drze se kao vlastite dionice (biljeska 22).

2015.
(u tisu¢ama kuna)
Povlastene Redovne

dionice dionice Ukupno
Objavljena i placena dividenda tijekom godine 105 - 105
Neraspodijeljena dobit 27.263 139.479 166.742
Dobit za godinu koja pripada dioni¢arima Drustva 27.368 139.479 166.847
Prosjecni ponderirani broj dionica bez vlastitih dionica 105.000 537.176 642.176
Raspodijeljena zarada 1,00 -
Neraspodijeljena zarada 259,65 259,65
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 260,65 259,65
2014.
(u tisuéama kuna)
Povlastene Redovne
S S Ukupno
dionice dionice
Objavljena i placena dividenda tijekom godine 105 - 105
Neraspodijeljena dobit 14.190 72.593 86.783
Dobit za godinu koja pripada dioni¢arima Drustva 14.295 72.593 86.888
Prosjecni ponderirani broj dionica bez vlastitih dionica 105.000 537.176
Raspodijeljena zarada 1,00 -
Neraspodijeljena zarada 135,14 135,14
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 136,14 135,14

Razrijedena zarada po dionici
Razrijedena zarada po dionici za 2015. i 2014. godinu jednaka je osnovnoj zaradi po dionici, bududi da
Grupa nije imala konvertibilnih instrumenatai opcijskih dionicatijekom obje godine.

BILJESKA 13— DIVIDENDA PO DIONICI

Do dana izdavanja izvjestaja Uprava i Nadzorni odbor Drustva nisu predlozili dividendu. Dividenda ¢e
biti racunovodstveno iskazana sukladno odluci dioni¢ara na svojoj redovnoj godisnjoj Skupstini.

Neisplacena dividenda za razdoblje od 2005. do 2015. godine u iznosu od 5.365 tisuce kuna (2014.: 5.365
tisuca kuna) prikazana je kao obveza za dividendu u okviru stavke “dobavljaci i ostale obveze” (biljeska
24).
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BILJESKA 14— NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 31. prosinca 2013.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacijai
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2014.

Neto knjigovodstvena
vrijednost na pocetku godine
Ucinak zamjene dionica
(biljeska 28)

Ucinak stjecanja(biljeska 28)
Povecanja

Prijenos

Prodgjai umanjenje
vrijednosti

Amortizacija

Neto knjigovodstvena
vrijednost nakrgju godine
Stanje 31. prosinca 2014.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacijai
umanjenje vrijednogti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2015.

Neto knjigovodstvena
vrijednost na pocetku godine
Povecanja

Prijenos

Prijenos s nematerijaine
imovine

Prodajai umanjenje
vrijednosti

Amortizacija

Neto knjigovodstvena
vrijednogt nakrgju godine
Stanje 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacijai
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Zemljiste i

radevinski Postrojenja Ostala Imovinau Ukubno
gra o:)jekti i oprema sredstva izgradnji P
2.747.375 362.850 34.375 2571 3.147.171
(1.408.545) (304.248) (29.072) - (1.741.865)
1.338.830 58.602 5.303 2571 1.405.306
1.338.830 58.602 5.303 2571 1.405.306
(300.688) (8.458) - (47) (309.193)
1.323.231 84.647 - 1.674 1.409.552
55.049 12.461 1.640 (1.541) 67.609
2.450 (2.450) - - -
(99) (512) - - (612)
(92.883) (17.006) 1.727) - (111.616)
2.325.890 127.284 5.216 2.657 2.461.047
4.298.801 576.979 34.832 2.657 4.913.269
(1.972.911) (449.695) (29.616) - (2.452.222)
2.325.890 127.284 5.216 2.657 2.461.047
2.325.890 127.284 5.216 2.657 2.461.047
36.585 7.077 674 31334 76.420
23.158 4.063 - (27.221) -
2.179 - - - 2179
- (145) - - (145)
(143.084) (26.595) (1.544) - (171.223)
2.244.728 112.384 4.346 6.820 2.368.278
4.358.491 552.855 36.689 6.820 4.954.855
(2.113.763) (440.471) (32.343) - (2.586.577)
2.244.728 112.384 4.346 6.820 2.368.278




PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 14— NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Povecanja unutar ,,Zemljista i gradevinskih objekata“ odnosi se na razne gradevinske radove u
hotelimai kampovima koji su dovr$eni u 2015. odnosno 2014. godini.

Nadan 31. prosinca 2015. godine neto knjigovodstvena vrijednost zemljista i zgrada koje su zaloZene kao
osiguranje otplate dugoro¢nih posudbi iznosila je 872.646 tisuc¢a kuna (2014.: 957.576 tisuca kuna).

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine, postrojenjai opreme Grupe, koja se nalazi u operativnom ngimu
je sljedeca:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Nabavna vrijednost 151.056 150.000
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (100.209) (90.305)
Amortizacijazagodinu (4.811) (9.179)
Neto knjigovodstvena vrijednost 46.036 50.516

Operativni najam se odnosi na najam zemlji$ta, poslovnih prostora i ugostiteljskih objekta.

Tijekom 2015. godine Grupa je ostvarila prihod od najma u iznosu od 32.619 tisuca kuna (2014.:
23.907 tisu¢a kuna). Tijekom godine nije bilo direktnih operativnih troskova koji su proizasli iz upotrebe
ove imovine osim tro§ka amortizacije.

Minimalni buduéi primici od najamnina sukladno ugovorima na 31. prosinca su kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisuéama kuna)

Do 1 godine 29.220 26.381
Od 2 - 5 godina 85.679 76.604
Preko 5 godina - 99

124.899 103.084

Na dan 31. prosinca 2015. godine, postrojenja i oprema koja ukljuuju opremu neto knjigovodstvene
vrijednogti 13.185 tisuca kuna (2014.: 14.902 tisuce kuna) nabavljanje putem financijskog najma (biljeska
25).
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BILJESKA 15— NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2014.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Ucinak stjecanja, prepravljeno (biljeska 28)
Uc¢inak zamjene dionica (biljeska 28)

Povecanja

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na krgju godine

Stanje 31. prosinca 2014.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Povecanja

Amortizacija

Prijenos u materijalnu imovinu

Neto knjigovodstvena vrijednost na krgju godine

Stanje 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost
Akumuliranaamortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Softver Goodwill Ukupno
(prepravijeno)
13.090 - 13.090
(12.037) - (12.037)
1.053 i 1.053
1.053 - 1.053
7.024 13.754 20.778
(276) - (276)
2913 - 2913
(413) - (413)
10.301 13.754 24.055
26.711 13.754 40.465
(16.410) - (16.410)
10.301 13.754 24.055
10.301 13.754 24.055
976 - 976
(1.753) - (1.753)
(2.179) (2.179)
7.345 13.754 21.099
24.818 13.754 38.672
(17.473) - (17.473)
7.345 13.754 21.099
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BILJESKA 16— ULAGANJA U PRIDRUZENO DRUSTVO

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Na pocetku godine 203.095 1.490
Uc¢inak zamjene dionica (biljeska 28):
- Povecanje - 190.712
Neto dobici u pridruzenom drustvu 22.031 12.363
Nakragju godine 225.126 203.095
Pridruzeno drustvo, koje ne kotira na burzi, je sljedece:
(u tisucama kuna)
2015.
Naziv Imovina Obveze Prihod Dobit % udj gla u
vlasniStvu
Jadranski luksuzni hoteli 1.279.139 624.223 390.072 67.830 3248
d.d., Dubrovnik
2014.
Naziv Imovina Obveze Prihod Dobit % udj ga u
vlasniStvu
Jadranski luksuzni hoteli 1.295.562 708475 372.086 38.064 32,48

d.d., Dubrovnik
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BILJESKA 17 —- FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

VlasniStvo 2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Ulaganjau kreditneingtitucije 3,63% 5.324 4,936
Ulaganja u trgovacka drustva fil 1.653 1.382
6.977 6.318

/i/ Ulaganja su manja od 1% u vlasnickoj glavnici pojedinih drustava (IRTA d.o.o. 11,1%).

2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Na pocetku godine 6.318 6.821
Uginak prodaje - (432
Revalorizacijski dobici/(gubici) 659 (7))
Na kraju godine 6.977 6.318

Ulaganja raspoloziva za prodaju ukljucuju sljedece:
2015. 2014.

(u tisuéama kuna)

Vlasnicke vrijednosnice

- kotirane 6.857 6.198
Vlasni¢ke vrijednosnice

- nekotirane 120 120
Na kraju godine 6.977 6.318

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana po metodi
troska, odnosno prema posljednjim raspoloZivim parametrima o cijeni za dionice koje su povucene s
uvritenja na uredenom trzi$tu. Sva financijska imovina raspoloziva za prodaju je denominirana u kunama.
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BILJESKA 18— ODGODENA POREZNA IMOVINA | OBVEZE

2015. 2014.
(prepravijeno)
(u tisucama kuna)

Odgodena porezna imovina

Razlike po financijskim instrumentima 2725 2.725
Porezni poticgji (biljeska 11) 29.550 -
32.275 2.725

Odgodena porezna obveza:
Razlika u fer vrijednosti imovine ste¢ene
podruznice, prepravljeno (biljeska 28) (13.249) (13.754)

(13.245) (13.754)

Odgodena porezna imovina/(obveza), neto 19.030 (11.029)

Odgodena porezna obveza obracunata je na privremene razlike izmedu porezne osnovice materijalne
imovine stecenih podruZnice i njene fer vrijednosti u konsolidiranim financijskim izvjestajima.

Promjene u odgodenoj poreznoj imovini i obvezama:

2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Stanje 1. sijenja (11.029) -

Ucinak stjecanja - (11.029)
Uc¢inak poreznih poticaja, priznato u izvjestaju o 29 550 )

sveobuhvatnoj dohiti '

Promjena odgodene porezne obveze, priznato u 509 )

izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti

Odgodena porezna imovina/(obveza), neto 19.030 (11.029)
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BILJESKA 19— KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od kupaca u zemlji

Potrazivanja od kupaca u inozemstvu

Potrazivanja od posrednika— agencija

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca-neto

Potrazivanja temeljem kupoprodajnog ugovora o stjecanju
podruznice (biljeska 28) /i/

Dani zg movi

Potrazivanje za kamatu

Obracunati nefakturirani prihodi

Ukupno financijska imovina

Potrazivanja od drzavnih institucija

Potrazivanja za vise placeni PDV

Predujmovi dobavljac¢ima

Ostala potraZivanja

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti ostalih potrazivanja

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
4531 6.170
3401 2.273
297 23
(2.141) (3.587)
6.088 4.879
- 6.918
30 36
40 39
- 846
6.158 12.682
2.704 2473
2.305 2.558
1.882 1.905
1.565 2.862
(2.193) (3.972)
12421 18544

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

2015. 2014.

(u tisucama kuna)
Stanje 1. sije¢nja 7.559 3.938
Novarezerviranja 661 423
Utinak stjecanja - 3.697
Ucinak zamjene dionica - a72)
Naplata (517) (222
Otpis (3.369) (105)
Stanje 31. prosinca 4.334 7.559

Vecina potrazivanja od kupaca za koji postop ispravak vrijednosti su utuzena. Ishod postupka vezanog
za utuZena potraZivanja ne moze se sa sigurnoséu predvidjeti, niti se moze predvidjeti u kojoj mjeri ¢e

ista biti naplacena.
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BILJESKA 20— FINANCIJSKA IMOVINA | OBVEZE PO FER VRIJEDNOST! U RACUNU
DOBITI | GUBITKA

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Financijskaimovina

Dionicei udjeli 1.663 1.579
Investicijski fondovi 4501 11.765
Derivativni financijski instrumenti 9.293 -
15.457 13.344

Financijske obveze
Derivativni financijski instrumenti - 9.062
- 9.062

Promjene fer vrijednosti financijske imovine i obveza koje se mjere kroz racun dobiti i gubitka iskazane
su u ostalim dobicimal(gubicima) — neto.
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BILJESKA 21 -KAPITAL

Struktura vlasnistva kapitala na dan 31. prosinca 2015. godine je kako slijedi:

Ukupan broj Ukupan temg'dr:(c))r?]

Dionicar dionica iznos (kn) kapitajlu %
Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Angtalt, Liechtenstein 438.899 998.056.326 80,34
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 54.437.286 4,38
Trezorskedionice/i/ 9.142 20.788.908 1,67
Ostale pravne i fizicke osobe 74.338 169.044.612 13,61

546.318 1.242.327.132 100,00
Vlasni$tvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Angtalt, Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 105.000 105.000.000 100,00

651.318 1.347.327.132

Struktura vlasni$tva kapitala na dan 31. prosinca 2014. godine je kako dlijedi:
Ukupan broj Ukupan temg'dr:grﬂ

Dionicar dionica iznos (kn) kapitallu %
Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Angtalt, Liechtenstein 438.899 930.465.880 80,34
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 50.750.680 4,38
Trezorskedionice/i/ 9.142 19.381.040 1,67
Ostale pravne i fizicke osobe 74.338 157.596.560 13,61

546.318 1.158.194.160 100,00
Vlasni$tvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 651.318 1.263.194.160

Odlukom Glavne skupstine Drustva dana 14. kolovoza 2015. godine (2014.: 29. kolovoza 2014.
godine) temeljni kapital Drustva povecan je s naslova reinvestiranja dijela dobiti u iznosu od 84.133
tisuca kuna (2014.: 81.948 tisuce kuna). Temeljni kapital podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
bez nominalne vrijednosti, te 105.000 povlastenih dionica serije "B", na ime, svaka u nominalnom
iznosu od 1.000,00 kn.

Sve dionice su u cijelosti uplacene. Uz redovnu dividendu koja je objavljena i pladena na redovne
dionice, povlastene dionice nose pravo na fiksnu godi$nju povlastenu dividendu u iznosu od 1 kune po
dionici i nemagu pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo prvenstva na podmirenje prilikom
likvidacije Drustva.

/il Trezorske dionice na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine sastoje se od 9.142 vlagtite dionice
koje su otkupljivane u razdoblju od 1997. do 2002. godine po pojedina¢nim cijenama od 718,70
do 1.516,50 kuna, posredstvom brokerskih kuca, te ukupnom prosje¢nom cijenom od 1.256,27
kuna. Dobici i gubici kod kupovinei prodaje vlastitih dionica evidentirani su u okviru kapitalnih
rezervi i iznose 9.304 tisuca kuna (2014: 7.896 tisuca kuna).
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BILJESKA 22— REZERVE 1 ZADRZANA DOBIT

2015. 2014.
(u tisucama kuna)
Zakonske rezerve 43.430 38.999
Ostaerezerve 31.659 31.132
Zadrzana dobit 276.280 198.246
351.369 268.377
Promjene narezervama:
Zakonskerezerve
Na pocetku godine 38.999 42.204
Prijenosiz dohiti 4431 5.463
Utinak zamjene dionica (biljeska 28) - (8.668)
Na kraju godine 43.430 38.999
Ostalerezerve
Na pocetku godine 31.132 31.383
Ucinak zamjene dionica (biljeska 28) - (67.632)
Prijenos iz zadrzane dobiti - 67.632
Prijenos u prihod - (199)
Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 527 (57)
Na kraju godine 31.659 31.132
ZadrZana dobit
Na pocetku godine 198.246 266.506
Neto dobit za godinu 166.847 86.888
Raspodjela zadividende (105) (105)
Prijenos u zakonske rezerve (4.431) (5.463)
Prijenos u ostale rezerve (67.632)
Povecanje temeljnog kapitala (84.133) (81.948)
Utinka eliminacija Bonaviauduge d.d. (15) -
Na kraju godine 276.409 198.246
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BILJESKA 22— REZERVE I ZADRZANA DOBIT (nastavak)

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine sve dok te rezerve zajedno s
rezervama kapitala ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala Drustva. Ova rezerva nije
raspodjeljiva. Odlukom Skupstine od 14. kolovoza 2015. godine, Drustvo je iz tekuce dobiti izdvojilo
iznos od 4.431 tisuca kuna u zakonske rezerve. Na dan 31. prosinca 2015. godine zakonske rezerve
iznose 43.430 tisuca kuna ili 3,22% dioni¢kog kapitala (2014.: 38.999 tisuca kuna ili 3,09%), dok udio
zakonskih rezervi zgjedno s rezervama kapitala koje nisu raspodjeljive (18.824 tisu¢a kuna), a koje su
formirane denominacijom vrijednosti dionica 2001. godine (od 1.860 na 1.800 kuna po dionici) ¢ine
udio od 4,62% (2014.: 4,58%) u temeljnom kapitalu Drustva.

Na dan 31. prosinca 2015. godine ostale rezerve iznose 31.659 tisuc¢a kuna (2014.: 31.132 tisuc¢e kuna)
i sastoje se od rezervi za vlastite dionice u iznosu 11.485 tisuca (2014.: 11.485 tisuca kuna), kao i
revalorizacijskih rezervi formiranih od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost
financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 1.350 tisuca kuna (2014.: 823 tisucu kuna).
Naprijed navedene ostd e rezerve nisu raspodjeljive. Ostatak od ukupnog iznosa ostalih rezervi, iznos
od 18.824 tisuca kuna odnosi se na prethodno spomenute rezerve kapitala stvorene denominacijom
nominalne vrijednosti dionica u kune. Iste su tijekom 2013. godine uvecane s osnova prethodno
navedenog smanjenja rezervi za vlastite dionice u vrijednosti otpustenih vlastitih dionica zbog
pripajanja (412 tisuca kuna), buduéi da se pricuve za vlastite dionice generiraju u vrijednosti
otkupljenih vlastitih dionica. Odlukom Nadzornog odbora Drustva predmetne rezerve koristene su za
pokrice negativnog ucinka pripajanja u iznosu od 2.470 tisuca kuna .

Odlukom Skupstine od 14. kolovoza 2015. godine isplacena je povlastena fiksna dividenda imateljima
povlastenog kapitala u iznosu od 105 tisu¢a kuna.
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BILJESKA 23— POSUDBE

2015. 2014.

(u tisucama kuna)
Dugoro¢ne posudbe:

Posudbe od banaka 600.432 726.381
Posudbe od viasnika 229.051 383.074
Financijski ngjam 6.327 9.893
835.810 1.119.348
Kratkoro¢ne posudbe:
Kratkoro¢ni dio dugoroénih posudbi od banaka 137.411 82.082
Obracunate kamate i naknade 7.448 2.502
Kr_atkorocm dio dugoro¢nih obveza za financijski 3537 3356
najam
148.396 87.940
Ukupno posudbe 984.206 1.207.288

Posudbe od banaka su osigurane nekretninama (biljeska 13). Posudbe od vlasnika ugovorene su bez
zasnivanja zaloZznog prava na nekretninama.

Dospijece dugoroénih posudbi je kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Od 1 do 2 godine 178.487 134.462
Od 2 do 5 godina 317.391 441.620
Preko 5 godina 339.932 543.266

835.810 1.119.348

Kako bi zastitio svoju izloZenost promjenama novcanih tokova vezanih uz rizik kamatnih stopa, a koji
proizlazi iz financijske obveze (zaduZzenja) na koju se plaéa varijabilna kamatna stopa (3mj. Libor
CHF +1,5% k.m.), drustvo Istraturist Umag d.d. je tijekom 2009. godine sklopio ugovor o kamatnom
swapu do isteka kredita (2017. godine) kako bi zamijenio nov¢ane tokove po varijabilnim kamatnim
stopama u nov¢ane tokove po fiksnim kamatnim stopama.

U 2014. godini ugovoren je EURCHF Meduvalutni kamatni swap kojim se nov&ani tokovi po
preostaloj neotplacenoj glavnici po kreditima od banke, ugovorenoj uz kamatnu stopu od CHF 3m
libor + 1,5% k.m. i kamatni swap u kojem 3m libor fiksiran na 1,78%, mijenjaju u nov¢ane tokove u
valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi 4,7% do isteka kredita (2017. godine).

Na dan 31. prosinca 2015. godine, fer vrijednost derivatnih financijskih instrumenata iznosi 9.293
tisuée kuna i priznata je u okviru imovine (2014.: 9.061 tisu¢a kuna priznato u okviru obveze)
(biljeska 20).
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BILJESKA 23— POSUDBE (nastavak)

Financijski najmovi odnose se na mobilne kucice koju je Drustvo uzelo u financijski najam tijekom 2013.
i 2014. godine na rok od pet godina uz kamatnu stopu od 5,4% do 5,7%. Drustvo ima opciju otkupiti
opremu u nominalnom iznosu po zaklju¢enju ugovora o najmu.

Obveze temeljem financijskog najma

- A Sadasnja vrijednost minimalnih
Minimal ne ngjamnine

najamnina
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2014.
U roku od jedne godine 3.963 3.954 3.537 3.356
U drugoj do ukljucivo petu godinu 6.945 10.480 6.637 9.894
Nakon pet godina - - - -
10.908 14.434 10.174 13.250
Manje: bududi financijski troskovi (734) (1.184) -
Sadasnja vrijednost minimalnih najamnina 10.174 13.250 -
BILJESKA 24— DOBAVLJACI 1 OSTALE OBVEZE
2015. 2014.
(u tisuc¢ama kuna)
Obveze prema dobavljac¢ima 26.182 31.439
Obveze za dividende (biljeska 13) 5.365 5.365
Obveze za nefakturirane troskove /i/ 25.714 8.418
Obveze za koncesiju fii/ 30.517 24.877
Ukupno financijske obveze 87.778 70.099
Obveze za neto placu zaposlenima 25.332 21.587
Obveze zaporeze i doprinose 17.005 13.529
Obveze za predujmove 14.142 14.997
Obveze po nalazima nadzornih tijela - 3.227
Ostale kratkoro¢ne obveze 5.204 5.276
149.461 128.715

/il Na dan 31. prosinca 2015. godine, obveze za nefakturirane trofkove ukljuduju obveze po
prijevremenom raskidu ugovara o upravljanju u iznosu od 17.179 tisu¢a kuna (biljeske 6 i 8).

fiil  Obveze za koncesiju su obracunane temeljem podnijetih zahtjeva nadleznim tijelima za koncesiju
na tzv. turistickom zemljistu u kampovima, hotelima i turistickim naseljima, a sukladno Zakonu o
turistickom zemljistu i ostalim gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije i Uredbi kojima se detaljnije ureduju pitanja i nadina postupanja po navedenom
Zakonu.
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BILJESKA 25— POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Revizija pretvorbei privatizacije. Dana 22. svibnja 2003. godine Drzavni ured za reviziju, Podru¢ni
ured Pazin izdao je IzvjeS¢e o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Plava
laguna, Pore¢. U Izvjescu je konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u
potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama i to u dijelu stjecanja vlasni$tva Drustva nad zemljistem.
Naknadno je protiv DruStva pokrenut sudski postupak radi utvrdivanja vlasniStva nad dijelom
zemljista koje Drustvo Koristi i nad kojim je Drustvo upisano kao vlasnik. Dana 20. svibnja 2003.
godine Drustvo je dalo svoje o€itovanje na IzvjeS¢e Drzavnog ureda za reviziju.

Do dana ovog izvje$¢a postupak nije okon¢an odnosno nije niti stigao odgovor Drzavnog ureda za
reviziju na prigovor Drustva tako da se rezultati ovog sudskog postupka i nalaza revizije ne mogu sa
sigurno$¢u predvidjeti, a niti njihov efekt (ukoliko ga bude) na financijski ili poslovni polozaj Drustva.

Navedena problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobiCajena je i za ostale turisticke
kompanije u Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o
turistickom i ostalom gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije
sukladno i temeljem ¢ijih odredbi ¢e se kona¢no odrediti vlasnistvo odnosno suvlasniStvo zemljista
koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo
postupke podnoSenjem zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve. U predmetnom periodu od
usvajanja zakonske regulative Drustvo je u pokrenutim postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama
nadleznih tijela dostavljalo dodatna oc€itovanja, dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i
drugo. Do 31. prosinca 2015. godine Drustvo je podmirilo sve obveze po primljenim ra¢unima koja su
nadleZna tijela ispostavila na temelju odredbi iz Uredbi.

Sudski sporovi podruZznice |straturist Umag d.d., Umag. Drustvo Istraturist Umag d.d., Umag je
pocetkom 90-ih godina s Ljubljanskom bankom d.d. ugovorilo zajmove i druge financijske aranzmane
u pribliznoj vrijednosti od 31 milijun DEM (priblizno 16 milijuna EUR). U skladu s mjerodavnim
propisima koji utvrduju na¢in rjeSavanja depozita hrvatskih Stedisa kod banaka sa sjedi§tem izvan
Republike Hrvatske, Zagrebacka banka d.d. je dio svojih potrazivanja prema Ljubljanskoj banci d.d. s
naslova “stare devizne $tednje” u iznosu od 31 milijun DEM zadrzala i prodala svom komitentu
Istraturist Umag d.d., Umag, stekavsi zauzvrat udio u temeljenom kapitalu drustva Istraturist Umag
d.d.. Istraturist Umag d.d. je (kupljeno) potrazivanje prema Ljubljanskoj banci d.d. u iznosu od 31
milijun DEM prebilo sa svojim financijskim obvezama prema Ljubljanskoj banci d.d. u istomiznosu.

Republika Slovenija je posebnim Ustavnim zakonom, donesenim nakon izjavljenog prijeboja,
osnovala Novu Ljubljansku banku d.d. (NLB), na koju su prenesene sve trazbine, ali ne i obveze
Ljubljanske banke, iskljucujuci iz prijenosa i obveze Ljubljanske banke prema Istraturist Umag d.d.

U periodu od 1994. pokrenuto je nekoliko sudskih sporova pred hrvatskim i slovenskim sudovima, u
kojim je NLB zahtijevala isplatu obveze od drustva Istraturist Umag d.d. Tijekom listopada 2014.
godine, Vrhovni sud Republike Hrvatske je u postupku pokrenutom povodom ovr$nog prijedloga NLB
pred Trgovackim sudom u Rijeci odbio reviziju NLB i potvrdio sve presude nizih sudova ¢ime je
najvisi apelacioni sud Republike Hrvatske potvrdio da je gore navedeni prijeboj Istraturist Umag d.d.,
u pogledu tom presudom obuhvacdenih kredita, bio u cijelosti valjan i zakonit.

Ugovorom o kupoprodaji dionica drustva Istraturist Umag d.d. od 26. kolovoza 2014. godine (biljeska
28), Zagrebacka banka d.d. je u svojstvu Prodavatelja dala tzv. “NLJB jamstvo®, uz uvjete i
ograni¢enja utvrdena odredbama istog ugovora, da parni¢ni postupci s navedenom bankom nece
uzrokovati gubitak Plava laguna Grupi.
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BILJESKA 25— POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nastavak)

Rezerviranja za ostale potencijalne obveze. U financijskim izvjestajima za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2015. Grupa predvida isplatu ostalih potencijalnih obveza u iznosu od 1.858 tisu¢a kuna
(2013.; 3.021 tisuce kuna). Tijekom 2015. godine postignuta je sudska nagodba u svezi spora za koju
je u bilanci iznos rezerviranja iznosio 2.000 tisu¢e kuna, u okvirima predvidene potencijalne obveze,

Preuzete obveze iz kapitala. Ugovorene buduce obveze za investicije u turisti¢ke objekte, po kojima
nisu izvriena rezerviranja, na dan 31. prosinca 2015. godine iznose 18.210 tisuca kuna (2014.: 14.900
tisuée kuna).

Preuzete obveze po posilovnom najmu — gdje je Grupa najmoprimac (BiljeSka 6). Budu¢a ukupna
placanja za poslovni najam su sljedeci:

2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 1.323 1.462
Od 2do5 godina 1.438 2.306
2.761 3.768

Ugovori su uglavnom sklopljeni za period od 1 do 5 godina i ve¢ina ugovora o najmu zemljista i
poslovnog prostora je obnovljiva na kraju razdoblja najma po trzi$noj cijeni. Preuzete obveze po
poslovnom najmu podruznice odnose se na operativni ngjam voznog parka.

49



PLAVA LAGUNA D.D., POREC
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 26 - NOVAC GENERIRAN POSL OVANJEM

Uskladenje dobiti s novcem generiranim pos ovanjem:
2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Dobit prije oporezivanja 151.330 88.153
Uskladenje za:

Amortizacija (biljeska 14, 15) 172.976 112.029
Umanjenjevrijednosti nekretnina, postrojenjai opreme 145 -
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenjai opreme - (74)

Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i

ostalih potrazivanja te kredita, neto 186 423
Rezerviranja po sudskim sporovima, neto 968

Prihodi od dividendi (494) (398)
Ostdi dobici — neto (18.988) 252
Financijski prihodi-neto (biljeska 10) 59.311 (3542
Dobit pridruzenog drustva (22.031) (12.363)
Ostale nenov¢ane stavke (280) (190)
Promjene u obrtnom kapitalu (bez u¢inaka stjecanja i prodaje):

- kupci i ostala potrazivanja 118 (14.135)
- zdihe 510 (239
- dobavljaci i ostale obveze 18.726 (15.867)
Novac generiran podovanjem 362477 154.049

BILJESKA 27— TRANSAK CIJE SPOVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajedni¢kom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. Plava laguna d.d., Pore¢ je kontrolirana od strane drustva Sutivan Investments
Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Vallum Foundation, registrirano u
Vaduzu, Liechtenstein (2014.: E. Abaroa Foundation, Vaduz, Liechtenstein).

Tijekom redovitog poslovanja Drustvo ostvaruje transakcije s povezanim strankama. Povezane stranke
su podruznice, veéinsko vlasni¢ko drustvo, krainje vliasni¢ko drustvo i drustva pod zajedni¢kom
kontrolom krajnjeg vlasnika. Navedene su transakcije obavljene pod komercijalnim uvjetima i
rokovima, te uz primjenu trzi$nih stopa.

Transakcije s veéinskim vlasni¢kim drustvom:

Tijekom 2014. godine Drustvo je primilo zajam od veéinskog vlasnickog drustva u iznosu od 50 milijuna
EUR-a (biljeska 22). Na dan 31. prosinca 2015. godine obveze po zgmu i kamatama iznose 232.138
tisuéa kuna (2014.: 385.242 tisuce kuna). TroSak kamata i naknada u 2015. godini iznos 18.285 tisuca
kuna (2014.: 2.179 tisuca kuna).
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BILJESKA 27 - TRANSAK CIJE SPOVEZANIM STRANKAMA (nastavak)
Tijekom 2015. i 2014. godine, Drustvo i Grupa nisu imali transakcije s pridruZenim drustvom.

Naknade kljuénom menadzmentu i Nadzornom odboru Grupe

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Neto place 11.270 12.674
Doprinos zamirovinsko osiguranje 3.253 3570
Doprinos za zdravstveno osiguranje 2.959 3.081
Ostali troskovi (doprinosi i porezi) 5.640 5.613

23.122 24.938
Naknada Nadzornom odboru 1.813 2.500

24.935 27.438

Kljuéni menadzment ¢ine 34 osoba (2014.: 36 osoba), a Nadzorni odbor 12 ¢lanova (2014.: 12
¢lanova).
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BILJESKA 28 — POSL OVNA SPAJANJA

1) Hotdi Croatiad.d. - zamjena dionica

Na temelju Ugovora o pripajanju sklopljenog dana 13. lipnja 2013. godine izmedu drustva Hoteli
Croatia d.d., Cavtat kao pripojenog drustva i drustva Jadranski luksuzni hoteli d.d., Dubrovnik kao
drustva preuzimatelja, te odluke skupstina drustava koje sudjeluju u pripajanju, Trgovacki sud u
Splitu, Stalna sluzba u Dubrovniku, dana 31. prosinca 2013. godine donio je RjeSenje kojim je
predmetno pripajanje upisano u sudski registar. U¢inci pripajanja su valjani pocevsi s danom 1.
sije¢nja 2014. godine. Na dan spajanja i zamjene dionica udio drustva Plava laguna d.d. u drustvu
Hoteli Croatiad.d. iznosilo je 92,28%.

U zamjenu za dionice drustva Hoteli Croatia d.d., drustvo Plava laguna d.d. je dobilo dionice drustva
Jadranski luksuzni hoteli d.d. Na dan bilance udio u drustvu Jadranski luksuzni hoteli d.d. iznos
32,48%.

Poslovno spajanje je obuhvadalo drustva pod zajedni¢kom kontrolom, a u¢inak zamjene dionica za
Plava laguna Grupu je kako dlijedi:

(u tisu¢ama kuna) 2013.
Fer vrijednost ulaganja u drustvo Jadranski luksuzni hoteli d.d. na dan zamjene dionica 190.712
Neto vrijednost imovine na dan zamjene dionica:

Nekretnine, postrojenjai oprema 309.193
Nematerijalnaimovina 276
Ulaganja u vrijednosne papire 100
Udjeli kod povezanih poduzetnika 1.470
Zdihe 1.109
Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja 39.456
Novac i nov¢ani ekvivalenti 1.561
Placeni porez na dobit 997
Posudbe (47.374)
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze (17.464)
Manjinski udio (22.312)
Neto vrijednost imovine drustva Hoteli Croatia d.d. na dan zamjene dionica 267.012
Uc¢inak zamjene dionica (76.300)

2) lstraturist Umag d.d. — stjecanje

U studenom 2014. godine Drustvo je steklo 93,04% dionica drustva Istraturist Umag d.d. od
Zagrebacke banke d.d. temeljem kupoprodajnog ugovora iz kolovoza 2014. godine. Temeljem
kupoprodajnog ugovora Grupa je imaa potrazivanje od prodavatelja na dan 31. prosinca 2014. u
iznosu od 6.918 tisuca kuna (biljeska 17). PotraZzivanje je podmireno u 2015. godini.
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BILJESKA 28 — POSLOVNA SPAJANJA (nastavak)
Pojedinosti o stjecanju su kako dijedi:

(u tisucama kuna)

Ukupno
Trosak stjecanja — placeno u novcu 916.055
Fer vrijednost stecene neto imovine 965.729
Manjinski udio (63.428)
Goodwill - prepravljeno 13.754

Pojedinosti o ste¢enoj imovini hadan 1. prosinca 2014. godine su kako dijedi:

Knjigovodstvena Fer _vrij ednost

(u tisuc¢ama kuna) vrijednost priznata k(_)d

stjecanja
Nekretnine, postrojenjai oprema 1.340.783 1.409.552
Nematerijalnaimovina 7.024 7.024
Odgodena porezna imovina 2.726 2.726
Zajmovi i potrazivanja 13.983 13.983
Financijskaimovina 36.437 36.437
Zdlihe 2.046 2.046
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 24.236 24.236
Novac i nov¢ani ekvivalenti 11.636 11.636
Posudbe (448.552) (448.552)
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze (69.083) (69.083)
Financijske obveze po fer vrijednosti (9.501) (9.501)
Rezerviranja (1.021) (1.021)
Odgodena porezna obveza - (13.754)
Ukupno identificirana neto imovina stecene 910.714 965.729
podruZnice ’ '
Manjinski udio (63.428)
Goodwill 13.754
Ukupno 916.055
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hiz. plavalaguna, hr

Sukladno élanku 403. Zakona o trzistu kapitala, a na temelju élanka 263. i 300d.
Zakona o trgovackim drustvima, Madzorni odbor DruStva izvan sjednice, dana
29 travnja 2016. godine, donosi

ODLUKWEY
0 prepustanju utvrdivanja godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja
Skupstini Drustva

Elanak 1.

Nadzomni odbor i Uprava Drustva izraZavaju suglasnost u odnosu na godisnje
konsolidirane financijske 1zvje8taje za 2015. godinu, s fime da utvrdivanje
odnosno usvajanje istih prepudtaju na nadieZno postupanje Glavno] skupstini
Drustva.

Clanak 2.
Gedisnji konsolidirani financijeki izviedtaji za 2015. godinu prileZe ovoj odluci i

fini njen sastavnl dio.

Clanak 3.
Ova odluka stupa na snagu danom donogenja.

Broj: 01/02/2016/5
Urbroj: 01-01-2016-2
Pored, 29. travnja 2016.

Zhun Privnading hanka Db 7

v wipecinoet] 100000 ana Tamed
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