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Istraturist Umag d.d.
GodiSnje izvjesce Uprave

Uprava Drustva predstavlja godiSnje revidirane financijske izvjestaje o poslovanju za 2016. godinu.
IzvjeS¢e obuhvaca financijski pregled, pregled poslovanja te revidirane financijske izvjestaje Drustva.

Opis i pregled poslovanja

Istraturist Umag d.d. (“Istraturist”) je hrvatska kompanija s vise od 50 godina tradicije u turizmu.
Drustvo upravlja sa 15 smjestajnih objekata smjestenih na podrucju sjeverozapadne Istre, ve¢inom na
podru¢ju Umaga, u kojima dnevno moze smjestiti preko 23 tisuCe gostiju. Pored toga, Drustvo
upravlja s ugostiteljstvom, trgovinama i drugim objektima za sport i rekreaciju u funkciji turizma.

Od 1990. godine Drustvo je ponosni nositelj licencije za ATP turnir, jedne od najvecih sportsko
turistickih manifestacija u Hrvatskoj.

Drustvo je jedini osniva¢ trgovackog drustva ISTRA D.M.C. d.o.0. kojem su povjereni poslovi
organizacije gore navedenog Turnira, koji se u 2016. godini odrzao po 27. put. Turnir se odrzava uz
kontinuiranu podrsku partnera i sponzora.

Od 1998. godine partner Drustva u upravljanju poslovnim objektima te funkcijama prodaje,
marketinga i operacija bila je Sol Melia Hrvatska d.o.o., hrvatska podruznica Melia Hotels
International, jedne od vodecih hotelskih kompanija u svijetu koja upravlja s vise od 350 hotela u 30
zemalja. Ugovor o uslugama sa Sol Melia Hrvatska d.o.o. sporazumno je raskinut dana 31.12.2015.
godine, a sa 01.01.2016. Drustvo je sa Melia Hotels International, ¢ijoj Grupi pripada Sol Melia
Hrvatska d.o.o., sklopilo ugovora o fransizi.

Drustvo je dionik turistiCkog klastera sjeverozapadne Istre od 2011. godine koji za cilj ima razvoj
destinacije kroz pet strateskih proizvoda— biciklizam, gastronomiju, tenis, nogomet i wellness.
Unapredenjem ponude i sadrzaja u destinaciji, podizanjem kvalitete infrastrukture te kreiranjem i
organizacijom sportskih, kulturnih i zabavnih manifestacija u sklopu zajednickog marketinskog plana
svih dionika klaster sjeverozapadne Istre poti¢e dolaske i nocenja u predsezoni i posezoni te na taj
nacin produljuje turistiCku sezonu destinacije.

Od studenog 2014. godine, Plava laguna d.d. vecinski je dioniar Drustva.

Rezultat poslovanja

U 2016. godini zabiljeZen je porast svih operativnih pokazatelja. Ostvaren je rast obujma poslovanja,
prosjecne cijene i operativne efikasnosti.

Ostvareno je 2,02 milijuna nocenja $to predstavlja rast od 1,3% u odnosu na prethodnu godinu. Porast
obujma poslovanja rezultat je poveéanja nocenja u hotelima i apartmanima.

Ukupni poslovni prihodi Grupe Istraturist iznose 463,6 milijuna kuna §to je za 1,36% ili 6,4 milijuna
kuna manje u odnosu na proSlu godinu zbog smanjenja prihoda van osnovne djelatnosti. Naime,
Drustvo je pocetkom 2016. godine sporazumno raskinulo ugovor vezano za pruzanje usluge pranja
tre¢ima s ciljem pobolj$anja usluge za vlastite potrebe.

Tro$kovi poslovanja Grupe Istraturist ostvareni su u iznosu od 358,30 milijuna kuna, u odnosu na
2015. godinu smanjeni su za 45,1 milijuna kuna ili 11,18%. Smanjenje troskova poslovanja
prvenstveno je rezultat smanjenja troskova sirovina i materijala, te redefiniranja ugovornog odnosa sa
Sol Melia Hrvatskom d.o.o.




Istraturist Umag d.d.
GodiSnje izvjesce Uprave (nastavak)

Rezultat poslovanja (nastavak)

Ostali dobici /(gubici) — neto ostvareni u iznosu od 3,08 milijuna kunu odnose se na evidentiranu fer
vrijednost po derivativnim financijskim instrumentima (IRSwap i CCIRSwap) ugovorenim u cilju
upravljanja kamatnim i valutnim rizikom.

Dobit iz poslovanja ostvarena je u iznosu od 102,26 milijuna kuna i visa je za 20,1% ili 17,1 milijuna
kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Neto financijski rashodi iznose 2,79 milijuna kuna i manji su u odnosu na prethodnu godinu za 26,01
milijuna kuna zbog manje evidentiranih negativnih teCajnih razlika po dugoroénim kreditima, te nizim
troskovima kamata uslijed smanjenja zaduzenja.

Dobit prije oporezivanja za izvjestajno razdoblje iznosi 99,47 milijuna kuna i vi$a je u odnosu na
prethodnu godinu za 76,5% ili 43,1 milijuna kuna.

Porez na dobit ukljucuje obvezu poreza u iznosu od 1,3 milijun kuna, te smanjenje odgodene porezne
imovine u iznosu od 20,4 milijuna kuna. U prethodnoj godini Drustvo je evidentiralo porezne prihode
u iznosu od 29,5 milijuna kuna.

Neto dobit Grupe Istraturist iznosi 77,8 milijuna kuna, te je za 8,34% manja u odnosu na 2015. godinu.
Imovina

Ukupna vrijednost imovine Grupe Istraturist na dan 31. prosinca 2016. godine iznosi 1.393,3 milijuna
kuna i smanjena je za 1,23% u odnosu na 31. prosinac 2015. godine. Kapital i rezerve iznose 1.058
milijuna kuna i u odnosu na prethodnu 2015. godinu poveéani su za iznos ostvarene neto dobiti tekuce
godine od 77,8 milijuna kuna.

Ukupne obveze Grupe Istraturist iznose 335 milijuna kuna i smanjene su za 95 milijuna kuna ili
22,09% u odnosu na kraj prethodne godine radi smanjenja ukupnih obveza po kreditima.

Izlozenost rizicima

Najznacajniji rizici Grupe Istraturist su valutni i kamatni rizici, vezani uz prihode koji se ostvaruju na
inozemnom trziStu i uz dugoroéne kredite koji su izrazeni u valuti EUR i CHF. Za zaStitu od
navedenih rizika Drustvo koristi raspolozive instrumente zastite.

Drustveno odgovorno poslovanje

Drustvo u svom djelovanju i poslovanju, a u interesu svojih dioni¢ara, u mjeri u kojoj je po misljenju
Drustva svrhovito, nastoji dobrovoljno postupati u skladu sa primjenjivim odredbama Kodeksa
korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d., iako za primjenom kodeksa korporativnog
upravljanja nema zakonske obveze. Pored toga, Drustvo u svom poslovanju postupa u skladu s
Indeksom drustveno odgovornog poslovanja Hrvatske Gospodarske Komore, za $to je i dobilo
priznanje u 2014. godini.

U Drustvu je o promatranom razdoblju organiziran Odjel interne kontrole, a Nadzorni odbor Drustva
je temeljem Zakona o trgovackim druStvima ovlaSten imenovati posebne stru¢njake da u skladu s
njegovim nalogom izvrSe unutarnji nadzor u DruStvu.

Podaci o znacajnim imateljima dionica sadrZani su u biljesci 19. Godi$njeg financijskog izvjestaja, uz
napomenu da u Drustvu ne postoje ograniCenja prava glasa.

Clanove Uprave Drustva imenuje Nadzorni odbor na vrijeme od najviSe 5 godina, s time da mogu
ponovno biti imenovani, a Uprava se mozZe sastojati od najmanje 1 do najvise 5 ¢lanova.



Istraturist Umag d.d.
GodiSnje izvjesce Uprave (nastavak)

Glavna skupstina Drustva, koju ¢ine svi dionicari Drustva i koja hijerarhijski predstavlja najvise
tijelo, bira 4 (Cetiri) ¢lana Nadzornog odbora na vrijeme od 4 godine, s time da mogu biti ponovno
birani, a 1 (jednog) ¢lana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici kao svoga predstavnika.
Statut Drustva moze se mijenjati sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima. Clanovi
Uprave 1 Nadzornog odbora mogu stjecati dionice Drustva u skladu sa odredbama Zakona o
trgovackim drustvima i odgovaraju¢im internim odlukama.

Struktura upravljanja

Sukladno Zakonu o trgovac¢kim drustvima, Drustvo ima Nadzorni odbor i Upravu, koji djeluju kao dva
posebna organa. Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva duZni su obnasati svoje duznosti
paznjom savjesnih gospodarstvenika djelujuéi pri tome u skladu sa pozitivnim propisima, interesima
Drustva, dionicara, zaposlenika i vjerovnika.

Glavna skupstina odlucuje o kljuénim pitanjima (upotreba dobiti, izbor ¢lanova Nadzornog odbora,
usvajanje Statuta, usvajanje financijskog izvje$éa, davanje razrjeSnice Upravi i Nadzornom odboru,
uvrstenje i povlacenje uvrStenja dionica na uredeno trziste, statusne promjene).

Izvjesée o odnosima s povezanim osobama

Drustvo je u prosincu 2016. godini sa Plavom lagunom d.d., kao vladaju¢im drustvom u smislu ¢l. 475

ZTD-a, sklopilo ugovor o kratkoro¢nom zajmu s valutnom klauzulom u iznosu glavnice od 5 milijuna
EUR u svrhe podmirenja troskova redovnog poslovanja.

Vaizniji poslovni dogadaji koji su se pojavili nakon proteka poslovne godine

Ne postoji vazniji poslovni dogadaji nakon 31.12.2016. godine koje bi valjalo iskazati.

Djelovanje Drustva na podrucju istraZivanja i razvoja te obavijesti o zastiti okoliSa

Drustvo u 2016. godini nije provodilo nikakva istraZivanja.
Drustvo ima posebnu sluzbu kojoj je povjereno obavljanje poslove brige o zastiti okoliSa, kao i

odgovarajuce interne akte kojima je uredeno pitanje zastite okolisa. Drustvo posebice vodi brigu da i
njegovi poslovni partneri (u pravilu dobavlja¢i) postuju postojecu politiku zastite okolisa.

Obavijesti o stjecanju vlastitih dionica

Tijekom 2016. godine Drustvo nije stjecalo vlastite dionice.

Postojanje podruznica Drustva

Drustvo nije osnovalo podruznice.




Istraturist Umag d.d.
GodiSnje izvjesce Uprave (nastavak)

Ljudski resursi

Grupa Istraturist je na dan 31. prosinca 2016. godine imala ukupno zaposleno 630 radnika od cega
395 radnika zaposlenih na stalnim radnim mjestima. U periodu najintenzivnijeg odvijanja djelatnosti
(svibanj/rujan) angazirano je 1.059 sezonskih radnika. Prosje¢no, godisnje, na bazi sati rada, Grupa
zaposljava 1.063 radnika.

Ronald Korotaj 26. travnja 2016. godine
Direktor Jadranska 66
: 52470 Umag
ISTRATURIST UMAG Hrvatska

hoteljersivo, turizam
i turistitka agencije, d.d. 2/12




Istraturist Umag d.d.
Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da konsolidirani i
nekonsolidirani financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), koje je usvojila Europska Unija, tako
da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva Istraturist Umag
d.d. i Istraturist Grupe ("Drustvo i Grupa”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ocekuje da Drustvo i Grupa ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca
nacelo nastavka poslovanja pri izradi konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vazeéi racunovodstveni standardi, a svako materijalno znaCajno odstupanje
obznani i objasni u konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvjestajima; te

= da se konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja,
osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drustvo i Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no$¢u odrazavati financijski polozaj Drustva i Grupe, kao i njihovu uskladenost s
hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drustva i
Grupe pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijeCile i otkrile pronevjere i ostale
nezakonitosti.

Izdavanje Godisnjeg izvjeS¢a Uprave i financijskih izvjestaja odobrila je Uprava 26. travnja 2017.
godine.

Uprava i Nadzorni odbor Drustva prepustili su Glavnoj skupstini Drustva usvajanje ovih financijskih
izvjeStaja. Dan odrzavanja Glavne skupstine biti ¢e odreden u pozivu za Glavnu skupstinu koji ¢e biti
objavljen na internetskim stranicama na kojima se nalazi Sudski registar te na internetskim stranicama
biz.istraturist.hr.

Uprava:
Ronald Korotaj, Direktor

Istraturist Umag d.d.

Jadranska 66 ISTRATURIST UMAG
52470 Umag hoteljerstvo, turizam
Hrvatska i turistil ageascija, d.d. /12

26. travnja 2017. godine



-

pwec

Izvjesée neovisnog revizora

Dionicarima i Upravi drustva Istraturist Umag d.d.:

Misljenje

Prema nasem misljenju, prilozeni nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju,
u svim znacajnim odrednicama, financijski polozaj drustva Istraturist Umag d.d. (,,Drustvo®) i njegovih
podruznica (zajedno ,,Grupa“) na dan 31. prosinca 2016. i njihovu financijsku uspjesnost i nov¢ane

tokove za tada zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji
su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI-ima).

Sto smo revidirali
Nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji Drustva i Grupe obuhvacéaju:

e Nekonsolidirani i konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2016.;

e Nekonsolidirani i konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za tada zavrsenu godinu;

e Nekonsolidirani i konsolidirani izvjeStaj o promjenama vlasnicke glavnice za tada zavrsenu
godinu;

e Nekonsolidirani i konsolidirani izvjestaj o novéanom toku za tada zavrSenu godinu; i

¢ Nekonsolidirane i konsolidirane biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujuci sazetak
znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajucih informacija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjescu u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuc¢u osnovu
za naSe misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva i Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne rac¢unovode Odbora za

medunarodne standarde etike za ra¢unovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

.PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplac¢en u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. Macasovic,
&lan; Ziro-radun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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Poseban naglasak

Skre¢emo pozornost na biljeSku 24 uz ovu nekonsolidiranu i konsolidiranu bilancu koja opisuje neizvjesnost
vezanu za postupke koje se vode izmedu Nove Ljubljanske banke d.d. i drustva Istraturist Umag d.d.. Nase
misljenje nije kvalificirano u pogledu navedenoga.

Skreéemo pozornost i na biljesku 5 uz ove nekonsolidirane i konsolidirane financijske izvjestaje koja
opisuje potencijalne obveze Drustva glede vlasnistva zemljista neprocijenjenog u postupku pretvorbe i
privatizacije. Problematika u svezi postupaka oko vlasnistva nad zemljistem uobicajena je za turisticke
kompanije u Republici Hrvatskoj. Njihovo razrjesenje se o¢ekuje u buduénosti po okonéanju postupaka
dobivanja koncesija i utvrdivanja prava vlasnistva sukladno i temeljem odredbi Zakona o turistickom i
ostalom gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na
snagu dana 1. kolovoza 2010. godine.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene u Godisnje
izvjesce koje ukljucuje Izvjesée poslovodstva Drustva i Grupe (ali ne ukljucuju nekonsolidirane i
konsolidirane financijske izvjestaje i nase izvjesS¢e neovisnog revizora o njima).

Nase misljenje o nekonsolidiranim i konsolidiranim financijskim izvje$tajima ne obuhvaca ostale
informacije, uklju¢ujuéi i Izvjesée poslovodstva.

U vezi s nasom revizijom nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost
procitati ostale informacije, i u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno
proturjeéne nekonsolidiranim i konsolidiranim financijskim izvjeStajima ili nasim saznanjima
steCenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjesca poslovodstva, obavili smo takoder postupke propisane odredbama hrvatskog

Zakona o ra¢unovodstvu. Ti postupci ukljucuju provjeru da li IzvjesSée poslovodstva ukljucuje objave
zahtijevane ¢lankom 21. i 24. Zakona o rac¢unovodstvu.

Temeljeno na poslu koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:
e Informacije u Izvjeséu poslovodstva za financijsku godinu za koju su nekonsolidirani i

konsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni uskladene su, u svim znac¢ajnim odrednicama,
s nekonsolidiranim i konsolidiranim financijskim izvjestajima;

e IzvjeSce poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 21. i 24. Zakona o ra¢unovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i Grupe i njihovog okruzenja
steCenog u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajni
pogresni prikaz u Izvjeséu poslovodstva. U tom smislu mi nemamo nista za izvijestiti.
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Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za nekonsolidirane 1
konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja koji daju
istinit i fer prikaz u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u
Europskoj uniji, i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva i Grupe da nastavi s vremenski neogranic¢enim poslovanjem, za
objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku neograniéenost poslovanja ako je to primjenjivo te za
koristenje racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako
uprava namjerava likvidirati Drustvo ili Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to uéini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Drustva i
Grupe.

Odgovornost revizora za reviziju nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih
izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji kao
cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeSce neovisnog revizora
koje ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih nekonsolidiranih i
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znac¢ajnog pogresnog prikaza nekonsolidiranih i konsolidiranih
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za naSe miSljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva i Grupe.

¢ Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zakljuc¢ujemo o primjerenosti koristene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva i Grupe da nastavi s vremenski neogranic¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znac¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvjeséu neovisnog revizora na povezane objave u nekonsolidiranim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo
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nase miljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naSeg izvjesS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drugtvo
1 Grupa prekine s vremenski neogranitenim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadr#aj nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih
izvjeStaja, ukljuéujucii objave, kao i odrazavaju li nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji
transakeije i dogadaje na kojima su zasnovani na naéin kojim se postiZe fer prezentacija.

e Prikupljamo dostatne primjerene revizijske dokaze vezano za financijske informacije subjekata ili
poslovnih aktivnost unutar Grupe kako bismo mogli izraziti miljenje na konsolidirane financijske
izvjeStaje. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i provedbu grupne revizije. Mi smo
samostalno odgovorni za nase izvje$ée neovisnog revizora.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljuéujuéi znadajne nedostatke u internim
kontrolama ukoliko su otkriveni tijekom nase revizije.

ﬁ Wﬁmgﬁww/d 0.0.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, Zagreb
27. travnja 2017.
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Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

Grupa Istraturist Umag

Istraturist Umag d.d.

U tisucama kuna Biljeska 2016. 2015. 2016. 2015.
Prihodi od prodaje 6 457.377 465.923 438.057 449.246
Ostali prihodi 6.266 4.109 5.574 3.664
TroSak materijala i usluga 7 (138.016) (170.096) (128.803) (162.155)
Trosak osoblja 8 (121.750) (120.750) (120.854) (119.767)
Amortizacija 13,14 (65.496) (66.111) (62.452) (63.048)
Ostali poslovni rashodi 9 (33.041) (46.454) (31.955) (45.820)
Ostali (gubici)/dobici - neto 10 (3.079) 18.533 (3.079) 18.533
Dobit iz poslovanja 102.261 85.154 96.488 80.653
Financijski prihodi 6.398 521 6.491 1.043
Financijski rashodi (9.186) (29.324) (8.750) (28.723)
Neto financijski rashodi 11 (2.788) (28.803) (2.259) (27.680)
Dobit prije oporezivanja 99.473 56.351 94.229 52.973
Porez na dobit 12 (21.658) 28.548 (20.386) 29.550
Dobit za godinu 77.815 84.899 73.843 82.523
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu 77.815 84.899 73.843 82.523
Biljeske ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja 10



Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

Grupa Istraturist Umag

Istraturist Umag d.d.

U tisu¢ama kuna Biljeska 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 13 1.278.839 1.304.246 1.261.341 1.283.896
Nematerijalna imovina 14 6.002 6.564 5.910 6.454
Zajmovi i depoziti 59 90 509 2.221
Ulaganja u podruznice - - 37 37
Odgodena porezna imovina 15 11.889 32.275 11.697 32.083
Ukupno dugotrajna imovina 1.296.789 1.343.175 1.279.494 1.324.691
Kratkotrajna imovina
Zalihe 1.687 1.869 1.582 1.862
Kupci i ostala potraZivanja 17 14.787 6.194 14.143 5.630
Zajmovi i depoziti 16 26.236 34.838 27.890 37.381
Financijska imovina 18 39.324 15.457 39.324 15.457
Novac i nov¢ani ekvivalenti 14.448 9.100 12.510 8.786
Ukupno kratkotrajna imovina 96.482 67.458 95.449 69.116
UKUPNO IMOVINA 1.393.271 1.410.633 1.374.943 1.393.807
DIONICKA GLAVNICA I OBVEZE
Dionicka glavnica
Dionicki kapital 19 467.500 467.500 467.500 467.500
Zakonske rezerve 19 23.375 23.375 23.375 23.375
Zadrzana dobit 567.386 489.571 558.569 484.726
Ukupno dionic¢ka glavnica 1.058.261 980.446 1.049.444 975.601
Obveze
Dugoroc¢ne obveze
Obveze po kreditima 20 169.815 271.995 167.244 265.667
Ukupno dugoro¢ne obveze 169.815 271.995 167.244 265.667
Tekuée obveze
Obveze po kreditima 20 101.937 93.446 98.254 89.909
Dobavljadi i ostale obveze 21 60.593 63.425 57.870 61.309
Obveza za porez na dobit 534 - - -
Rezerviranja 2.131 1.321 2.131 1.321
Ukupno tekuée obveze 165.195 158.192 158.255 152.539
Ukupne obveze 335.010 430.187 325.499 418.206
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE 1.393.271 1.410.633 1.374.943 1.393.807

Biljeske ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja 11



Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA VLASNICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

U tisucama kuna Dionicki kapital Zakonske Zadrzan.a Ukupno
rezerve dobit
Grupa
Stanje na dan 1. sijenja 2015. 467.500 23.375 404.672 895.547
Dobit za godinu - - 84.899 84.899
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 84.899 84.899
Stanje na dan 31. prosinca 2015. 467.500 23.375 489.571 980.446
Dobit za godinu - - 77.815 77.815
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 77.815 77.815
Stanje na dan 31. prosinca 2016. 467.500 23.375 567.386 1.058.261
U tisu¢ama kuna Dionicki kapital Zakonske Zadrzan.a Ukupno
rezerve dobit
Mati¢no drustvo
Stanje na dan 1. sije¢nja 2015. 467.500 23.375 402.203 893.078
Dobit za godinu - - 82.523 82.523
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 82.523 82.523
Stanje na dan 31. prosinca 2015. 467.500 23.375 484.726 975.601
Dobit za godinu - - 73.843 73.843
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 73.843 73.843
Stanje na dan 31. prosinca 2016. 467.500 23.375 558.569 1.049.444
Biljeske ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja 12



Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

Grupa Istraturist

Drustvo

U tisu¢ama kuna Umag Istraturist Umag d.d.
Biljeska 2016. 2015. 2016. 2015.
Novcani tok od poslovnih aktivnosti:
Dobit prije oporezivanja 99.473 56.351 94.229 52.973
Uskladivanja:
Amortizacija 13,14 65.496 66.111 62.452 63.048
Neto _knj!g.vrl!e_dnost prodane i ra}shod_ovane dug. 4617 933 4.907 928
imovine i dobici od prodane dug.imovine
Financijski rashodi - neto 11 2.788 28.803 2.259 27.680
Ostali gubici/(dobici) - neto 10 3.079 (18.533) 3.079 (18.533)
Umanjenje vrijednosti potrazivanja 17 589 171 584 171
Prihod od naplate prethodno ispravljenih potrazivanja 17 (14) (32) (14) (32)
Rezerviranja 810 300 810 300
176.838 134.104 168.306 126.535
Promjene:
Kupci i ostala potrazivanja (9.161) 2.414 (9.078) 2.426
Dobavljadi i ostale obveze (2.861) 13.611 (3.445) 13.531
Zalihe 152 36 (44) 36
Novac ostvaren poslovanjem 164.968 150.165 155.739 142.528
Porez na dobit (738) (1.047) - -
Pla¢ene kamate (7.790) (12.478) (7.377) (11.858)
Nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti 156.440 136.640 148.362 130.670
Investicijske aktivnosti:
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 13 (43.222) (30.979) (43.045) (30.937)
Nabava nematerijalne imovine 14 (838) (663) (837) (548)
Naplacene kamate 2.399 426 2.662 948
Vracéeni/(dani) depoziti 9.021 (20.849) 9.021 (20.849)
(Dani)/naplaceni zajmovi (388) 20 2.182 2.703
(Izdaci)/primici od trgovanja s financijskom imovinom (26.997) 1.322 (26.997) 1.322
Neto novac koriSten u investicijskim aktivnostima (60.025) (44.723) (57.014) (41.361)
Novcani tok iz financijskih aktivnosti
Otplate kredita (91.067) (89.899) (87.624) (86.940)
Neto novac iz financijskih aktivnosti (91.067) (89.899) (87.624) (86.940)
Netf) povecanje/(smanjenje) novca i novéanih 5.348 2018 3.724 2369
ekvivalenata
Novac i novc¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 9.100 7.082 8.786 6.417
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju razdoblja 14.448 9.100 12.510 8.786
Biljeske Cine sastavni dio financijskih izvjestaja 13



Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Grupu Istraturist (,,Grupa®) sacinjavaju Istraturist Umag d.d. (,,Mati¢no drustvo” ili ,,Drustvo®),
dionic¢ko drustvo za ugostiteljstvo, turizam i putni¢ka agencija i njegovo drustvo kéi ISTRA D.M.C.
d.o.o., drustvo s ograni¢enom odgovornoscu registrirano za obavljanje djelatnosti turisticke agencije,
inZenjering, izgradnju i koriStenje sportskih objekata, Cije je poslovanje uglavnom usmjereno na
organiziranje godiSnjeg ATP tenis turnira u Umagu te prate¢ih zabavnih dogadanja. Drustvo je jedini
osniva¢ ISTRA D.M.C. d.o.o..

Po zakonima Republike Hrvatske 1 uz odobrenje Hrvatskog fonda za privatizaciju, Mati¢no drustvo je
pretvoreno iz drzavnog vlasniStva u dioni¢ko drustvo u travnju 1994. godine. Mati¢no drustvo i
njegovo drustvo k¢i registrirani su pri Trgovackom sudu u Pazinu. Sjediste Drustva je u Umagu,
Jadranska 66.

Na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine, vecinski dionic¢ar Drustva je Plava laguna d.d., Porec.

Upravu Drustva ¢ini Ronald Korotaj, koji u funkciji Direktora Drustva samostalno i pojedina¢no
zastupa Drustvo i vodi sve poslove Drustva.

Nadzorni odbor Drustva je tijekom 2016. godine djelovao u sastavu koji ¢ine 4 (Cetiri) ¢lana izabrana
odlukom Glavne skupstine: Davor Luksic Lederer, predsjednik; Neven Staver, zamjenik predsjednika;
Patricio Tomas Balmaceda Tafra, ¢lan; José Ignacio Bulnes Leon, ¢lan te jedan ¢lan koji tu funkciju
obnasa kao imenovani predstavnik radnika (Tomislav Sokac).

Revizorski odbor je pomoc¢no tijelo Nadzornog odbora. Tijekom 2016. godine Revizorski odbor
Drustva ¢inili su slijedeé¢i ¢lanovi: Davor Luksic Lederer, predsjednik, Danira Ranéi¢, ¢lan, Suzana
Kocijanci¢, Clan.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 2 - OSNOVE PRIPREME

Konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjeStaji Grupe i DruStva sastavljeni su sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni od Europske unije (MSFI)
primjenom metode povijesnog troska, osim financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka, te derivativnih financijskih obveza koji su iskazani po fer vrijednosti. Ostala financijska
imovina i obveze te nemonetarna imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom
trosku, umanjenom za odgovaraju¢e umanjenje vrijednosti, tamo gdje je potrebno.

U konsolidiranim izvjestajima, podruznica — koja predstavlja Drustvo nad kojima Grupa, neposredno
ili posredno, ima viSe od pola glasackih prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem —
je u potpunosti konsolidirana.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih rac¢unovodstvenih procjena.
Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene raéunovodstvenih politika
Grupe. Podrucja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podru¢ja gdje su
pretpostavke i procjene znacajne za bilancu stanja prikazana su u biljesci 5.

Unato€ Cinjenici da su tekuce obveze vece od tekuce imovine, Uprava smatra da je pretpostavka
neogranicenosti poslovanja i dalje prikladna te da ne postoje rizici likvidnosti za Grupu zbog toga §to
kratkoro¢ni krediti dospijevaju u drugoj polovici godine i treCem kvartalu, u razdoblju priljeva novca
kao posljedica ljetne turisticke sezone.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih nekonsolidiranih i
konsolidiranih financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva
razdoblja ukljucena u ove izvjestaje.

Konsolidacija

PriloZeni konsolidirani financijski izvjestaji obuhvacaju financijske izvjestaje Drustva i subjekata pod
njegovom kontrolom, tj. njegova ovisna drustva, ukljucujuéi strukturirane subjekte. Kontrola je
postignuta ako:

e Drustvo ima prevlast u subjektu,

e Drustvo je izlozeno ili ima prava u odnosu na varijabilni prinos temeljem svog sudjelovanja u
tom subjektu, i

¢ Sposobno je temeljem svoje prevlasti utjecati na svoj prinos.

Drustvo ponovno procjenjuje da li ima kontrolu ako €injenice i okolnosti ukazuju na to da je doslo do
promjene jednog ili vise od triju gore navedenih elemenata kontrole.

Kad Drustvo u nekom subjektu ima manje od veéine glasackih prava, ima prevlast u njemu ako su
njegova glasacka prava dostatna jer mu u praksi omogucuju jednoglasno usmjeravanje bitnih
aktivnosti subjekta. Drustvo u procjenjivanju da li su njegova glasacka prava u subjektu dostatna da bi
imalo prevlast razmatra sve bitne Cinjenice i okolnosti, ukljucujudi:

e udjel svojih glasackih prava u odnosu na veli¢inu i podjelu glasackih prava drugih osoba s
pravom glasa,

e potencijalna glasacka prava ulagatelja, drugih osoba s pravom glasa ili drugih osoba,

e prava iz drugih ugovornih odnosa, i

e sve dodatne Cinjenice i okolnosti koje ukazuju na to da Drustvo ima ili nema sadasnju
mogucénost voditi relevantne poslove u vrijeme u koje je potrebno donijeti takve odluke, sto
ukljucuje kako se glasovalo na prethodnim skupstinama dionicara.

Ovisno drustvo konsolidira se, odnosno prestaje se konsolidirati od trenutka u kojem Drustvo stekne,
odnosno izgubi kontrolu nad njim. Prihodi i rashodi ovisnih druStava steCenih ili otudenih tijekom
godine ukljucuju se u konsolidirani izvjeStaj o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti od
datuma na koji je Drustvo steklo kontrolu do datuma na koji Drustvo izgubi kontrolu nad ovisnim
drustvom.

Dobit ili gubitak te svaka komponenta ostale sveobuhvatne dobiti razdvajaju se na dio koji pripada
vlasnicima matice (Drustva) i dio koji pripada vlasnicima nekontroliraju¢ih udjela. Ukupna
sveobuhvatna dobit ovisnih druStava se pripisuje vlasnicima drustva i vlasnicima nekontrolirajucih
udjela, ¢ak i ako time dolazi do negativnog salda nekontrolirajucih udjela.

U financijskim izvjeStajima ovisnih drusStava po potrebi su provedena uskladenja radi usuglasavanja
njihovih racunovodstvenih politika s drugim ¢lanovima Grupe.

Prilikom konsolidacije, imovina, obveze, kapital, prihodi i rashodi te novcani tokovi iz transakcija
medu ¢lanovima Grupe, eliminiraju se u cijelosti.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Strane valute
(i) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuéene u financijske izvjestaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem ¢lanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvjestaji
prikazani su u kunama, $to predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva i Grupe.

(ii) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim valutama plac¢anja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim valutama pla¢anja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerauna monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u dobiti ili gubitku.

Pozitivne i negativne tecajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i novC€ane ekvivalente
prikazuju se U dobiti ili gubitku u okviru neto financijskih rashoda.

Financijski instrumenti
(i) Nederivativni financijski instrumenti

Grupa iskazuje kredite, potrazivanja i depozite na datum kad su nastali. Sva ostala financijska imovina
(ukljuéujuéi imovinu ¢ija je fer vrijednost odredena kroz rac¢un dobiti ili gubitka) se priznaje na dan
trgovanja kad Grupa postane podlozna ugovornim odredbama instrumenta.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu kad njene ugovorne obveze na novcani tok isteknu ili
kad prenese prava na nov¢ani tok od financijske imovine u transakciji u kojoj su svi potencijalni rizici
1 nagrade od vlasniStva preneseni. Sva prava u prenesenoj financijskoj imovini koja su nastala ili su
zadrzana od strane Grupe se iskazuju kao zasebna imovina ili obaveza. Financijska imovina i obveze
se ponisStavaju te se neto vrijednost prikazuje u izvjestaju o financijskom polozaju (bilanci) iskljuc¢ivo
kada Grupa ima zakonsko pravo netirati te vrijednosti, te ih planira podmiriti u neto iznosu ili
simultano realizirati imovinu i podmiriti obveze. Grupa ima sljede¢u nederivativnu financijsku
imovinu: financijsku imovinu po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku, kredite i potrazivanja.

(it) Derivativni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti ukljuéuju forward ugovore i swap ugovore (zamjena varijabilne
kamatne stope fiksnom) u stranoj valuti. Derivativni financijski instrumenti se priznaju u bilanci po
njihovoj fer vrijednosti. Fer vrijednosti se odreduju prema burzovnim trziSnim cijenama ili putem
cjenovnih modela, ako je to primjenjivo. Svi derivativi se iskazuju u bilanci kao imovina kad je
njihova fer vrijednost pozitivna te kao obveza kad im je fer vrijednost negativna. Ovi derivativi ne
zadovoljavaju uvjete racunovodstva zaStite i zbog toga se tretiraju kao derivativi koji se drze radi
trgovanja. Dobici i gubici nastali po prognoziranoj transakciji priznaju se u dobiti ili gubitku u istom
razdoblju u kojem prognozirana transakcija utje¢e na dobit ili gubitak.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

(iii) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja su financijska imovina s inicijalno fiksnim ili odredivim otplatama koja ne kotira
na aktivnom trziStu. Takva imovina se priznaje po fer vrijednosti uve¢anoj za sve direktne pripadajuce
transakcijske troskove. Nakon pocetnog vrednovanja, krediti i potrazivanja se vrednuju po
amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope umanjeno za troSkove umanjenja

vrijednosti. Krediti i potrazivanja €ine potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja te zajmovi i
depoziti.

(iv) Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku

Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku klasificira se kao ste¢ena radi trgovanja ili je
ozna¢ena kao takva po poéetnom priznavanju. Imovina se klasificira po fer vrijednosti u dobiti ili
gubitku samo ako Grupa i Drustvo upravlja tom imovinom i odluéuje o kupnji ili prodaji na osnovu fer
vrijednosti imovine u skladu sa Grupnom strategijom upravljanja rizikom ili investicijama. Po
pocetnom priznavanju direktni zavisni troskovi priznaju se u dobiti ili gubitku. Financijska imovina po
fer vrijednosti u dobiti ili gubitku vrednovana je po fer vrijednosti, a promjene u fer vrijednosti koje
ukljuéuju dividende priznaju se u dobiti ili gubitku.

(v) Ostale obveze

Ostale obveze Cine nederivativni financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom trosku
koriste¢i efektivnu kamatnu stopu.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Priznavanje i mjerenje

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme iskazane su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu

amortizaciju i umanjenje vrijednosti imovine.

Nabavna vrijednost ukljucuje izdatke koji se izravno odnose na stjecanje sredstva. Nabavna vrijednost
vlastito izgradenog sredstva ukljucuje troSak materijala i direktnog rada i druge troSkove povezane s
dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i troSkove demontiranja i uklanjanja dijelova te
obnove lokacije na kojoj se nalaze te kapitalizirane troskove posudbe.

Kada pojedine stavke nekretnina, postrojenja i opreme imaju razli¢iti vijek trajanja, prikazuju se kao
zasebne stavke nekretnina, postrojenja i opreme.

Naknadni troSkovi

Naknadni izdaci nastali zamjenom dijela nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstva ako je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi sadrzane
unutar tog sredstva pritjecati Drustvu i ako se njihov troSak moze pouzdano izmjeriti. Trosak redovnog
odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme priznaje se U dobiti ili gubitku kada nastane.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Amortizacija

Trosak amortizacije prikazuje se U dobiti ili gubitku, a racuna se linearnom metodom tijekom
procijenjenog o¢ekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nekretnina, postrojenja i opreme. Zemlja i
imovina u pripremi se ne amortiziraju. Ocekivani vijek upotrebe je kako slijedi:

Gradevinski objekti 35 godina
Postrojenja i oprema 4-20 godina

Metode amortizacije te korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti sredstava se pregledavaju
godisnje.

Nematerijalna imovina

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troska stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Amortizacija nematerijalne imovine je obraCunata primjenom linearne
metode kroz procijenjeni vijek koristenja od 5 godina.

Umanjenje vrijednosti imovine

Nefinancijska imovina

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjen za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio
novCani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina provjerava se na svaki datum
izvjeStavanja radi utvrdivanja postojanja indikatora umanjenja vrijednosti.

Financijska imovina

Financijska imovina ¢e biti umanjena kada objektivni dokazi ukazuju da je jedan ili viSe dogadaja
imao negativan utjecaj na procijenjene buduce novcane tokove te imovine. Pojedinacno znacajna
financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj osnovi. Ostala financijska
imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom sli¢nog kreditnog rizika.

Zalihe

Zalihe su u poslovnim knjigama vrednovane prema nabavnoj vrijednosti, primjenom metode prosje¢ne
nabavne cijene, ili neto trzi§noj vrijednosti, ovisno koja je niza. TroSak nabave ukljucuje troSkove
nabave zaliha i troSak njihova dovodenja na postojecu lokaciju i stanje umanjeno za diskonte i rabate.
Neto utrziva vrijednost je procijenjena prodajna cijena u tijeku redovnog poslovanja umanjena za
troSkove dovrsenja i procijenjene troSkove koji su nuzni da se obavi prodaja.

Nekurentnim zalihama trgovacke robe vrijednost se smanjuje na teret rashoda razdoblja.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od novca na raCunima u bankama i sli¢nim institucijama i gotovog
novca u blagajnama, depozita kod banaka po videnju i ostalih kratkotrajnih visoko likvidnih instrumenata s
rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god gotovo svi rizici i nagrade povezani s
vlasnistvom nad sredstvom prelaze na korisnika najma. Svi drugi najmovi su svrstani u poslovne
najmove.

Grupa kao davatelj najma

Prihodi od najamnina temeljem poslovnog najma se priznaju pravocrtno tijekom razdoblja predmetnog
najma. Pocetni indirektni troskovi pregovaranja i ugovaranja poslovnog najma se pripisuju
knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Grupa kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Grupe po fer vrijednosti na
datum stjecanja ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih najamnina ako je niza. Povezana obveza prema
davatelju najma iskazuje se u konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju kao obveza temeljem
financijskog najma.

Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica koje se u raCunalnom sustavu Sredi$njeg klirinSko
depozitarnog drustva vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri oznake ISTT-R-A. Primici koji se
iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove
transakcije i porez na dobit. Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljucujuéi sve izravno
pripadajuce troskove transakcije (umanjene za porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se
moze pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili
prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena
za sve izravno pripadajuce troSkove transakcije kao i uéinke poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu
koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva

Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u budu¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
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BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

Obveze po kreditima

Obveze po kreditima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U
budu¢im razdobljima, obveze po kreditima se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu
primitaka (umanjenih za troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u dobiti ili gubitku
tijekom razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Obveze po kreditima se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze, najmanje 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja.

Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog
sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu
uporabu ili prodaju, se pripisuju trosku nabave toga sredstva sve dok sredstvo ve¢im dijelom ne bude
spremno za hamjeravanu uporabu ili prodaju.

Svi drugi troskovi posudbe se ukljucuju u dobit i gubitak razdoblja u kojem su nastali.
Tekudi i odgodeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit obraunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju o¢ekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza, ako je materijalan, obratunava se metodom bilan¢ne obveze, na privremene
razlike izmedu porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u
financijskim izvjeStajima. Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog
priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne
utjeCe na racunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit ili porezni gubitak. Odgodena porezna
imovina ili obveza mjere se poreznim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju
kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na temelju poreznih stopa i poreznih zakona
koji su na snazi ili se djelomi¢no primjenjuju na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e
biti raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika.
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BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Primanja zaposlenih
(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita plac¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obraCunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(ii) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog
datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu
za naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni
0dnos sa sadas$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na njihovu sadasnju vrijednost.

(iii) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane
naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoristenih dana godis$njeg odmora na dan bilance za
sezonske zaposlenike odnosno na dan 31.12. za stalne zaposlenike, kao i za sate rada ostvarene
temeljem sati za preraspodjelu radnog vremena, a koji nisu iskoristeni do dana izvjestavanja.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moze pouzdano procijeniti. Rezerviranja se ne priznaju za buduce gubitke iz poslovanja.

Tamo gdje postoje odredene slicne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban
odljev sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje Cak
iako je vjerojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji
obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadaSnjoj vrijednosti troSkova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specificni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.
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BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima,
apartmanima, kampovima i ugostiteljskim objektima Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su
umanjeni za popust i porez na dodanu vrijednost te nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano myjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

(i) Prihodi od usluga

Grupa prodaje usluge hotelskog smjestaja i turisticke usluge temeljem sklopljenih ugovora. Prihodi od
izvrSenih hotelsko-turisti¢kih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od hotelskog smjestaja i turistickih usluga ugovoreni su u rasponu do 12 mjeseci te su
sklopljeni uglavnom s putnickim agencijama i turoperatorima. Prihodi od izvr§enih usluga odreduju se
na osnovu propisanih cjenika (najces¢e za individualne goste koji pla¢aju u gotovini ili kreditnim
karticama).

Ako nastanu okolnosti na temelju kojih moze do¢i do promjene prvotne procjene prihoda, troSkova ili
vremena potrebnog do kona¢nog obavljanja usluge, procjene se ponovno razmatraju. Razmatranja
prvotnih procjena, mogu rezultirati povecanjem ili smanjenjem procijenjenih prihoda ili troSkova, te se
iskazuju u prihodima razdoblja u kojem je Uprava informirana o okolnostima na temelju kojih je doslo
do ponovnog razmatranja.

(ii) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope.

Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioniarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionicara Drustva.
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BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Usvajanje novih i preradenih medunarodnih standarda
(&) Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvojilo:

Europska unija je usvojila nove i dopunjene standarde za izvjeStajna razdoblja koja zapocinju 1.
sijeCnja 2016. godine ali isti nemaju utjecaja na tekuce razdoblje Drustva, kao ni na prethodna
razdoblja te vjerojatno nece imati utjecaja na buduca razdoblja.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-jevima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji joS nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2016. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne ocekuje se da ¢e ove
promjene imati znaCajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Drustva, osim sljedecih standarda:

o MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih
obveza i uvodi nova pravila za racunovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine, Odbor za
Medunarodne ra¢unovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila klasifikacije i mjerenja te
je uveo novi model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena, MSFI 9 je sada dovrSen.

Uprava smatra da izmjene standarda nece imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje. Uprava ¢e
navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.

o MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje prihoda. On
¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji pokriva ugovore o
izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili uslugama
prenosi na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postojeéi pojam rizika i koristi.

Uprava smatra da izmjene standarda nece imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje. Uprava ¢e
navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.

o MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1.sijecnja 2019. godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova. Uprava
smatra da izmjene standarda nece imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015. GODINE

BILJESKA 4 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje
valutni rizik, kamatni rizik nov€anog toka i fer vrijednosti te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku

likvidnosti. Grupa nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje
rizicima obavlja Uprava Grupe.

Racunovodstvene politike se primjenjuju za financijske instrumente kako slijedi:

U tisu¢ama kuna Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2016. 2015. 2016. 2015.

Imovina

Krediti i potraZivanja:

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 3.433 3.383 2.833 3.009

Zajmovi i depoziti 26.295 34.928 28.399 39.602

Novac i nov¢ani ekvivalenti 14.448 9.100 12.510 8.786

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka

Dionice i udjeli 1.783 1.663 1.783 1.663
Investicijski fondovi 31.584 4,501 31.584 4,501
Derivativna financijska potrazivanja 5.957 9.293 5.957 9.293
Ukupno 83.500 62.868 83.066 66.854
Obveze

Po amortizacijskom troSku

Obveze po kreditima 271.752 365.441 265.498 355.576
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze 39.518 44.022 37.342 42.046
Ukupno 311.270 409.463 302.840 397.622

(a) Triisni rizik
(i) Valutni rizik
Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena

teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz EUR i CHF. Valutni rizik nastaje iz buduéih
komercijalnih transakcija, te priznate imovine i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu iskazana je u eurima, a dugoro¢ni dug je iskazan u eurima i u
Svicarskim francima. Stoga kretanja u teCajevima izmedu eura, $vicarskog franka i kune mogu imati
utjecaja na buduce poslovne rezultate i novcane tokove.
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Valutna struktura financijskih instrumenata iz djelokruga MRS-a 39 za Grupu i Drustvo na dan 31.
prosinca 2016. i 2015. godine prikazani su u nastavku:

Grupa:

U tisucama kuna

2016:

Imovina

Krediti i potraZivanja:

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Zajmovi i depoziti

Novac i novéani ekvivalenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka:

Dionice i udjeli

Investicijski fondovi

Derivativni instrumenti

Ukupno

Obveze

Po amortizacijskom trosku

Obveze po kreditima

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze
Ukupno

2015:

Imovina

Krediti i potrazivanja:

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Zajmovi i depoziti

Novac i novéani ekvivalenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka:

Dionice i udjeli

Investicijski fondovi

Derivativni instrumenti

Ukupno

Obveze

Po amortizacijskom trosku

Obveze po kreditima

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze
Ukupno

EUR HRK Ostalo Ukupno
1.167 2.254 12 3.433
26.040 255 - 26.295
5.446 8.732 270 14.448

- 1.783 - 1.783

- 31.584 - 31.584

- - 5.957 5.957
32.653 44.608 6.239 83.500
173.276 30.230 68.246 271.752
18.268 21.225 25 39.518
191.544 51.455 68.271 311.270
1.500 1.871 12 3.383
34.926 2 - 34.928
4.014 5.078 8 9.100

- 1.663 - 1.663

- 4.501 - 4.501

- - 9.293 9.293
40.440 13.115 9.313 62.868
192.682 36.000 136.759 365.441
22.201 21.821 - 44.022
214.883 57.821 136.759 409.463
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Drustvo:
U tisuéama kuna EUR HRK Ostalo Ukupno
2016.:
Imovina
Krediti i potrazivanja:
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 1.180 1.653 - 2.833
Zajmovi i depoziti 28.147 252 - 28.399
Novac i novéani ekvivalenti 5.378 6.929 203 12.510

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka:

Dionice i udjeli - 1.783 - 1.783
Investicijski fondovi 31.584 - 31.584
Derivativni instrumenti - - 5.957 5.957
Ukupno 34.705 42.201 6.160 83.066
Obveze

Po amortizacijskom trosku

Obveze po kreditima 167.022 30.230 68.246 265.498
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 17.974 19.368 - 37.342
Ukupno 184.996 49.598 68.246 302.840
2015.:

Imovina

Krediti i potrazivanja:

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 1431 1.566 12 3.009
Zajmovi i depoziti 38.732 870 - 39.602
Novac i novéani ekvivalenti 3.962 4.818 6 8.786

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka:

Dionice i udjeli - 1.663 - 1.663
Investicijski fondovi 4.501 - 4.501
Derivativni instrumenti - - 9.293 9.293
Ukupno 44.125 13.418 9.311 66.854
Obveze

Po amortizacijskom trosku

Obveze po kreditima 182.817 36.000 136.759 355.576
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze 22.071 19.975 - 42.046
Ukupno 204.888 55.975 136.759 397.622

U cilju upravljanja valutnim rizikom dana 30. listopada 2014. godine ugovoren je EUR/CHF meduvalutni
kamatni swap po preostaloj neotplacenoj glavnici kredita grupe UniCredit inicijalno ugovorenih u CHF po
kamatnoj stopi od CHF 3m libor + 1,5% k.m. gdje je 3m libor fiksiran na 1,78%, kojim se inicijalno
ugovoreni novéani tokovi u CHF mijenjaju u novcane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi
4,7% do isteka kredita (2017. godine).
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Na dan 31. prosinca 2016. godine, kada bi euro oslabio/ojatao za 1% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjeStavanja Drustva bila bi
1.202 tisuca kuna (2015.: 1.286 tisuce kuna), visa/niza, a Grupe 1.271 tisuc¢a kuna (2015.: 1.396 tisuca
kuna) visa/niza, uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) tecajnih razlika nastalih preracunom
dugoro¢nog duga (u eurima).

Na dan 31. prosinca 2016. godine, promjena teCaja CHF u odnosu na kunu ne bi imala ucinka na
rezultat razdoblja zbog ugovorenog EUR/CHF meduvalutnog kamatnog swap ugovora.

(i1) Kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Budué¢i da Grupa nema znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, osim kratkoro¢nih
novc¢anih depozita po promjenjivim stopama (biljeSka 16), prihodi Grupe i novcani tok iz poslovnih
aktivnosti nisu znac¢ajno izloZeni promjenama trzi$nih kamatnih stopa.

Kamatne stope na kamatonosnu imovinu i obveze iznosile su:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisuc¢ama kuna

2016. 2015. 2016. 2015.

Imovina

Krediti i potrazivanja:
Zajmovi i depoziti
Novac i nov¢ani

0,01% - 4% 0,15% - 4% 0,01% - 4%

0,15% - 4%

ekvivalenti 0,01% 0,01% do 0,15% 0,01% 0,01% do 0,15%
Obveze
Po amortizacijskom
troSku
0d 3 mj. LIBOR za 0d 3 mj. LIBOR 0d 3 mj. LIBOR 0d 3 mj. LIBOR
. CHF +1,5% do 6 za CHF +1,5% do za CHF +1,5% do za CHF +1,5% do
Obveze po kreditima mj. EURIBOR 6 mj. EURIBOR 6 mj. EURIBOR 6 mj. EURIBOR

+3,55%, 3% i 4%

Obveze po financijskom
leasingu 3mj. EURIBOR

+5,295%

+3,55%, 3% i 4%

3mj. EURIBOR
+5,295%

+3,55% , 3% i 4%

+3,55% , 3% i 4%

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoro¢nih posudbi. Krediti odobreni po promjenjivim stopama
izlazu Grupu riziku kamatne stope novéanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu
riziku fer vrijednosti kamatne stope. U cilju upravljanja kamatnim rizikom Grupa je ugovorila u
ozujku 2009. g. derivativni instrument zastite novCanog toka IRS - interest rate swap — te zamijenila
varijabilnu kamatnu stopu 3 mj. Libor za CHF fiksnom kamatom od 1,78% godiSnje za citavo
razdoblje trajanja kredita, odnosno do 2017. godine. Dana 30.listopada 2014. godine ugovoren je
EUR/CHF meduvalutni kamatni swap kojim se odredila fiksna kamatna stopa od 4,7% godisnje po
preostaloj neotplac¢enoj glavnici po ovim kreditima do isteka kredita, odnosno do 2017. godine. Isto
tako nov¢ani tokovi za ove kredite su se vezali uz euro.
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(i1) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope (nastavak)

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analize osjetljivosti koje slijede, temelje se na izlozenosti cjenovnom riziku po izvedenim i
neizvedenim instrumentima na kraju izvjeStajnog razdoblja. Analiza osjetljivosti po obvezama s
promjenjivom kamatom pripremljena je pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze na kraju
izvjeStajnog razdoblja bio nepodmiren cijele godine. U internim izvjeStajima o kamatnom riziku koji
se podnose kljucnim rukovoditeljima koristi se povecanje ili smanjenje za 50 baznih bodova i
predstavlja procjenu rukovodstva o realno mogué¢im promjenama kamatnih stopa.

Da su kamatne stope bile 50 baznih bodova vise ili nize i sve druge varijable nepromijenjene dobit
Drustva za godinu zakljucno s 31. prosincem 2016. bila bi niza, odnosno visa za 1.062 tisu¢a kuna (u
2015. niza/visa za 1.422 tisuc¢a kuna), a dobit Grupe bila bi niza, odnosno visa za 1.087 tisuc¢a kuna (u
2015. niza/visa za 1.462 tisu¢a kuna), $to se uglavnom moze povezati s izlozeno$¢u Drustva i Grupe
zajmovima i kreditima s promjenjivom kamatnom stopom.

Ugovori o kamatnom swapu

Ugovaranjem kamatnih swapova Grupa se obvezuje zamijeniti razliku izmedu iznosa fiksne i
promjenjive kamate izraCunate na temelju ugovorene vrijednosti glavnice. Takvi ugovori omogucéuju
Grupi da ublazi rizik promjenjivih kamatnih stopa koji utje¢e na fer vrijednost izdanih dugova po
fiksnoj kamatnoj stopi i izlozenost novcanih tokova po dugovima izdanima po promjenjivoj kamatnoj
stopi. Fer vrijednost kamatnih swapova na kraju izvjestajnog razdoblja se utvrduje na nacin da se
buduc¢i novcani tokovi diskontiraju koriste¢i krivulje na kraju izvjestajnog razdoblja i kreditni rizik
koji je sastavni dio ugovora. Prosjecna kamatna stopa se temelji na otvorenim stanjima na kraju
izvjeStajnog razdoblja.

Svi ugovori o kamatnim swapovima kojima se iznosi promjenjive kamate zamjenjuju za iznose fiksne
kamate su namijenjeni zastiti tijeka novca kako bi se smanjila izlozenost nov¢anih priljeva i odljeva
Grupe koja proizlazi iz promjenjivih kamatnih stopa na primljene kredite. Kamatni swapovi i placanje
kamata na kredit se odvijaju simultano a iznos odgoden u glavnici se knjizi u dobit i gubitak kroz
razdoblje u kojem plac¢anje kamate na kreditne obveze po promjenjivoj stopi utjece na dobit i gubitak.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oro¢enih depozita i potrazivanja od kupaca. Prodajne politike Grupe
osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovaraju¢u kreditnu povijest odnosno
prodajna politika Grupe osigurava da se prodaja ve¢im dijelom obavlja kupcima uz pla¢anje unaprijed,
u gotovini ili putem znacajnijih kreditnih kartica (individualni kupci, odnosno fizi¢ke osobe).
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca, zajmova i ostalih potrazivanja ucinjena
su po osnovi procjene kreditnog rizika. Uprava prati naplativost potrazivanja putem tjednih izvjesStaja
o pojedina¢nim stanjima potraZivanja. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada
postoje objektivni dokazi da Grupa ne¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim
uvjetima. Vrijednost svih potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja smanjena je do vrijednosti
iznosa koji se moze vratiti. Grupa primjenjuje politike koje ograni¢avaju visinu izloZenosti kreditnom
riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi. Nov¢ane transakcije provode se putem visoko
kvalitetnih hrvatskih banaka. Grupa ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima
naplate do tri mjeseca ili krace.
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Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na datum izvjeStavanja proizlazi

klasificirane u kredite i potrazivanja kako slijedi:

iz financijske imovine

U tisucama kuna Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2016. 2015. 2016. 2015.
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 3.433 3.383 2.833 3.009
Zajmovi i depoziti 26.295 34.928 28.399 39.602
Novac i novéani ekvivalenti 14.448 9.100 12.510 8.786
Ukupno 44176 47.411 43.742 51.397
Kreditna kvaliteta financijske imovine Grupe:
Potrazivanja od Novac i
kupaca i ostala Zajmovi i novcéani
U tisu¢ama kuna potraZivanja depoziti ekvivalenti Ukupno
2016.:
Nedospjelo i neispravljeno 1.277 26.295 14.448 42.020
Dospjelo i neispravljeno 2.156 - - 2.156
Ispravljeno 843 - - 843
Ispravak vrijednosti (843) - - (843)
Ukupno 3.433 26.295 14.448 44.176
2015.:
Nedospjelo i neispravljeno 1.004 34.928 9.100 45.032
Dospjelo i neispravljeno 2.379 - - 2.379
Ispravljeno 598 - - 598
Ispravak vrijednosti (598) - - (598)
Ukupno 3.383 34.928 9.100 47.411
Kreditna kvaliteta financijske imovine Drustva:
PotraZivanja od Novac i
kupaca i ostala Zajmovi i novéani
U tisuéama kuna potraZivanja depoziti ekvivalenti Ukupno
2016.:
Nedospjelo i neispravljeno 1.186 28.399 12.510 42.095
Dospjelo i neispravljeno 1.647 - - 1.647
Ispravljeno 788 - - 788
Ispravak vrijednosti (788) - - (788)
Ukupno 2.833 28.399 12.510 43.742
2015.:
Nedospjelo i neispravljeno 900 39.602 8.786 49.288
Dospjelo i neispravljeno 2.109 - - 2.109
Ispravljeno 598 - - 598
Ispravak vrijednosti (598) - - (598)
Ukupno 3.009 39.602 8.786 51.397
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Dospijeca potrazivanja od kupaca koja su dospjela, ali nisu ispravljena su kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Do jednog mjeseca 534 594 519 580
Jedan do tri mjeseca 663 560 628 406
Od tri mjeseca do godinu dana 899 708 440 679
Preko godinu dana 60 517 60 444
Ukupno 2.156 2.379 1.647 2.109

Grupa i Drustvo imaju djelomi¢no osigurana potrazivanja upisanom hipotekom i zaduZnicama.
(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora nov¢anih
sredstava putem izvjestaja o stanju nov¢anih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Grupe i Drustva na datum izvjeStavanja prema
ugovorenim dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novc¢ane
tokove. lIznosi unutar 12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer
diskontiranje nema znacajnog utjecaja.

o Preko 5

U tisuéama kuna Do 1godine 1-2godine  2-5godina godina Ukupno
Grupa:

Na dan 31. prosinca 2016.

Dobavljaci i ostale obaveze 39.518 - - - 39.518
Obveze po kreditima 109.417 35.914 90.595 63.087 299.013
Ukupno 148.935 35.914 90.595 63.087 338.531
Na dan 31. prosinca 2015.

Dobavljaci i ostale obaveze 44.022 - - - 44.022
Obveze po kreditima 107.348 110.503 101.864 89.836 409.551
Ukupno 151.370 110.503 101.864 89.836 453.573
Drustvo:

Na dan 31. prosinca 2016.

Dobavljadi i ostale obaveze 37.342 - - - 37.342
Obveze po kreditima 105.506 33.643 90.229 63.087 292.465
Ukupno 142.848 33.643 90.229 63.087 329.807
Na dan 31. prosinca 2015.
Dobavljaci i ostale obaveze 42.046 - - - 42.046
Obveze po kreditima 103.385 106.539 99.193 89.836 398.953
Ukupno 145.431 106.539 99.193 89.836 440.999

31



Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 4 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2016. godine tekuce obveze Grupe i Drustva su vece od tekuce imovine. Znacajan
dio tekucih obveza dospijeva u rujnu 2017. godine nakon turisticke sezone u kojoj Grupa i Drustvo
ostvaruju vec¢inu svojih novcanih priljeva.

(d) Upravljanje kapitalom
Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su ocuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje

pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omogucéilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo troSak kapitala.

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Koeficijent financiranja
Koeficijent financiranja na kraju izvjestajnog
razdoblja:
Dug (i) 271.752 365.441 265.498 355.576
Novac u blagajni i stanja na racunima u
bankama (14.448) (9.100) (12.510) (8.786)
Neto dug 257.304 356.341 252.988 346.790
Glavnica (ii) 1.058.261 980.446 1.049.444 975.601
Omijer neto duga i glavnice 24,31% 36,34% 24,11% 35,55%

(i) Dug obuhvaca obveze po dugoro¢nim i kratkoro¢nim zajmovima i kreditima (bez izvedenica i
ugovora o financijskom jamstvu).

(i) Kapital, tj. vlasni¢ka glavnica ukljucuje sav kapital i sve pricuve kojima Drustvo upravlja kao
kapitalom.

(e) Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trzi$na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Drustvo Kkoristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trziSnim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti, obveza prema
dobavljacima, depozita kod banaka uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.
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Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.

Vidljivi inputi odraZzavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju trziSne

pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima
(nevidljivi inputi).

Imovina koja se mjeri po fer vrijednosti rasporedena je u razine kako to definira MSFI 7 kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Razina 1 33.367 6.164 33.367 6.164
Razina 2 5.957 9.293 5.957 9.293
Ukupno 39.324 15.457 39.324 15.457

Potrazivanja od kupaca, ostala potrazivanja, obveze od dobavljaca i ostale obveze iskazane su po
nominalnoj vrijednosti umanjenoj za gubitke od umanjenja vrijednosti i priblizno su jednake njihovoj
fer vrijednosti, budu¢i da su ta potrazivanja i obveze kratkoro¢ne.

Fer vrijednost nederivativnih financijskih obveza, koja je odredena u svrhu objavljivanja, izracunata je
na temelju sada$nje vrijednosti buduc¢ih novcanih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomocu
trziSne kamatne stope na dan izvjesStavanja.

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza uvrStene u 2. hijerarhijsku razinu utvrdene su
u skladu s opceprihvacenim modelima utvrdivanja cijena i uz primjenu analize diskontiranog
novcéanog tijeka, pri ¢emu su najvaznije ulazne varijable sama diskontna stopa i kreditni rizik druge
ugovorne strane.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

BILJESKA 5 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuci
ocekivanja buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle racunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednaene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe i umanjenja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa koristenjem nekog sredstva trosi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja ocekivane upotrebe temeljem fizickog koristenja, potrebno
uvaziti promjene potraznje na turistickom trzistu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namece potrebu za sve ucestalijim ulaganjima §to predstavlja argumentaciju ¢injenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Vijek upotrebe gradevinskih objekata od 35 godina ocijenjen je primjerenim za nesmetano
funkcioniranje poslovanja sukladno misljenjima sektora tehnickih i usluznih poslova Grupe. Korisni
vijek upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 3(d). Korisni
vijek uporabe bit ¢e periodi¢no preispitan u smislu da li postoje okolnosti za izmjenu procjene u
odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u buducim
razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
uporabe.

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina bio 10% duzi, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih
varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme
Drustva bila bi 3.418 tisu¢e kuna visa, a Grupe 3.625 tisu¢a kuna visa (2015.: Drustvo 3.363 tisuce
kuna, Grupa 3.569 tisuca kuna visa).

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina bio 10% kraci, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti
ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i
opreme Drustva bila bi 4.177 tisu¢a kuna niza, a Grupe 4.430 tisu¢e kuna niza (2015.: Drustvo 4.110
tisu¢a kuna, Grupa 4.362 tisuc¢a kuna niza).

(b) Viasnistvo nad zemljistem

Problematika vlasnistva Drustva nad zemljistem kojim gospodari ne razlikuje se bitno od iskustava
ostalih turistickih kompanija u Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u
primjenu Zakon o turistickom i ostalom gradevinskom zemljis§tu neprocijenjenom u postupku
pretvorbe 1 privatizacije sukladno i temeljem ¢ijih odredbi ¢e se konacno odrediti vlasni§tvo, odnosno
suvlasniStvo zemljiSta koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u
propisanom roku pokrenulo postupke podnoSenjem zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve.
U predmetnom periodu od usvajanja zakonske regulative DruStvo je u pokrenutim postupcima, a
prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih tijela dostavljalo dodatna ocitovanja, dokumentaciju,
izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31. prosinca 2016. godine Drustvo je podmirilo sve
obveze po primljenim racunima koja su nadlezna tijela ispostavila na temelju odredbi iz Uredbi.
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BILJESKA 6 - PRIHODI OD PRODAJE

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Smjestaj 298.533 300.129 299.058 300.839
Hrana i pice 92.466 93.298 92.660 93.532
Ostali prihodi od prodaje 66.378 72.496 46.339 54.875
Ukupno 457.377 465.923 438.057 449.246

BILJESKA 7 - TROSAK MATERIJALA I USLUGA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Sirovine i materijal
Utro$ene sirovine i materijal 44.273 47.798 43.361 47.225
UtroSena energija i voda 25.512 29.225 25.512 29.225

69.785 77.023 68.873 76.450
Vanjske usluge
Naknada za upravljanje /i/ - 31.831 - 31.831
Troskovi fransize 8.303 - 8.303 -
Usluge reklame i marketinga 9.394 11.496 8.034 9.223
Usluge odrzavanja 11.398 9.975 10.708 9.385
Intelektualne usluge 7.163 7.037 1.898 2.280
Usluge ATP (tenis turnir) 4.687 4.597 - -
Komunalne usluge 5.697 5.686 5.691 5.686
Studentski servisi i slicni vanjski troskovi 4.250 4013 2717 2865
Usluge zabave i muzike 3.005 3.167 2.939 3.099
Usluge najamnine i zakupnine 4.296 5.181 10.352 11.845
Usluge sluzbe sigurnosti 2.878 2.177 2.456 1.933
Ostale usluge 7.160 7.913 6.772 7.558

68.231 93.073 59.930 85.705
Ukupno 138.016 170.096 128.803 162.155

/i/ Usluge upravljanja iskazane u biljeSci odnose se na zaraCunate usluge upravljanja poslovnim
objektima te usluge upravljanja poslovima prodaje, marketinga i operacija koje je DruStvo primalo do
31.12.2015. godine od trgovackog drustva Sol Melia Hrvatska d.0.0. temeljem ugovora o uslugama, a
taj je ugovor sporazumno raskinut sa danom 31.12.2015. godine. Drustvo je dana 01.01.2016. s Melia
Hotels International, ¢ijoj Grupi pripada Sol Melia Hrvatska d.o.0., zasnovalo novu suradnju putem
ugovora o fran§izi za §to je Drustvu zaracunata godi$nja naknada u iznosu od 8.303 tisuc¢a kuna.
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BILJESKA 8 - TROSAK OSOBLJA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisucama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Neto place 70.069 69.288 69.593 68.778
Doprinos za mirovinsko osiguranje 19.433 19.117 19.287 18.964
Doprinos za zdravstveno osiguranje 14.095 13.994 13.987 13.880
Ostali doprinosi, porez i prirez 9.700 9.216 9.585 9.098
Ostali troskovi zaposlenih 8.453 9.135 8.402 9.047
Ukupno 121.750 120.750 120.854 119.767

Ostale troskove zaposlenih Cine troSkovi prijevoza, jubilarne i ostale naknade. Na 31.12. 2016. godine
broj zaposlenih u Grupi Istraturist bio je 630 radnika (2015.: 621 radnika), u Drustvu 626 radnika
(2015.: 617 radnik).

BILJESKA 9 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisucama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Komunalne naknade i doprinosi 20.018 19.724 19.941 19.643
Odsteta za prestanak managerskog ugovora

(biljeska 7) - 17.179 - 17.179
Premija osiguranja 2.148 2.133 2.073 2.055
Reprezentacija i putovanja 2.390 2.496 1.847 2.134
Ostalo 8.485 4.922 8.094 4.809
Ukupno 33.041 46.454 31.955 45.820

BILJESKA 10 - OSTALI (GUBICI)/DOBICI —-NETO

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuc¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Promjena fer vrijednosti derivativa (3.336) 18.355 (3.336) 18.355
Promjena fer vrijednosti ostale financijske
imovine 206 142 206 142
Ostalo 51 36 51 36
Ukupno (3.079) 18.533 (3.079) 18.533
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BILJESKA 11 - NETO FINANCIJSKI RASHOD

Grupa Istraturist Umag

U tisucama kuna

Istraturist Umag d.d.

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na depozite i zajmove
Prihodi od kamata na derivative

Prihodi od tecajnih razlika - neto

Ostali financijski prihodi

Ukupno financijski prihodi

Financijski rashodi

Rashodi od kamata i naknada po kreditima
Rashodi od negativnih tecajnih razlika - neto
Ostali rashodi

Ukupno financijski rashodi

Financijski rashodi - neto

2016. 2015. 2016. 2015.
50 250 312 72
2.328 178 2.328 178
3.989 3.821 -
31 93 30 93
6.398 521 6.491 1.043
(9.157) (11.909) (8.744) (11.289)
- (17.393) - (17.427)

(29) (22) (6) (7)
(9.186) (29.324) (8.750) (28.723)
(2.788) (28.803) (2.259) (27.680)

BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Grupa Istraturist Umag

Istraturist Umag d.d.

U tisucama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Trosak tekuceg poreza (1.272) (1.002) - -
Odgodeni porezni (rashod)/prihod (20.386) 29.550 (20.386) 29.550
Porezni prihod/(rashod) (21.658) 28.548 (20.386) 29.550

Uskladenje poreza na dobit izraGunatog po vaZecoj poreznoj stopi 20% (2015.: 20%) prikazan je u

sljedecoj tabeli:

Grupa Istraturist Umag

Istraturist Umag d.d.

U tisucama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Dobit prije oporezivanja 99.473 56.351 94.229 52.973
Tro8ak poreza na dobit po 20% (19.895) (11.270) (18.846) (10.595)
Porezno nepriznati rashodi (1.882) (1.403) (1.659) (474)
Neoporezivi prihodi 119 715 119 113
Porezni poticaj - 40.506 - 40.506
Porezni prihod/(rashod) (21.658) 28.548 (20.386) 29.550
Efektivna porezna stopa -22% 51% -22% 56%

Drustvo koristi porezne poticaje na temelju Zakona o poticanju investicija i unapredenju investicijskog
okruZzenja u ukupnom iznosu od 65.119 tisuc¢a kn, iskoriSteni poticaj s datumom izvjeStaja iznosi
55.955 tisuc¢a kuna, od ¢ega 20.386 tisu¢a kuna u 2016. godini. NeiskoriSteni poticaj iznosi 9.164
tisu¢a kuna i iskoristiv je do 2023. godine. Na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine Drustvo je
priznalo odgodenu poreznu imovinu za ukupan iznos preostalog poticaja (biljeska 15).

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva te moze uvesti dodatne porezne obaveze i kazne. Zastara prava poreznog tijela za
utvrdivanje porezne obveze propisana je ¢l. 94. — 96. Opceg poreznog zakona. Uprava Drustva nema
saznanja o okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih zna¢ajnih obveza u tom pogledu.
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BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA - Grupa

U tisu¢ama kuna

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije¢nja 2015.
Povecanja

Otudenja i otpisi

Prijenos

Na dan 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sije¢nja 2016.
Povecanja

Otudenja i otpisi
Prijenos

Na dan 31. prosinca 2016.

Amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2015.
Trosak za godinu

Otudenja i otpisi
Na dan 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sije¢nja 2016.
Trosak za godinu

Otudenja i otpisi

Na dan 31. prosinca 2016.

Knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2015.
Na dan 31. prosinca 2016.

Ukupno
Zemljiste i nekretnine,
gradevinski Postrojenja i Imovina u postrojenja i
objekti oprema izgradnji oprema
1.819.363 283.277 1.674 2.104.314
- - 30.979 30.979
- (6.901) - (6.901)
23.644 5.994 (29.638) -
1.843.007 282.370 3.015 2.128.392
1.843.007 282.370 3.015 2.128.392
- - 43.222 43.222
(8.089) (15.735) - (23.824)
22.629 7.855 (30.484) -
1.857.547 274.490 15.753 2.147.790
565.941 199.899 - 765.840
49.072 15.580 - 64.652
- (6.346) - (6.346)
615.013 209.133 - 824.146
615.013 209.133 - 824.146
49.841 14.264 - 64.105
(5.264) (14.036) - (19.300)
659.590 209.361 - 868.951
1.227.994 73.237 3.015 1.304.246
1.197.957 65.129 15.753 1.278.839
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BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA — Drustvo

Ukupno
Zemljiste i nekretnine,
U tisucama kuna gradevinski Postrojenja i Imovina u postrojenja i
objekti oprema izgradnji oprema
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2015. 1.791.400 280.707 1.674 2.073.781
Povecanja - - 30.937 30.937
Otudenja i otpisi - (6.892) - (6.892)
Prijenos 23.616 5.980 (29.596) -
Na dan 31. prosinca 2015. 1.815.016 279.795 3.015 2.097.826
Na dan 1. sije¢nja 2016. 1.815.016 279.795 3.015 2.097.826
Povecanja - - 43.045 43.045
Otudenja i otpisi (8.089) (15.712) - (23.801)
Prijenos 22.591 7.719 (30.310) -
Na dan 31. prosinca 2016. 1.829.518 271.802 15.750 2.117.070
Amortizacija
Na dan 1. sijecnja 2015. 560.125 198.543 - 758.668
Trosak za godinu 46.235 15.369 - 61.604
Otudenja i otpisi - (6.342) - (6.342)
Na dan 31. prosinca 2015 606.360 207.570 - 813.930
Na dan 1. sije¢nja 2016. 606.360 207.570 - 813.930
Trosak za godinu 46.995 14.084 - 61.079
Otudenja i otpisi (5.264) (14.016) - (19.280)
Na dan 31. prosinca 2016. 648.091 207.638 - 855.729
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2015. 1.208.656 72.225 3.015 1.283.896
Na dan 31. prosinca 2016. 1.181.427 64.164 15.750 1.261.341

Na dan 31. prosinca 2016. godine, postrojenja i oprema koja ukljucuju opremu neto knjigovodstvene
vrijednosti 11.467 tisu¢a kuna (2015.: 13.185 tisu¢e kuna) nabavljanje putem financijskog najma
(biljeska 20).
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BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Osiguranje kredita

Na dan 31. prosinca 2016. godine nekretnine u vlasniStvu Grupe i Drustva sadasnje knjigovodstvene
vrijednosti od 596.166 tisuc¢a kuna (2015.: 617.133 tisuc¢a kuna), zaloZeni su kao jamstvo za naplatu
kredita prikazanih u biljesci 20 - Obveze po kreditima.

Najmovi

Neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme DrusStva, koja je dana u operativni
najam je kako slijedi:

U tisuéama kuna 2016. 2015.
Nabavna vrijednost 30.395 32.471
Akumulirana amortizacija na dan 1. sijeCnja (15.220) (17.251)
Amortizacija za godinu (812) (832)
Neto knjigowodstvena vrijednost 14.363 14.388

Operativni najam se odnosi na najam trgovina, restorana i ostalih sadrzajnih objekata u kampovima i
hotelima.

Buduéi primici po poslovnom najmu

Budu¢i minimalni primici za operativni najam su sljedeci:

U tisuéama kuna 2016. 2015.
Do 1 godine 10.615 10.709
0Od 2 do 5 godina 21.576 21.635
Preko 5 godina - -
Ukupno 32.191 32.344

Svi ugovori 0 najmu su obnovljivi. Ugovori o najmu nemaju opciju kupnje.
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BILJESKA 14 - NEMATERIJALNA IMOVINA

Grupa

Istraturist Istraturist
U tisuéama kuna Umag Umag d.d.
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2015. 17.119 17.049
Povecanje 663 548
Na dan 31. prosinca 2015. 17.782 17.597
Povecanje 838 837
Otudenja (10) (10)
Na dan 31. prosinca 2016. 18.610 18.424
Amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2015. 9.759 9.699
TroSak za godinu 1.459 1.444
Na dan 31. prosinca 2015. 11.218 11.143
Trosak za godinu 1.391 1.373
Otudenja (1) (2)
Na dan 31. prosinca 2016 12.608 12,514

Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2015. 6.564 6.454
Na dan 31. prosinca 2016. 6.002 5.910
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BILJESKA 15 - ODGODPENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina odnosi se na porezne poticaje i privremene razlike po financijskim
instrumentima. Ova porezna imovina, koja se odnosi na privremene razlike, nije vremenski ograni¢ena
prema vazeéim poreznim propisima. Porezni gubici isticu nakon 5 godina.

Grupa Istraturist Umag

Porezni Financijski
U tisu¢ama kuna poticaji instrumenti Ukupno
Na dan 1. sije¢nja 2015. - 2.725 2.725
Povecanje priznato u dobiti ili gubitku 29.550 - 29.550
Nadan 31. prosinca 2015. 29.550 2.725 32.275
Povecanje priznato u dobiti ili gubitku (20.386) - (20.386)
Na dan 31. prosinca 2016. 9.164 2.725 11.889
Porezni Financijski

Matiéno drustvo poticaji instrumenti Ukupno

U tisucama kuna

Na dan 1. sije¢nja 2015. - 2.533 2.533
Poveéanje priznato u dobiti ili gubitku 29.550 - 29.550
Na dan 31. prosinca 2015. 29.550 2533 32.083
Smanjenje priznato u dobiti ili gubitku (20.386) - (20.386)
Na dan 31. prosinca 2016. 9.164 2.533 11.697
BILJESKA 16 — ZAJMOVI | DEPOZITI

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Depoziti kod banaka 25.787 34.808 25.787 34.808
Dani krediti podruznici - - 1.738 2.543
Ostali zajmovi 449 30 365 30
Ukupno 26.236 34.838 27.890 37.381
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BILJESKA 17 - KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA

Grupa Istraturist Umag

Istraturist Umag d.d.

U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 3.032 2.736 2.377 2.190
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 1.229 1.450 1.229 1.381
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti (843) (840) (788) (599)
Neto potrazivanja od kupaca 3.418 3.346 2.818 2.972
Ostala potrazivanja-kamata 15 37 15 37
3.433 3.383 2.833 3.009
Potrazivanja za vise placeni PDV 1.230 179 1.190 150
Predujmovi 8.647 1.030 8.647 1.020
Ostala potrazivanja 1.477 1.602 1.473 1.451
Ukupno 14.787 6.194 14.143 5.630
Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja:
Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuc¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Stanje na dan 1. sije¢nja 840 1.918 599 1.677
Povecanje 589 161 584 161
Isknjizenje (572) (1.207) (381) (1.207)
Smanjenje zbog naplate potrazivanja (14) (32) (14) (32)
Stanje na dan 31. prosinca 843 840 788 599
BILJESKA 18 - FINANCIJSKA IMOVINA
U tisu¢ama kuna 31.12.2016. 31.12.2015.
Knjigovodstvena Knjigovodstvena
vrijednost Fer vrijednost vrijednost Fer vrijednost
Financijska imovina koja se vrednuje
kroz racun dobiti ili gubitka
- dionice koje kotiraju 1.783 1.783 1.663 1.663
- ulaganje u investicijski fond 31.584 31.584 4,501 4.501
- financijski derivativi (biljeska 22) 5.957 5.957 9.293 9.293
Ukupno 39.324 39.324 15.457 15.457
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BILJESKA 19 - DIONICKI KAPITAL I REZERVE

Izdani dioni¢ki kapital ¢ini 4.674.995 redovnih dionica (2015.: 4.674.995 redovnih dionica).
Nominalna vrijednost dionice je 100 kuna (2015.: 100 kuna). Vlasnici redovnih dionica imaju pravo
na isplatu dividende, ako i kada to odlu¢i Glavna skupstina. Svaka dionica daje pravo na jedan glas na
Glavnoj skupstini.

Zakonske rezerve nastale su izdvajanjem 5% dobiti teku¢ih godina prilikom raspodjela dobiti od
strane vlasnika sve do trenutka kada ¢e iznositi 5% ukupnog kapitala kada po zakonu prestaje obveza
njihovog izdvajanja. Zakonske rezerve ne ulaze u dobit rasporedivu dionic¢arima.

Struktura udjela dionicara u temeljnom kapitalu Drustva na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine je
sljedeca:

U tisu¢ama kuna Istraturist Umag d.d.
31.12.2016. 31.12.2015.
Vlasnicki Vlasnicki
udio udio
(redovne (redovne
Broj Nominalna dionice) Broj Nominalna dionice)
dionica vrijednost u % dionica vrijednost u %
Plava lagunad.d.  4.349.400 434.940 93,04 4.349.400 434.940 93,04
PBZ/Skrbnicki 79.785 7.979 1,70 : :
racun za klijenta
CERP /Republika 31 135 3.114 0,67 31.135 3.114 0,67
Hrvatska
Mali dioni¢ari 214.675 21.467 4,59 294.460 29.446 6,29
Ukupno 4.674.995 467.500 100,00 4.674.995 467.500 100,00
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BILJESKA 20 - OBVEZE PO KREDITIMA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Dugoro¢ni krediti
Krediti od banaka 167.244 265.668 167.244 265.667
Financijski najam 2.571 6.327 - -
Ukupno dugorocni krediti 169.815 271.995 167.244 265.667
Kratkorocne obveze
Tekuée dospjeée dugoroénih kredita od banaka 96.670 89.692 96.670 89.692
Tekuée dospjece obveza po financijskim
najmovima 3.683 3.537 - -
Obveze za kamate 1.584 217 1.584 217
Ukupno kratkoro¢ni krediti 101.937 93.446 98.254 89.909
Ukupno obveze po kreditima 271.752 365.441 265.498 355.576

Sve obveze po kreditima osigurane su hipotekom nad nekretninama u iznosu od 596.166 tisu¢a kuna
(2015.: 617.133 tisuca kuna). Vidi biljesku 13 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

Knjigovodstveni iznosi kratkoro¢nih kredita odgovaraju njihovoj fer vrijednosti.

Dospije¢e dugorocnih posudbi je kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Od 1 do dvije godine 30.558 100.677 28.349 96.953
Preko dvije do pet godina 80.277 88.339 79.915 85.735
Preko pet godina 58.980 82.979 58.980 82.979
Ukupno 169.815 271.995 167.244 265.667

BILJESKA 21 - DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Obveze prema dobavljacima 39.518 44.022 37.342 42.046
Obveze za neto place 9.390 8.900 9.353 8.822
Obveze za poreze i doprinose iz i na place 5.263 4.699 4.756 4.641
Obveza za predujmove 6.045 5.557 6.045 5.553
Ostale obveze 377 247 374 247
Ukupno 60.593 63.425 57.870 61.309

BILJESKA 22 - DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI
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Istraturist Umag d.d. je investicijska ulaganja u obnovu imovine financirao dugoro¢nim kreditima
HBOR-a i grupe UniCredit. U svibnju 2008. godine provedeno je refinanciranje ukupnog kreditnog
zaduZenja grupe UniCredit, na rok od 10 godina (do 2017. godine), u valuti CHF, uz promjenjivu
kamatnu stopu (3mj. Libor CHF +1,5% k.m.).

Kako bi zastitio svoju izloZenost promjenama novcanih tokova vezanih uz rizik kamatnih stopa, a koji
proizlazi iz financijske obveze (zaduzenja) na koju se placa varijabilna kamatna stopa, Istraturist je
tijekom 2009. godine sklopio ugovor o kamatnom swapu do isteka kredita (2017. godine) kako bi
zamijenio novcane tokove po varijabilnim kamatnim stopama u nov¢ane tokove po fiksnim kamatnim
stopama.

Dana 30. listopada 2014. godine ugovoren je EURCHF Meduvalutni kamatni swap kojim se nov¢ani
tokovi po preostaloj neotplacenoj glavnici po kreditima grupe UniCredit, ugovorenoj uz kamatnu
stopu od CHF 3m libor + 1,5% k.m. i kamatni swap u kojem 3m libor fiksiran na 1,78%, mijenjaju u
novcane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi 4,7% do isteka kredita (2017. godine).

Preostalo dospijece Fer
0Odol 1do5 Viseod5 Ukupno vrijednost

U tisucama kuna godina godina godina  nominalni iznos Imovina

Na dan 31. prosinca 2016.

Meduvalutni kamatni swap ugovori 68.246 - - 68.246 5.957

Preostalo dospijece Fer
0dol 1do5 Viseod5 Ukupno vrijednost

U tisucama kuna godina godina  godina  nominalni iznos Imovina

Na dan 31. prosinca 2015.

Meduvalutni kamatni swap ugovori 68.479  68.478 - 136.957 9.293
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BILJESKA 23 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA

Stranke se smatraju povezanima ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili su
pod zajednickom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. Plava laguna d.d. veéinski je dioni¢ar Drustva na dan 31.12.2015. i 31.12.2016.
godine.

Drustvo smatra da su mu izravno povezane osobe ISTRA D.M.C. d.o.0., Plava laguna d.d. i njezina
pridruzena drustva, te ¢lanovi Nadzornog odbora, ¢lanovi Uprave i drugo visoko rukovodstvo (zajedno
“klju¢no rukovodstvo”).

Transakcije s podruznicom ISTRA D.M.C. d.o.o. su kako slijedi:

U tisu¢ama kuna 2016. 2015.
Prodaja usluga 1.120 1.447
Kupovina usluga (1.107) (1.164)
Prihodi od najamnine 560 796
Troskovi od najma (8.664) (8.929)
Prihodi od kamata 262 523
Prihodi od ustupanja radnika 237 354
Potrazivanja 2 -

Dugoroc¢ne obveze - -
Kratkoro¢ne obveze - -

Dani krediti

Na pocetku godine 4.673 7.357
Povecanje 9.078 16.244
Smanjenje (11.562) (18.928)
Na kraju godine (biljeska 16) 2.189 4673

Transakcije s povezanim drustvom Plava laguna d.d. su kako slijedi:

U tisuc¢ama kuna 2016. 2015.
Prodaja usluga 19 1
Kupovina usluga (242) (88)
Razlika prihoda i rashoda (223) (87)

Naknada kljuénom rukovodstvu

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2016. 2015. 2016. 2015.
Neto 6.740 5.395 6.740 5.395
Doprinos za mirovinsko osiguranje 2.194 1.769 2.194 1.769
Doprinos za zdravstveno osiguranje 1.750 1.425 1.750 1.425
Ostali doprinosi, porezi i prirezi 2.994 2.549 2.994 2.549
Ukupno 13.678 11.138 13.678 11.138

Kljuéno rukovodstvo Grupe ¢ine Uprava, direktori sektora, direktori organizacijskih jedinica (hoteli,
naselja, kampovi). Na dan 31. prosinca 2016. godine, klju¢ni management sastoji se od 26 osoba
(2015.: 20 osoba).
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BILJESKA 24 - SUDSKI SPOROVI

Drustvo je pocetkom 90-ih godina s Ljubljanskom bankom d.d. ugovorilo zajmove i druge financijske
aranzmane priblizne vrijednosti od 31 milijun DEM (priblizno 16 milijuna EUR), a koje zbog
otezanog poslovanja uslijed ratnih dogadanja nije uspjelo vratiti.

U skladu s mjerodavnim propisima koji utvrduju nain rjeSavanja depozita hrvatskih $tedisa kod
banaka sa sjediStem van Republike Hrvatske Zagrebacka banka d.d. je dio svojih potrazivanja prema
Ljubljanskoj banci d.d. s naslova “stare devizne Stednje” u iznosu od 31 milijun DEM zadrzala i
prodala ih svom komitentu Istraturist Umag d.d. Umag, stekavsi zauzvrat udio u temeljnom kapitalu
Drustva. Drustvo je (kupljeno) potrazivanje prema Ljubljanskoj banci d.d. u iznosu od 31 milijun
DEM prebilo sa svojim financijskim obvezama prema Ljubljanskoj banci d.d. u istom iznosu.

Republika Slovenija je posebnim Ustavnim zakonom, donesenim nakon izjavljenog prijeboja,
osnovala Novu Ljubljansku banku d.d., na koju su prenesene sve trazbine, ali ne i obveze Ljubljanske
banke, iskljucujudi iz prijenosa i obveze Ljubljanske banke prema Istraturist Umag d.d..

Nova Ljubljanska banka d.d. je u razdoblju izmedu 1994. do 1998. godine pokrenula dva spora protiv
Drustva pred sudom u Republici Sloveniji zahtjevajuéi isplatu obveze u iznosu od 31 milijun DEM s
kamatama (oznake spora Pg 16/2005 te Pg 117/05). Oba su spora pravomo¢no okoncana u korist Nove
Ljubljanske banke te je Nova Ljubljanska banka pred Trgovackim sudom u Pazinu pokrenula
postupke priznanja ucinaka navedenih presuda u Republici Hrvatskoj, s ciljem provodenja ovrhe
protiv Drustva. U oba je postupka Drustvo izjavilo prigovore u cijelosti pobijaju¢i navode Nove
Ljubljanske banke, uz napomenu da je u jednom od postupaka (a Drustvo ocekuje donoSenje slicne
odluke i u drugom postupku priznanja) priznanje prekinuto do okonéanja postupka pred Trgovackim
sudom u Zagrebu — Stalna sluzba u Karlovcu (nize navedeno). Klju¢ni razlozi prigovora Drustva jesu
da:

i) bi provodenje slovenskih presuda u Republici Hrvatskoj bilo protivno pravhom poretku
Republike Hrvatske ne samo zbog nacdina (nezakonitog) obraCuna kamata ve¢ i zbog
osporavanja valjanosti prijeboja;

i) je u Republici Hrvatskoj u tijeku postupak u kojem DruStvo osporava postojanje trazbina
Nove Ljubljanske banke.

Osim u Republici Sloveniji, Nova je Ljubljanska banka pokrenula sudske (ovr$ne) postupke i u
Republici Hrvatskoj, i to: postupak pred Opéinskim sudom u Bujama radi namirenja hipotekarne
trazbine (Ovr 436/00); postupak pred Trgovackim sudom u Rijeci radi namirenja kreditnih trazbina
(P-89/10).

S druge je strane Drustvo zastitu svojih prava, tvrdeci da je gore opisani prijeboj bio u cijelosti zakonit
i valjan te da su time medusobne trazbine u cijelosti prestale, kao i da je prijenos prava na
univerzalnog pravnog sljednika, bez istodobnog prijenosa obveza, protivan hrvatskom pravnom
poretku, zatraZilo pred hrvatskim sudovima, i to: pred Opc¢inskim sudom u Bujama proglasenje gore
opisane ovrhe Ovr 436/00 nedopustenom i utvrdenje prestanka s time povezanih zaloznih prava (P-
585/06 te P-246/03), te pred Trgovackim sudom u Zagrebu (ranije Stalna sluzba u Karlovcu)
utvrdenje da ne postoji trazbina Nove Ljubljanske banke i njenog prednika Ljubljanske banke prema
Drustvu po bilo kojoj pravnoj osnovi — financijskim ugovorima zaklju¢enim izmedu prednika Drustva
i LIB u periodu 1989-1991 (P — 3502/13).
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BILJESKA 24 - SUDSKI SPOROVI (nastavak)

U listopadu 2014. godine, Vrhovni sud Republike Hrvatske je u postupku pokrenutom povodom
ovrsnog prijedloga Nove Ljubljanske banke pred Trgovackim sudom u Rijeci (P—89/10 — vidi gore)
odbio reviziju Nove Ljubljanske banke i potvrdio sve presude nizih sudova u tom postupku ¢ime je
najvisi apelacioni sud Republike Hrvatske potvrdio da je izjavljeni prijeboj Drustva u pogledu, tom
presudom obuhvacenih, kredita bio u cijelosti valjan i zakonit. Ova presuda ima ucinak pravnog
presedana u postupcima koji se vode u Republici Hrvatskoj i koji bi, prema shva¢anju Drustva i
njezinih pravnih savjetnika, morao imati vaZzan utjecaj na daljnji razvoj svih gore navedenih
postupaka, odnosno na kona¢no donosenje odluka u korist Drustva.

Tako je Drustvo u velja¢i 2016. godine zaprimilo nalaz i mi$ljenje vjestaka iz kojega nedvojbeno
proizlazi da je Drustvo prijebojem podmirilo sve svoje obveze prema Ljubljanskoj banci, odnosno
Novoj Ljubljanskoj banci, Trgovacki sud u Zagrebu je u predmetu P-3502/13 u ozujku 2017. godine
nepravomo¢nom presudom djelomi¢no odbio tuzbeni zahtjev Drustva koji je bio usmjeren utvrdenju
da ne postoje obveze Drustva prema Ljubljanskoj banci, odnosno Novoj Ljubljanskoj banci. Protiv te
je presude Drustvo ulozilo zalbu kako zbog ozbiljnih procesnih povreda, tako i zbog povreda u
primjeni materijalnog prava koje je, po ocjeni Drustva, poc¢inio prvostupanjski sud.

lako je Drustvo smatralo da ¢e praksa Europskog suda za ljudska prava u Strasbourgu (posebno
kona¢na presuda u predmetu ALISIC i dr. protiv Srbija, Slovenija i dr. - case n0.60642/2008), koja je
nesporno utvrdila odgovornost Nove Ljubljanske banke za neprenesenu staru $tednju, biti od utjecaja i
na postupke koje je Drustvo pokrenulo pred tim sudom (predmeti Pg 16/2005 te P 585/06), taj je sud
odlucio da zahtjevi Drustva nisu dopusteni pa su time ujedno okoncani ti postupci pred Europskim
sudom za ljudska prava u Strasbourgu.
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Uprava

127/0U/2017
Umag, 26.04.2017. godine

Temeljem ¢&lanka 300. b. Zakona o trgovackim drustvima, €lanka 23. Statuta ISTRATURIST
UMAG d.d. (u nastavku: Drustvo) i ¢lanka 4. Poslovnika o radu Uprave Drustva, Uprava Drustva
donijela je dana 26.04.2017. godine slijede¢u

ODLUKU O
POTVRDIVANJU REVIDIRANOG GODIéNJEQ FINANCIJSKOG IZVJESTAJA DRUSTVA ZA
GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31.12.2016. GODINE

Clanak 1.
Potvrduje se revidirani Godi$nji financijski izvjeStaji DruStva za poslovnu godinu koja je zavrSila
31.12.2016. godine, a koji je izraden u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog
izvjesdivanja.

Clanak 2.
Sastavni dio revidiranog Godi$njeg financijskog izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2016. iz prethodne to¢ke jesu:
lzvje$cée Uprave o stanju Drustva
Raéun dobiti i gubitka Drustva
Bilanca Drustva
IzvjeSée o novéanom toku Drustva
IzvjeSée o promjenama u dionickoj glavnici Drustva
BilieSke uz financijska izvie§éa Drustva
lzvieS§ée neovisnog revizora PricewaterhouseCoopers d.0.0. za reviziju i
konzalting, iz Zagreba, Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, kojemu su odlukom
Glavne skupstine povjereni poslovi revizije u Drustvu u 2016. godini, o provedeno;j
reviziji

NoahrwN =

Clanak 3.
Revidirani Godisnji financijski izvjeStaj Drustva za poslovnu godinu koja je zavrsila 31.12.2016.
godine upucuje se Nadzornom odboru Drustva radi njegova ispitivanja i raspravljanja sukladno
Zakonu o trgovackim drustvima te njegova potvrdivanja.

Uprava predlaze da Nadzorni odbor zajedno sa Upravom prepuste Glavnoj skupstini utvrdivanje
predmetnog revidiranog Godi$njeg financijskog izvjestaja.

Clanak 4.
Ova Qdluka stupa pa snagu danom dono$enja.

Direktor
Ronald Korotaj

ISTRATURIST UMAG

hoteljerstvo, turizam
i turistitka agencija, d.d. 2/12
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Uprava

128/0U/2017
Umag, 26.04.2017. godine

Temeljem ¢lanka 220. st. 3. Zakona o trgovackim drustvima, Clanka 23. Statuta ISTRATURIST
UMAG d.d. (u nastavku: Drustvo) i ¢lanka 4. Poslovnika o radu Uprave Drustva, Uprava Drustva
utvrdila je dana 26.04.2017. godine slijededi prijedlog

ODLUKE
o
UPOTREBI DOBITI DRUSTVA OSTVARENE U 2016. GODINI

I
Utvrduje se da je Drustvo u godini koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine ostvarilo dobit u
iznosu od 73.843.348,63 kn.

]
Dobit Drustva ostvarena u posiovnoj godini koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine u iznosu od
73.843.348,63 kn u cijelosti se rasporeduje u zadrzanu dobit.

m
Uprava Drustva upucuje ovaj prijedlog Nadzornom odboru Drustva na potvrdivanje te predlaZze da
ga Nadzorni odbor, nakon potvrdivanja, uputi Glavnoj skup$tini Drustva na usvajanje.

v
Ovaj prijedlog stupa na snagu danom dono&enja.

Direktor
Ronald Korotgj

ISTRATURIST UMAG

hoteljerstvo, turizam
| turisti€ka agencija, d.d. 2/12
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Nadzorni odbor

Broj: 29-2.1./NO/17
27.04.2017. godine

Na temelju Clanka 300 d, st. 1. Zakona o trgovackim drustvima te ¢lanka 32.
Statuta ISTRATURIST UMAG, d.d. (dalje: Drustvo) Nadzorni odbor Drustva je
na svojoj 29. sjednici odrZzanoj dana 27.04.2017. godine donio slijede¢u

ODLUKU
O POTVRDIVANJU REVIDIRANOG GODISNJEG FINANCIJSKOG
IZVIJESTAJA DRUSTVA ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31.
PROSINCA 2016. GODINE

Clanak 1.
Potvrduje se revidirani Godisnji financijski izvjestaj Drustva za godinu koja je
zavrSila 31. prosinca 2016. godine, koje je izradeno u skladu sa
Medunarodnim standardima financijskog izvjeSéivanja, a koja je Nadzornom
odboru podnijela Uprava Drustva.

Nadzorni odbor, zajedno sa Upravom, prepusta Glavnoj skupstini Drustva
utvrdivanje (usvajanje) revidiranog Godisnjeg financijskog izvjestaja Drustva
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

Clanak 2.
Sastavni dio revidiranog GodiSnjeg financijskog izvjeStaja Drustva za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2016. jesu:
IzvjeSce Uprave o stanju Drustva
Racun dobiti i gubitka Drustva
Bilanca Drustva
Izvjesc¢e o novCanom toku Drustva
IzvjeSce o promjenama u dioniCkoj glavnici Drustva
Biljeske uz financijska izvjes¢a Drustva
IzvjeS¢e neovisnog revizora PricewaterhouseCoopers d.o.0. za
reviziju i konzalting, iz Zagreba, Ulica kneza Ljudevita Posavskog
31, kojemu su odlukom Glavne skupstine povjereni posiovi revizije
u Drustvu u 2016. godini, o provedenoj reviziji

=5 SV ER B EOTIS S

Revidirani Godisnji financijski izvjestaj za godinu koja je zavrsila dana 31.
prosinca 2016. godine, zajedno sa Odlukom Uprave o njegovu potvrdivanju,
¢ini sastavni dio ove Odluke.

¢lanak 3.
Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

PREDSJEDNIK NADZORNOG ODBORA
Davor Luksic Lederer v
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Nadzorni odbor

Broj: 29-2.3./NO/17
27.04.2017. godine

Na temelju ¢lanka 263. stavak 3., Clanka 300. ¢ Zakona o trgovackim i
Clanka 32. Statuta ISTRATURIST UMAG, d.d. (dalje: Drustvo) Nadzorni odbor
Drustva je na svojoj 29. sjednici odrZzanoj dana 27.04.2017. godine utvrdio
slijededi prijedlog

ODLUKE
. (o)
UPOTREBI DOBITI DRUSTVA OSTVARENE U 2016. GODINI
Clanak 1.

Utvrduje se da je Drustvo u godini koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine
ostvarilo dobit u iznosu od 73.843.348,63 kn.

Clanak 2.
Dobit Drustva ostvarena u poslovnoj godini koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
godine u iznosu od 73.843.348,63 kn u cijelosti se rasporeduje u zadrzanu
dobit.

Clanak 3.
Nadzorni odbor Drustva, prihvaéajuci istovjetan prijedlog Uprave o upotrebi
dobiti ostvarene u 2016. godini, upucuje ovaj prijedlog Odluke o upotrebi
dobiti Glavnoj skupstini Drustva na usvajanje.

Clanak 4.

Ovaj prijedlog Odluke stupa na snagu danom dono$enja.
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