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IZVJIESCE UPRAVE ZA RAZDOBLIJE OD 01.01.2009 DO 31.12.2009.
- PLAVA LAGUNA d.d. -

Sukladno odredbama clanka 403. Zakona o trzistu kapitala Uprava Drustva objavljuje
revidirane nekonsolidirane financijske izvjesStaje za poslovnu 2009. godinu.

Plava laguna dioni¢ko je drustvo za ugostiteljstvo i turizam (dalje: Drustvo) koje u
svom portfelju posjeduje i upravlja diverzificiranom strukturom smjestajnih kapaciteta
slijedeceg sastava: 10 hotela, 4 turisticka naselja, 4 autokampa, 2 marine te niz
sportskih i ugostiteljskih sadrzaja. Promatrano na razini Grupe Plava laguna tada
navedeni portfelj valja nadopuniti turistickim kapacitetima drustva Hoteli Croatia d.d.
Cavtat dominantno visoke kvalitete sa pet zvjezdica Sto daje komplementarnu notu
cjelokupnoj ponudi.

Prikaz rezultata poslovanja

Poslovnu 2009. godinu karakteriziraju prilicno nestabilne trziSne prilike inducirane
globalnom gospodarskom krizom, a s kojima se Drustvo suceljavalo u svim fazama
odvijanja operativne aktivnosti od planiranja preko bitnog vremenskog pomaka u
rezervacijama pa do konacne realizacije. Tako je u predsezoni tekuce godine zabiljezen
znacajan pad u trziSnom segmentu grupa Sto je uz izostanak ocekivane dinamike
rezervacija za glavnu sezonu potenciralo oblikovanje niza mjera i aktivnosti u cilju
ublazavanja potencijalnih gubitaka. Smanjenje grupnog kanala valja, medutim, tumaciti
i visokim usporednim velicinama mjerenim ostvarenim nocenjima tijekom predsezone
2008. godine uslijed obimnih aktivnosti Drustva na podrucju prodaje grupnih
aranzmana, a koje prelaze uobiCajene okvire realizirane u proteklim poslovnim
godinama. Spomenuti pad determinirao je smanjenje ukupne razine nocenja
promatrane na godiSnjem nivou za sve kanale prodaje. Nadalje, s osnove zatecene
strukture prodaje iz prethodnih godina kompanija je bila izlozena riziku koncentracije
na trzista koja su pokazala veliku elasticnost potraznje na globalne poremecaje.
Navedeno se dijelom uspjelo ublaziti vecom prodajom na tradicionalnim zapadno-
europskim trziStima uz osnovno obiljezje, a to je izrazito kasni booking odnosno
skracivanje vremenskog perioda izmedu izvrSene rezervacije i njene realizacije.
Znacajan iskorak ucinjen je i u koriStenju novih alata prodaje, prije svega vlastite
internet stranice kao i oglasavanjem putem globalnih mreza i on-line posrednika, u cilju
povecanja individualnog segmenta prodaje Sto je dalo znacajne rezultate. Posljedic¢no
navedenim kretanjima poslovna 2009. godina za Drustvo rezultira smanjenjem
noc¢enja u hotelima i apartmanima za 9% odnosno na razinu od 1.166.198 nocenja.
Segment poslovanja autokampova koji Cini udio od 59% u ukupnim kapacitetima
Drustva bio je osobito uspjesan, sto je relevantno za sve kompanije u okruzenju te je
¢ak zabiljezen rast nocenja od 3% uslijed izrazite potraznje u mjesecu kolovozu.

Efekt pada grupnog kanala prodaje pretezito generiranog smanjenjem aranzmana nize
cjenovne kategorije te uz opcenito vecu koncentraciju fizickog prometa u mjesecima
glavne sezone polucilo je porast prosjecne neto cijene za 5% u C&vrstim objektima
Drustva.




Poslovni prihod ostvaren je u veli¢ini od 409,0 mil kuna te je uzrocno-posljedi¢no
prethodno navedenim kretanjima pozicioniran na cca 2% nizi nivo od prethodne godine.

Poslovni rashodi iznose 355,5 mil kuna i biljeze smanjenje za 3,7%, pogodovano
padom obujma u Cvrstim objektima, boljom efikasnoS¢u materijalnih troskova kao i
adekvatnim upravljanjem popunjenosti smjestajnih objekata Sto se pozitivno
reflektiralo na produktivost rada te troskove osoblja.

U Drustvu je tijekom 2009. godine bilo prosjec¢no 951 zaposlenih temeljem isplacenih
sati Sto predstavlja smanjenje za 10% u odnosu na 2008. godinu.

Znacajno odstupanje u odnosu na 2008. godinu evidentirano je na pozicijama u okviru
financijskih prihoda gdje je tijekom 2009. godine izostao prihod s osnove primljene
dividende od podruznice koja je tijekom 2008., uslijed temeljite rekonstrukcije i
kasnijeg otvaranja, zabiljezila znacajno smanjenje dobiti. Takoder tijekom prethodne
godine Drustvo je primilo dividendu u dionicama od nepovezanog drustva u iznosu od
2,3 mil kuna Sto utjece na smanjenje ukupne kategorije u 2009. godini.

Financijski rashodi u ukupnom iznosu od 3,3 mil kuna iskazuju smanjenje za 27%,
uglavnom uslijed priznavanja gubitaka temeljem ulaganja klasificiranih kao raspoloziva
za prodaju kao i vrijednosnog uskladenja danih kredita u racunu dobiti i gubitka za
2008. godinu.

Nastavno gore pojasnjenim kretanjima uz uvazavanje napomena navedenih u
pocetnom dijelu izvjescéa, Drustvo je iskazalo dobit nakon oporezivanja u iznosu od 45,7
mil kuna, dok je ista prethodne godine, uz primljenu dividendu od povezanog drustva u
iznosu od 17,3 mil kuna, iznosila 61,7 mil kuna.

Bilanca Drustva na kraju izvjeStajnog razdoblja iznosi 1,399 mird kuna i odrazava
financijsku stabilnost obzirom na veli¢inu i uces¢e kapitala i rezervi u ukupnim izvorima
uz potpuni izostanak financijskog duga kao oblika financiranja operativhog i
investicijskog procesa. Recena stabilnost se potvrduje i porastom novca i depozita u
okviru kratkotrajne imovine za 47,6 mil kuna dok ukupne obveze iznose 47,0 mil kuna i
tek su 2,6 mil iznad usporednog proslogodiSnjeg nivoa.

Rizici poslovanja

Osobitost poslovne aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim
rizicima: trziSnom riziku (valutnom riziku, kamatnom riziku i cjenovnom riziku),
kreditnom riziku te riziku likvidnosti, a koje Uprava podeSavanjem sustava upravljanja
pravovremeno identificira i ogranicava na prihvatljivu razinu.

Valutni rizik u osobitoj je mjeri izrazen u djelatnosti kojom se Drustvo bavi obzirom na
realizaciju prodaje u dominantnom dijelu na inozemnom trziStu te prodajnoj politici
koja u svojoj osnovi ima utvrdivanje cijena u EUR valuti. S druge strane Drustvo u
pogledu financiranja svoje djelatnosti djeluje na domadem trzistu gdje su cijene
inputa, te ostalih obligatornih placanja definirane u domacoj valuti. Stoga promjene
teCaja HRK/EUR od znacajnog su utjecaja na kretanje poslovnih rezultata, a time i
uzrokovanja odstupanja u odnosu na planirane velic¢ine i ciljeve. Drustvo u tu svrhu
kreira i primjenjuje politiku zastite od valutnog rizika koja se temelji na terminskoj
prodaji deviza u mjeri koju odobri Nadzorni odbor Drustva.

Drustvo nije izlozeno kamatnom riziku obzirom da ne koristi vanjske izvore financiranja
u obliku kredita, a s aspekta prihoda od kamata koje se ostvaruju temeljem orocenja
slobodnih novcéanih sredstava prinos je ugovoren u obliku fiksne kamatne stope i ne
ovisi o kretanju trzisnih kamatnih stopa na kratkorocnom planu.

Drustvo posjeduje vlasnicke vrijednosnice klasificirane kao financijska imovina
raspoloziva za prodaju iskazane na dan 31.12.2009. po fer vrijednosti od 11.843 tis
kuna. Ulaganja koja predstavljaju udio u vlasnic¢koj glavnici pojedinih drustava manji od
5% iznose 11.723 tis kuna i kotiraju na burzi te je Drustvo izlozeno riziku promjene
cijena vrijednosnica.



Ocjenjuje se minimalna izlozenost kreditnom rizik obzirom da je s kupcima prema
kojima postoje znacajna dospjela potrazivanja koncem izvjeStajnog razdoblja sklopljen
sporazum o dinamici i nacinu reguliranja dugovanja. Drustvo je nadalje, izvrsilo
procjenu kreditne kvalitete preostalih potrazivanja te je temeljem navedenog u trosak
tekuceg razdoblja priznalo 325 tis kuna potrazivanja s vec¢im stupnjem neizvjesnosti u
naplati.

Podruznice i pridruzena drustva

Drustvo je dana 16. sijeCnja 2009. godine sklopilo ugovor o osnivanju drustva Excelsa
Hoteli d.o.0. Cavtat sa poslovnim udjelom od 0,98% i glasackim pravima od 33,33% te
se isto klasificira kao ulaganje u pridruzeno drustvo. Pored navedenog Drustvo ima
kontrolu nad poslovanjem drustva Hoteli Croatia d.d. Cavtat sa vlasnickim udjelom od
92,28% te posjeduje 100%-tni udio u drustvu Laguna invest d.o.o.
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IZJAVA ODGOVORNE OSOBE
ZA SASTAVLIANJE GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
ZA RAZDOBLIJE OD 01.01.-31.12.2009.
- PLAVA LAGUNA d.d. -

Temeljem ¢l. 407. Zakona o trziStu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09) izjavljujem da su
prema mojem saznanju godisnji financijski izvjestaji za 2009. godinu sastavljeni
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjesc¢ivanja (MSFI) i Zakonu o
racunovodstvu, te daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, rezultata poslovanja,
financijskog poloZaja i poslovanja Drustva.

Izvje$ce Uprave o financijskom polozaju i analiza rezultata poslovanja sadrZi istinit prikaz

razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Drustva, uz opis najznacajnijih rizika i
neizvjesnosti kojima je Drustvo izlozeno.
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Prilog 1.
|Razdoblje izvjestavanja:

do

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Matiéni broj (MB):}

Matiéni broj subjekta (MBS)|

Osobni identifikacijski broj|
(OIB):
Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i kuéni broj: [R

Internet adresa: [

Sifra i naziv opéine/grada:

Sifra i naziv zZupanije: Broj zaposlenih:
(krajem godine)

Sifra NKD-a:

Konsolidirani izvjestaj:

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:

Osoba za kontakt:|

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt) -
Telefaks: EO

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Revidirani godisnji financijski izvjestaji

2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjestaja

3. lzvjestaj poslovodstva . K
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plnuﬂdlﬁcunn 3 (potp}# osobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA

stanje na dan 31.12.20009.

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+028+032) 002 1,344,287,011| 1,291,860,582
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 737,666 449,670
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 223,936 309,691
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 282,471 95,700
6. Ostala nematerijalna imovina 009 231,259 44,279
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 1,141,058,938| 1,088,772,386
1. Zemljiste 011 166,161,488 166,161,488
2. Gradevinski objekti 012 914,856,331 871,077,923
3. Postrojenja i oprema 013 22,375,219 19,078,900
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 26,946,831 21,338,660
5. Biolo$ka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 73
7. Materijalna imovina u pripremi 017 584,306 1,834,196
8. Ostala materijalna imovina 018 10,134,763 9,281,146
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 027) 020 202,490,407| 202,638,526
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 190,787,777 190,795,419
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 11,702,630 11,843,107
4. Ulaganja u vrijednosne papire 024
5. Dani zajmovi, depoziti i sl. 025
6. Vlastite dionice i udjeli 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
IV. POTRAZIVANJA (029 do 031) 028 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 029
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 030
3. Ostala potrazivanja 031
V. ODGODBENA POREZNA IMOVINA 032
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (034+042+049+057) 033 54,103,205 105,619,536
|. ZALIHE (035 do 041) 034 1,270,994 1,249,920
1. Sirovine i materijal 035 1,270,492 1,248,823
2. Proizvodnja u tijeku 036
3. NedovrSeni proizvodi i poluproizvodi 037
4. Gotovi proizvodi 038
5. Trgovacka roba 039 502 1,097
6. Predujmovi za zalihe 040
7. Ostala imovina namijenjena prodaji 041
1. POTRAZIVANJA (043 do 048) 042 4,028,478 8,043,304
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 043 1,795
2. PotraZivanja od kupaca 044 2,023,854 5,437,567
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 045
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 046 49,446 33,539
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 047 1,406,892 2,223,706
6. Ostala potrazivanja 048 548,286 346,697
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (050 do 056) 049 18,613,283 73,606,286
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 050
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 051
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 052
4. Ulaganja u vrijednosne papire 053 40,578
5. Dani zajmovi, depoziti i slicno 054 18,572,705 73,606,286
6. Vlastite dionice i udjeli 055
7. Ostala financijska imovina 056
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 057 30,190,450 22,720,026
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 058 1,492,292 1,622,799
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 059
F) UKUPNO AKTIVA (001+002+033+058+059) 060 1,399,882,508| 1,399,102,917
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 3,400,080 3,400,080




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072-073+074-075+076) 062 1,355,310,476| 1,352,063,846
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1,088,372,400( 1,088,372,400
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 50,045,314 53,243,992
1. Zakonske rezerve 066 23,945,789 27,032,085
2. Rezerve za vlastite dionice 067 11,896,874 11,896,874
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 11,896,874 11,896,874
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 26,099,525 26,211,907
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 54,869,005 54,869,005
V. ZADRZANA DOBIT 072 100,297,828 109,899,708
VI. PRENESENI GUBITAK 073
VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 074 61,725,929 45,678,741
VIII. GUBITAK POSLOVNE GODINE 075
IX. MANJINSKI INTERES 076
B) REZERVIRANJA (078 do 080) 077 2,874,969 2,874,129
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 078
2. Rezerviranja za porezne obveze 079
3. Druga rezerviranja 080 2,874,969 2,874,129
C) DUGOROCNE OBVEZE (082 do 089) 081 0 0
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 082
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 083
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 084
4. Obveze za predujmove 085
5. Obveze prema dobavlja¢ima 086
6. Obveze po vrijednosnim papirima 087
7. Ostale dugorocne obveze 088
8. Odgodena porezna obveza 089
D) KRATKOROCNE OBVEZE (091 do 101) 090 41,402,921 40,544,760
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 091 157,727 132,000
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 092
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 093
4. Obveze za predujmove 094 3,219,804 2,658,731
5. Obveze prema dobavlja¢ima 095 6,909,687 10,859,910
6. Obveze po vrijednosnim papirima 096 40,578
7. Obveze prema zaposlenicima 097 13,296,675 12,056,444
8. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 098 14,260,235 12,799,075
9. Obveze s osnove udjela u rezultatu 099 1,115,877 574,449
10. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 100
11. Ostale kratkoro¢ne obveze 101 2,402,338 1,464,151
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 102 294,142 3,620,182
F) UKUPNO — PASIVA (062+077+081+090+102) 103 1,399,882,508| 1,399,102,917
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 104 3,400,080 3,400,080
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)
KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 105
2. Pripisano manjinskom interesu 106




RACUN DOBITI | GUBITKA
za razdoblje od 01.01.2009. 31.12.2009.

I. POSLOVNI PRIHODI (108 do 110) 417,375,236| 409,016,817
1. Prihodi od prodaje 108 412,379,420| 403,336,359
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 109 642,217 576,166
3. Ostali poslovni prihodi 110 4,353,599 5,104,292

Il. POSLOVNI RASHODI (112-113+114+118+122+123+124+127+128) 111 369,207,365| 355,526,609
1. Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje 112
2. Povecanje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje 113
3. Materijalni trosSkovi (115 do 117) 114 121,416,076| 116,873,929

a) Tro$kovi sirovina i materijala 115 70,749,705 63,723,876

b) TroSkovi prodane robe 116 92,718 88,541

c) Ostali vanjski troskovi 117 50,573,653 53,061,512

4. Troskovi osoblja (119 do 121) 118 109,622,426| 103,357,322

a) Neto plaée i nadnice 119 63,191,990 58,009,384

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 120 30,352,380 30,247,772

c) Doprinosi na place 121 16,078,056 15,100,166

5. Amortizacija 122 96,495,800 99,000,582

6. Ostali troskovi 123 38,474,490 34,735,431

7. Vrijednosno uskladivanje (125+126) 124 1,193,942 325,238
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 125 584,086

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 126 609,856 325,238

8. Rezerviranja 127 1,160,580 281,836

9. Ostali poslovni rashodi 128 844,051 952,271

Ill. FINANCIJSKI PRIHODI (130 do 134) 129 28,789,619 7,683,782
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa 130 17,273,452

2. Kamate, te¢ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 131 8,523,506 7,036,134

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 132 2,674,620 457,130

4. Nerealizirani dobici (prihodi) 133
5. Ostali financijski prihodi 134 318,041 190,518
IV. FINANCIJSKI RASHODI (136 do 139) 135 4,459,973 3,270,043
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 136

2. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 137 3,285,002 3,248,786

3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 138 1,164,831 21,257
4. Ostali financijski rashodi 139 10,140

V. I1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 140

VI. 1ZVANREDNI - OSTALI RASHODI 141

VIl. UKUPNI PRIHODI (107+129+140) 142 446,164,855| 416,700,599

VIil. UKUPNI RASHODI (111+135+141) 143 373,667,338| 358,796,652,

IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (142-143) 144 72,497,517 57,903,947

X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (143-142) 145 0 0

XI. POREZ NA DOBIT 146 10,771,588 12,225,206

XIil. DOBIT RAZDOBLJA (144-146) 147 61,725,929 45,678,741

Xill. GUBITAK RAZDOBLJA (145+1486) ili (146-144) 148 0 0

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godis$nji financijski izvjestaj)

XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 149

XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 150

XVI.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 151

XVII.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 152




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju od 1.1.2009 31.12.2009

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 72,497,517| 57,903,947

2. Amortizacija 002 96,495,800 99,000,582

3. Povecanje kratkorocnih obveza 003 5,917,951

4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 967,093

5. Smanjenje zaliha 005 116,870 21,074

6. Ostalo povecéanje nov¢anog tijeka 006 496,592 3,438,422
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 176,491,823 160,364,025

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 326,733

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 4,014,826

3. Povecanje zaliha 010

4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 11,730,929 14,431,750
Il. Ukupno smanjenje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 11,730,929 18,773,309
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 164,760,894 141,590,716
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 150,686 91,636

2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016

3. Nov¢ani primici od kamata 017 4,610,834 4,099,517

4. Nov¢€ani primici od dividendi 018 19,948,072 457,130

5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 019 24,785,218 12,358
lll. Ukupno noveéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 49,494,810 4,660,641

1. Nov¢€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 124,322,174| 46,517,670

2. Novc¢ani izdaci za stjecanje vlasnic¢kih i duznickih financijskih instrumenata 022 1,282,600 10,000

3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 25,773,736 59,690,128
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 151,378,510| 106,217,798
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 101,883,700| 101,557,157
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novc€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznic¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 19,884,701

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno noveéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 19,884,701 0

1. Nov¢€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 35,423,542

2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 032 47,535,377 47,503,983

3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 033

4. Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034

5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 251,985
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 83,210,904 47,503,983
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 63,326,203| 47,503,983
Ukupno povecanje nov¢anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 449,009 7,470,424
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 041 30,639,459 30,190,450
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 449,009 7,470,424
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 30,190,450 22,720,026




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
zarazdobljeod 1.1.2009 do 31.12.2009

1. Upisani kapital 001 1,088,372,400 1,088,372,400
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 44,827,995 47,914,291
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 100,297,828 109,899,708
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 61,725,929 45,678,741
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 5,217,319 5,329,701
9. Ostala revalorizacija 009 54,869,005 54,869,005
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1,355,310,476 1,352,063,846
11. Tec€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita novCanog tijeka 013
14. Promjene raunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecéanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanijuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



PLAVA LAGUNA d.d.
Rade Koncara 12

52440 Porec¢

OIB 57444289760

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za razdoblje 01.01. do 31.12.2009.

BiljeSka 1. Opéi podaci

Plava laguna d.d., Pore¢, dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, osnovano je u Republici
Hrvatskoj. Drustvo je registrirano za obavljanje hotelsko-ugostiteljskih usluga. Plava laguna d.d., Pore¢
je kontrolirana od strane drustva Sutivan Investments Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Sjediste
Plava laguna d.d. nalazi se u Pore¢u, Rade Kon¢€ara 12, Hrvatska. Na dan 31. prosinca 2009. godine
dionice Drustva kotiraju na trZistu javnih dioni¢kih drustava na Zagrebackoj burzi.

BiljeSka 2. Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji DruStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI).

BILJESKE UZ BILANCU

BiljeSka 3. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina kapitalizira se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem

iste u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4 godine.
Na dan 31. prosinca 2009. godine struktura nematerijalne imovine je slijedeca:

Opis Nabavna Akumulirana Knjigovodstvena Iznos
vrijednost amortizacija vrijednost amortizacije
Softver 3.705.165 3.395.474 309.691 191.149
Nematerij.imov. u prip. 95.700 - 95.700 -
Ostala nematerij. imov. 2.672.626 2.628.347 44.279 186.981
Ukupno 6.473.491 6.023.821 449.670 378.130

BiljeSka 4. Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju. Povijesni troSak uklju€uje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moze pouzdano mijeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete
racun dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih dijelova stavki
nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost zamijenjenih dijelova se
otpisuje.

Zemljiste se ne amortizira kao ni investicije u tijeku. Amortizacija ostale imovine obraunava se
primjenom pravocrtne metode tijekom procijenjenog vijeka trajanja kako slijedi:

Gradevinski objekti 10 - 25 godina
Postrojenja i oprema 3 -10 godina
Ostalo 4 - 10 godina

Amortizacija pocinje kada je imovina dovr3ena i kada je spremna za uporabu.



Na dan 31. prosinca 2009. godine struktura materijalne imovine je slijedeca:

Opis Nabavna Akumulirana Knjigovodstvena Iznos
vrijednost amortizacija vrijednost amortizacije

Zemljiste 166.161.488 - 166.161.488 -
Gradevinski objekti 1.833.439.942 962.362.019 871.077.923 81.835.706
Postrojenja i oprema 128.237.608 109.158.708 19.078.900 6.722.790
Alati, pog.inv., trans.sred. 143.415.202 122.076.542 21.338.660 7.443.590
Predujmovi za mat.imovinu 73 - 73 -
Materij. imovina u pripremi 1.834.196 - 1.834.196 -
Ostala materijalna imovina 28.070.916 18.789.770 9.281.146 2.620.366
Ukupno 2.301.159.425 1.212.387.039 1.088.772.386 98.622.452

BiljeSka 5. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

Struktura udjela kod povezanih poduzetnika je slijedeca:
a) drustva u kojima Plava laguna d.d. ima viSe od 50% kontrole (ovisna drustva):

Udio Iznos % vlasniStva
Laguna Invest d.o.o Pore¢ 75.789 100,00
Hoteli Croatia d.d. Cavtat 190.711.988 92,28
Ukupno 190.787.777 -

Navedena povezana drustva sudjeluju u konsolidaciji financijskih izvjeStaja. Ulaganja u povezana
dru$tva evidentirana su prema troSku stjecanja.

b) drustva u kojima Plava laguna d.d. ima od 20 do 50% kontrole (pridruzena drustva):

Udio % vlasnistva % glasova
Excelsa hoteli d.o.o Cavtat 0,98 33,33

Drustvo Excelsa hoteli ne sudjeluje u konsolidaciji financijskih izvjestaja.

BiljeSka 6. Sudjelujuéi interesi

Sudjelujuéi interesi su ulaganja u druga drustva pri kojima ulagatelj nema odlu€ujuci ni bitan utjeca;j,
odnosno glasacka prava u drustvu u koje je obavljeno ulaganje. Ovu imovinu drustvo klasificira kao
financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju priznaje se prema fer vrijednosti. Promjene u fer vrijednosti
priznaju se u kapitalu, u okviru ostalih rezervi. Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti ove imovine,
akumulirana uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu uklju€uju se u racun dobiti i gubitka.

Ako je fer vrijednost manja od knjigovodstvene, za razliku se tereti revalorizacijska rezerva. Ako na
dan bilanciranja revalorizacijska rezerva iskazuje negativan saldo, razlika se prenosi na troSak
razdoblja iiskazuje na poziciji ,Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine*.

Dividende na vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se u racunu dobiti i gubitka unutar
financijskih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

BiljeSka 7. Zalihe

U okviru pozicije zaliha iskazuju se zalihe: sirovina u kuhinjama i Sankovima, rezervnih dijelova i
materijala za popravke i odrzavanje, sitnog inventara, tude ambalaze i trgovacke robe.

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosje¢nih cijena. Sitan inventar u
potpunosti se otpisuje prilikom stavljanja u upotrebu.



BiljeSka 8. Potrazivanja od povezanih poduzetnika

Potrazivanje od povezanih poduzetnika u iznosu od 1.795 kuna odnosi se na potrazivanje prema
podruznici Hoteli Croatia d.d. po osnovi pruzenih usluga smjestaja.

BiljeSka 9. Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se po fer vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada
postoje objektivni dokazi o nemogucnosti naplate (znaCajne financijske poteSkoce duznika,
nepostovanje ugovornih rokova, neizvrSenje ili zakaSnjenje plac¢anja, vjerojatnost duznikovog stecaja).
Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog
iznosa potrazivanja.

U izvjeStajnom razdoblju strukutra potrazivanja od kupaca je slijedeca:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
Potrazivanja od kupaca u zemlji 5.467.820 479.070 4.988.750
Potrazivanja od kupaca iz inozemstva 1.381.717 932.900 448.817
Ukupno 6.849.537 1.411.970 5.437.567

BiljeSka 10. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika

U izvjeStajnom razdoblju struktura potrazivanja je slijedeca:

Opis Iznos
Potrazivanje od zaposlenika za manjkove 2.583
Potrazivanje za prehranu i smjesaj 7.920
Predujmovi za sluzbeni put 20.112
Ostala potrazivanja 2.924
Ukupno 33.539

BiljeSka 11. Potrazivanja od drzave i drugih institucija

U izvjeStajnom razdoblju struktura potrazivanja od drzave i drugih institucija je slijedeca:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
PotraZivanje od HZZO 2.216.116 2.162.369 53.747
PotraZivanje za preplaceni PDV 2.118.981 - 2.118.981
Ostala potrazivanja 50.978 - 50.978
Ukupno 4.386.075 2.162.369 2.223.706

BiljeSka 12. Ostala potrazivanja

U izvjeStajnom razdoblju struktura ostalih potraZivanja je slijedeca:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
Predujmovi za usluge 238.059 - 238.059
Potrazivanje za kamate 11.136 6.218 4.918
PotraZivanje od Croatia osiguranja 103.720 - 103.720
Ukupno 352.915 6.218 346.697

BiljeSka 13. Dani zajmovi, depoziti i slicno

Dani zajmovi evidentiraju se prema amortizacijskom troSku uz primjenu metode efektivne kamatne
stope. Ispravak vrijednosti potrazivanja za zajmove provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Drustvo ne¢e modéi naplatiti potrazivanje u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske
poteSkocCe duznika, vjerojatnost duznikovog steCaja, te neizvrSenje ili propusti u plaéanjima smatraju



se pokazateljima umanjena vrijednosti potraZivanja za zajmove. UCinci povecanja ili smanjenja te
financijske imovine iskazuju se u racunu dobiti i gubitka na poziciji ,Nerealizirani gubici (rashodi)
financijske imovine*“.

Dani depoziti evidentiraju se prema uvjetima ugovora.

U izvjeStajnom razdoblju struktura zajmova i depozita je slijedeca:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
Kratkoro€ni zajmovi u zemlji 1.040.636 569.195 471.441
Oroceni kunski depoziti 255.510 - 255.510
Oroceni devizni depoziti 72.879.335 - 72.879.335
Ukupno 74.175.481 569.195 73.606.286

BiljeSka 14. Novac u banci i blagajni

Nov€ana imovina obuhvaéa stanje novca na racunima i u blagajni u kunama i u inozemnim valutama,
otvoreni u domacim bankama. Novac u kunama iskazuje se prema nominalnim vrijednostima, a novac
u inozemnim valutama iskazuje se prema srednjem te€aju HNB na dan bilance.

BiljeSka 15. Plac¢eni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi

U izvjeStajnom razdoblju struktura ove imovine je slijedeca:

Opis Iznos

Unaprijed plac¢eni troSkovi (najamnina i drugo) 687.241
Obracunati nefakturirani prihodi 703.449
Odgodeno priznavanje pretporeza i obveze za PDV 232.109
Ukupno 1.622.799

BiljeSka 16. Temeljni (upisani) kapital

Temeljni kapital Drustva u iznosu od 1.088.372.000 kuna, podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
svaka nominalne vrijednosti od 1.800 kuna, te 105.000 novih povlastenih dionica serije "B", na ime,
svaka u nominalnom iznosu od 1.000 kn. Sve dionice su u cijelosti uplacene.

Uz redovnu dividendu, povlastene dionice nose pravo na fiksnu godiSnju povlastenu dividendu u
iznosu od 1 kune po dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo prvenstva na
podmirenje prilikom likvidacije Drustva.

Struktura vlasniStva kapitala na dan 31. prosinca 2009. godine je kako slijedi:

. Ukupan Udio u
Ukupan broj inalni i
Dioni¢ar dionica nhominaini temgjnom
iznos (kn) kapitalu %
Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, 438.899 790.018.200
. . 80,34
Liechtenstein
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 43.090.200 4,38
Vlastite dionice 9.470 17.046.000 1,73
Ostale pravne i fizicke osobe 74.010 133.218.000 13,55
546.318 983.372.400 100,00

Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:

Sutivan Investments Anstalt,

Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 1.088.372.400




BiljeSka 17. Zakonske rezerve

Zakonska rezerva formira se sukladno Zakonu o trgovackim drustvima koji propisuje da je dionic¢ko
drustvo duzno u zakonske rezerve izdvajati 5% dobiti teku¢e godine, sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od 5% temeljnog kapitala Drustva. Ova rezerva nije raspodjeljiva.
Odlukom Skupstine od 28. kolovoza 2009. godine Drustvo je iz zadrzane dobiti izdvojilo iznos od

3.086.296 kuna u zakonske rezerve. Na dan 31. prosinca 2009. godine zakonske rezerve iznose
27.032.085 kuna ili 2,5% dionickog kapitala.

BiljeSka 18. Rezerve za vlastite dionice

Prema odredbama Zakona o trgovackim drudtvima, drudtvo je za steCene vlastite dionice izdvojilo u
rezerve za vlastite dionice svotu koja odgovara svoti placenoj za dionice.

BiljeSka 19. Vlastite dionice i udjeli

Sukladno MRS 32. trgovacka drustva koja primjenjuju MSFI steCene vlastite dionice iskazuju kao
smanjenje kapitala. Vlastite dionice sastoje se od 9.470 vlastitih dionica koje su otkupljivane u
razdoblju od 1997. do 2002. godine, a evidentirane su prema troSku stjecanja. Na dan 31. prosinca
2009. godine vlastite dionice iznose 11.896.874 kuna. U istom iznosu formirane su pripadajuée
rezerve.

BiljeSka 20. Ostale rezerve

Ostale rezerve sastoje se od pri€uva stvorenih denominacijom nominalne vrijednosti dionica (500
DEM) u kune u iznosu od 20.882.206 kuna i priCuva formiranih od nerealiziranih dobitaka kod
svodenja na fer vrijednost financijske imovine raspolozZive za prodaju u iznosu od 5.329.701 kuna.

BiljeSka 21. Revalorizacijske rezerve

Iznos od 54.869.005 odnosi se na revalorizacijske rezerve formirane 1993. godine.

BiljeSka 22. Zadrzana dobit

Temeljem odluke Skupstine od 28. kolovoza 2009. godine Drudtvo je iz dobiti ostvarene u 2008. godini
izvr8ilo izdvajanje za zadrZanu dobit u iznosu od 9.601.881 kuna. Na dan 31. prosinca 2009. godine
zadrzana dobiti iznosi 109.899.708 kuna.

BiljeSka 23. Dobit poslovne godine

Drustvo je za 2009. godinu iskazalo visak prihoda nad rashodima te ostvarilo dobit nakon
oporezivanja u iznosu od 45.678.741 kuna, $to je za 26% manje nego u prethodnoj godini.

BiljeSka 24. Rezerviranja

U izvjeStajnom razdoblju struktura rezerviranja je za slijede¢e namjene:

Opis Iznos

Rezerviranja za sudske sporove 1.500.000
Rezerviranja za zakup zemljista 367.151
Rezerviranja za poreze i doprinose 670.000
Ostala rezerviranja 336.978

Ukupno 2.874.129




BiljeSka 25. Obveze prema povezanim poduzetnicima

Na dan 31. prosinca 2009. godine strukutra ovih obveza je slijedeca:

Opis Iznos
Obveze prema podruznici Laguna Invest 132.000
Obveze prema podruznici Hoteli Croatia -

Ukupno 132.000

BiljeSka 26. Obveze za predujmove

Na dan 31. prosinca 2009. godine struktura obveza za predujmove je slijedeca:

Opis Iznos

Predujmovi od kupaca u inozemstvu 1.715.891
Predujmovi od kupaca u zemlji 847.102
Primljena jamstva (za najam) 95.738
Ukupno 2.658.731

BiljeSka 27. Obveze prema dobavljadima

Obveze prema dobavljaima se poc€etno priznaju po fer vrijednosti. Na dan 31. prosinca 2009. godine
struktura obveza prema dobavljaima je slijedeca:

Opis Iznos

Dobavljaci u zemlji 8.524.642
Dobavljaci u inozemstvu 245.305
Obveze za nefakturiranu robu i usluge 2.082.880
Obveze za autorske honorare i ugovore o djelu 7.083
Ukupno 10.859.910

BiljeSka 28. Obveze prema zaposlenicima

Na dan 31. prosinca 2009. godine struktura obveza prema zaposlenicima je slijedeca:

Opis Iznos

Obveze za neto place 10.183.358
Obveze za naknade plac¢a 1.768.952
Obveze za naknadu prijevoza na rad i s rada 104.134
Ukupno 12.056.444

BiljeSka 29. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja

Na dan 31. prosinca 2009. godine struktura ovih obveza je slijedeca:

Opis Iznos

Porez na dohodak i prirez 2.407.021
Doprinosi iz placa 3.563.672
Doprinosi na place 3.076.447
Porez na dobit 3.593.411
Ostalo (€lanarine TZ, spomenicka renta, Sume i dr.) 158.524

Ukupno 12.799.075




BiljeSka 30. Obveze s osnove udjela u rezultatu
Ova obveza evidentira se temeljem odluke Skupstine o isplati dividende. Na dan 31. prosinca 2009.

godine ukupne neisplaéene dividende i nagrade iz dobiti iznose 574.449 kuna, a odnose se na
neisplacene obveze za 2005.,2006.,2007. i 2008. godinu.

BiljeSka 31. Ostale kratkoro¢ne obveze

Na dan 31. prosinca 2009. godine struktura ostalih kratkoro€nih obveza je slijedec¢a:

Opis Iznos

BoraviSna pristojba 11.376
Obveze za investicijsko odrzavanje 59.400
Obveze za troSkove otpremnina 281.836
Ostale obveze 1.111.539
Ukupno 1.464.151

BiljeSka 32. Odgodeno plaéanje troskova i prihod buduéeg razdoblja

Opis Iznos
Obrac&unati troSkovi 3.246.241
Unaprijed naplacene zakupnine 79.799
Odgodeno priznavanje prihoda 294.142
Ukupno 3.620.182

BILJESKE UZ RACUN DOBITI | GUBITKA
Biljeska 33. Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje se sastoje od fer vrijednosti primliene naknade ili potraZivanja za prodane usluge u
hotelima, kampovima i ugostiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za proviziju agencijamai porez na dodanu vrijednost.

Prihodi od prodaje sastoje se od prihoda od izvr8enih hotelsko turistickih usluga i prihoda od
poslovnog najma. Prihodi od hotelsko turistiCkih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge
obavljene.

Drustvo svoje usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj. Prihodi od prodaje DruStva mogu se
takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca, na prihode od prodaje u zemlji i u
inozemstvu.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08

Prihodi od prodaje usluga:
Prihodi od prodaje u zemlji 73.647.520 65.894.400 89
Prihodi od prodaje u inozemstvu 338.731.900 337.442.958 100

412.379.420 403.336.359 98




BiljeSka 34. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga

Prihodi na temelju upotrebe vlastitin proizvoda, robe i usluga evidentirani su uslijed usluga Sivanja
sithnog inventara u reziji vlastite krojacnice, te koriStenja imovine u vlasnistvu Drustva (osobnih

automobila) za privatne potrebe zaposlenika.

Prihodi od vlastitih usluga (usluge krojacnice)
Prihodi od upotrebe vlastite imovine za
privatne potrebe zaposlenika

BiljeSka 35. Ostali poslovni prihodi

Prihodi od ukidanja dugoro€nih priCuva
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine
Prihodi od naplate otpisanih potrazivanja
Prihodi od naplate Steta s temelja osiguranja
Prihodi od ponudbene dokumentacije
Prihodi od dotacija, pomo¢i, darova i sl.
Prihodi od naknadno odobrenih rabata
Prihodi ranijih godina

Ostali prihodi

BiljeSka 36. Troskovi sirovina i materijala

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08
634.753 556.088 88

7.464 20.078 269

642.217 576.166 90
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08
678.426 1.160.580 171
150.686 91.636 61
295.158 445.161 151
1.785.165 1.527.971 86
78.432 139.096 177

144 173 74.000 51
128.420 57.853 45
189.578 176.363 137
903.561 1.431.632 158
4.353.599 5.104.292 117

Tro8kovi sirovina i materijala obuhvadaju utroSene sirovine i materijal, utroSenu energiju, utroSene

rezervne dijelove i otpis sitnog inventara.

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosje€nih cijena. Sitni inventar i alati u
potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

UtroSene sirovine i materijal
UtroSena energija
Otpis sitnog inventara

BiljeSka 37. TroSkovi prodane robe

TroSkovi prodane robe obuhvaéaju nabavnu vrijednost prodane robe i zavisne troskove.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08
49.369.689 43.908.810 89
15.927.247 15.764.212 99
5.452.769 4.050.854 74
70.749.705 63.723.876 90




BiljeSka 38. Ostali vanjski troSkovi

Usluge odrzavanja
Prijevozne usluge
Reklama i propaganda
Komunalne usluge
UtroSena voda
Najamnine

Ostale usluge

BiljeSka 39. Troskovi osoblja

Neto place

Doprinosi iz pla¢e (za mirovinsko)
Doprinosi na place (za zdravstvo,
zaposljavanje,ozljede na radu)
Porez i prirez iz placa

BiljesSka 40. Amortizacija

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08
19.642.515 18.939.438 96
2.059.885 1.923.308 93
4.908.540 5.182.037 106
3.822.993 3.790.558 99
14.320.487 13.923.665 97
886.713 1.282.324 145
4.932.520 8.020.182 163
50.573.653 53.061.512 105
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08
63.191.990 58.009.384 92
18.487.450 17.333.933 94
16.078.056 15.100.166 24
11.864.930 12.913.839 109
109.622.426 103.357.322 94

Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine priznaje se kao rashod u svoti

obracunanoj na tro8ak nabave po linearnoj metodi primjenom godiSnjih amortizacijskih stopa.

TroSak amortizacije predmeta dugotrajne imovine priznaje se u porezni rashod od prvoga dana

mjeseca koji slijedi nakon mjeseca u kojem je dugotrajna imovina stavljena u upotrebu.

Amortizaciji ne podlijeze zemljiSte, Suma i slicha obnovljiva prirodna bogatstva, financijska imovina,

spomenici kulture te umjetnic¢ka djela.

BiljeSka 41. Ostali troskovi

Komunalne i sli¢ne naknade, porezi i
doprinosi, ¢lanarine

Intelektualne usluge

Premije osiguranja

Reprezentacija i izuzimanja

Bankarske usluge

Naknade troSkova djelatnicima i stanovnistvu
(putni troSkovi, tro$.nocéenja, dnevnice,
autorski honor.,prigodno darivanje gostiju i sl.)
Ostala materijalna prava zaposlenih
(otpremnine, jubilarne nagrade, bozicnica,
regres, prigodni pokloni djeci i sl.)

Troskovi struénog obrazovanja

Ostalo

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08
11.505.906 11.338.115 99
5.198.748 3.337.334 64
2.288.105 2.420.567 106
698.303 540.437 77
950.170 1.047.951 110
11.241.174 9.046.478 80
3.996.799 4.225.995 106
270.761 223.104 82
2.324.524 2.555.450 110
38.474.490 34.735.431 20
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BiljeSka 42. Vrijednosno uskladenje

Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine (osim financijske imovine) provodi se ukoliko se
dugotrajna imovina osteti, unisti ili kada njezina trZziSna vrijednost padne ispod knjigovodstvene
vrijednosti. Vrijednosno uskladenje provodi se prema MRS-u 36 Umanjenje imovine, koji propisuje
obavezu procjene nadoknadivog iznosa sredstava te iskazivanje gubitka ukoliko je nadoknadivi iznos
maniji od knjigovodstvenog.

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) odnosi se na ispravak
vrijednosti potrazivanja od kupaca. Vrijednosno uskladenje potraZzivanja od kupaca provodi se kada
postoje objektivni dokazi da DruStvo neée modéi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s
dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteSkoée duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te
neizvrsenje ili propusti u placanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od
kupaca.

U toku 2009. godine Drustvo je izvrSilo ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca u iznosu od
325.238 kuna, od €ega se 44% odnosi na ispravak vrijednosti potrazivanja za vez plovila u marinama.

BiljeSka 43. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasSnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proslog dogadaja, ako je vjerojatno da Ce biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako
se iznos obveze mozZe pouzdano procijeniti.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08
Pri€uve za troSkove investicijskog odrzavanja 598.873 - -
Pricuve za trodkove otpremnina 561.707 281.836 50
1.160.580 281.836 24
BiljeSka 44. Ostali poslovni rashodi
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 2009. 09/08
Neotpisana vrijednost prodane i rashodovane
dugotrajne imovine 115.293 246.852 214
Manjkovi (dug.imovine, sirovina, materijala,
sitnog inventara i robe) 37.959 39.344 104
Naknadno utvrdeni rashodi iz proteklih godina 621.630 612.301 99
Naknadno odobreni popusti (rabati, kasa
skonto) 25.084 - -
Ostali rashodi 44.085 53.774 122

844.051 952.271 113
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BiljeSka 45. Prihodi od kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s povezanim
poduzetnicima

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili ima
znacajan utjecaj na drugu stranku pri donosenju financijskih ili poslovnih odluka. Drustvo Plava laguna
ima kontrolu nad Hoteli Croatia d.d., Cavtat i Laguna invest d.o.o., Porec.

Buduc¢i da se ulaganja u ovisna drustva evidentiraju prema metodi troSka, dividenda tih drustava
priznaje se u prihode u razdoblju kada je donesena odluka o isplati dobitka odnosno dividende.

Drustvo Plava laguna u 2009. godini temeljem vlasni¢kog udjela u Hoteli Croatia d.d. nije ostvarila
prihod od dividende buduci da je Skupstina podruznice donijela odluku da se ukupna ostvarena dobit
rasporedi u zadrzanu dobit. U prethodnoj godini ostvarena dividenda iznosila je 17.273.452 kuna.

BiljeSka 46. Prihodi od kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope. Kada je vrijednost potraZzivanja umanjena, Drudtvo umanjuje knjigovodstvenu
vrijednost potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, $to predstavlja procijenjenu vrijednost
oCekivanih nov€anih prilieva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta.
Ravnomjerno ukidanje diskonta u buduc¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od
kamata od zajmova dija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne
stope.

Visina kamatne stope odredena je Zakonom o obveznim odnosima i Odlukom savjeta HNB-a o
eskontnoj stopi.

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Transakcije u stranim sredstvima plaéanja preraCunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima plaéanja preracunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te€ajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preratuna monetarne imovine i obveza
izraZenih u stranim valutama, priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS

2008. 2009. 09/08

Prihodi od kamata na nov€ane depozite 4.394.444 4.028.602 92

Prihodi od kamata (zatezne kamate, s osnove valutne 216.390 70.915 23

klauzule)

Pozitiyne te(?ajne razlike po forward ugovorima u 2 150375 1.440.055

stranoj valuti 67

Pozitivne te€ajne razlike — ostalo 1.748.239 1.496.562 86

Dobici od prodaje dionica i poslovnih udjela 14.058 - -

8.523.506 7.036.134 83

BiljeSka 47. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa

Ova pozicija sadrzi prihode od dividende primljene od strane IKB Umag. U 2009. godini primljena je
dividenda u iznosu od 457.130 kuna, dok je u 2008. godini primljena dividenda u iznosu od 2.674.620
kuna (od ¢ega 358.020 kuna u novcu i 2.316.600 kuna u obliku redovnih dionica).
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BiljeSka 48. Ostali financijski prihodi

Ostali financijski prihodi ostvareni su temeljem obracunatih naknada za prijevremeno plac¢anje
dobavlja¢ima.

BiljeSka 49. Rashodi od kamate, tecajne razlike, dividende i sli€ni prihodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2008. 20009. 09/08
Rashodi od kamata 696.945 1.880
Negativne te€ajne razlike po forward ugovorima u )
stranoj valuti 1.800.966
Negativne te€ajne razlike — ostalo 1.719.357 1.445.940 84
Gubici pri prodaji dionica i poslovnih udjela 868.700 -
3.285.002 3.248.786 99

BiljeSka 50. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine. Nerealizirani gubici financijske imovine Drustva u 2009. godini iznose 21.257
kuna, a odnose se na vrijednosno uskladenje kratkoro€ne financijske imovine.

BILJESKE UZ 1ZVJESCE O PROMJENAMA KAPITALA
BiljeSka 51. Upisani kapital

Upisani kapital drustva iznosi 1.088.372.400 kuna. Tijekom izvjeStajnog razdoblja nije bilo promjena
upisanog kapitala.

BiljeSka 52. Rezerve iz dobiti

Rezerve iz dobiti oblikuju se rasporedom dobiti pri usvajanju financijskih izvje$¢a i tijekom godine
prema zahtjevima poslovne politike Drustva. Rezerve iz dobiti oblikovane su kao zakonske rezerve,
rezerve za vlastite dionice, vlastite dionice i ostale rezerve.

Zakonske rezerve formiraju se u iznosu od 5% dobiti teku¢e godine, sve dok ne postignu 5%
temeljnog kapitala.

PriCuve za vlastite dionice formirane su sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i to u
iznosu koji odgovara svoti plaéenoj za dionice.

Buduci da je Plava laguna d.d. veliki poduzetnik odnosno poduzetnik ¢iji vrijednosni papiri kotiraju na
burzi, steCene vlastite dionice iskazuje u pasivi bilance kao smanjenje glavnice.

U rezervama iz dobiti obuhvacene su revalorizacijske rezerve formirane 1993. godine, te ostale
rezerve stvorene denominacijom nominalne vrijednosti dionica (500 DEM) u kune.

BiljeSka 53. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak

ZadrZana dobit €ini svotu akumulirane dobiti iz prethodnih godina za koju jo$ nije donesena odluka o
rasporedu.
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BiljeSka 54. Dobit ili gubitak tekuée godine

Dobit poslovne godine je rezultat prihoda i rashoda razdoblja umanjenih za porez na dobit i iznosi
45.678.741 kuna, Sto predstavlja smanjenje od 26% u odnosu na prethodnu godinu.

BiljeSka 55. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju provodi se sukladno zahtjevu MRS 39.
Ucinak povecéanja fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju evidentira se kao
povecanje posebnog oblika revalorizacijskih rezervi, dok se moguce smanjenje fer vrijednosti provodi
na teret tih rezervi.

Gubici ostvareni na vrijednosnim papirima temeljem smanjenja prodajnih cijena (nerealizirani gubici)
pokrivaju se pocetnim stanjem pozitivne revalorizacijske pri¢uve, a razlika se prenosi u racun dobiti i
gubitka.

Kada se financijska imovina raspoloziva za prodaju prestane priznavati (prodaja), cjelokupna svota
revalorizacijskih rezervi prenosi se u racun dobiti i gubitka.
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PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Alexandera von Humboldta 4
HR-10000 Zagreb

CROATIA

Telephone (385 1) 63 28 888
Facsimile (385 1) 61 11 556

Izvjesée neovisnog revizora
Dioni¢arima drustva Plava laguna d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjeStaja mati¢nog drustva Plava laguna d.d. (‘Drustvo’).
Financijski izvjestaji sastoje se od izvjestaja o financijskom polozaju (bilanca) na dan 31. prosinca 2009.
godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama kapitala i izvjestaja o novéanom toku za
2009. godinu te sazetka znacajnih racunovodstvenih politika i biljeski uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Odgovornost Uprave ukljucuje: utvrdivanje,
vodenje i primjenu te odrZavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i objektivan prikaz
financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih gresaka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili
pogreske; odabir i primjenu odgovarajué¢ih ra¢unovodstvenih politika; i definiranje racunovodstvenih
procjena primjerenih postoje¢im okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjestajima na osnovu nase revizije. Reviziju
smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje etickih pravila, te
planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su financijski
izvjestaji bez materijalno znacajnih greSaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuc¢i i procjenu rizika
materijalno znacajnih gresaka u financijskim izvjestajima koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za sastavljanje i
objektivan prikaz financijskih izvjestaja koje sastavlja Drustvo u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZzavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola
Drustva. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu primijenjenih ra¢unovodstvenih politika, primjerenost
ratunovodstvenih procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izrazavanja naSeg misljenja.



PRICEWATERHOUSE(COPERS

Misljenje

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno, u svim znacajnim
aspektima, financijski polozaj DruStva na dan 31. prosinca 2009. godine, rezultate njegovog
poslovanja i nov¢ane tokove za godinu koja je tada zavrSila sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja.

Poseban naglasak

Bez rezerve na naSe misljenje izneseno gore, skre¢emo pozornost na biljesku 28 uz ove financijske
izvjeStaje koja opisuje potencijalne obveze Drustva oko prava vlasniStva nad nekretninama Drustva.
Problematika u svezi sporova oko vlasniStva nad zemljiStem uobicajena je za turistiCke kompanije u
Republici Hrvatskoj.

/ﬁ ‘ doo.

PricewaterhouseCoopers d.0.0.
Zagreb, 29. travnja 2010.

/J{fj’ /L e M/%J%%%

Tatjang Rukavina " Dugica Madzarac
Predsjednica Uprave Ovlasteni revizor



PLAVA LAGUNA d.d., POREC

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

(svi iznosi izrazeni u tisucama kuna) Biljeska 2009. 2008.

Prihodi od prodaje usluga 5 404.950 414414

Ostali prihodi 6 2.892 21.949

Troskovi materijala i usluga 7 (120.793) (126.337)
Troskovi osoblja 8 (110.637) (118.554)
Amortizacija 15,16 (99.001) (96.496)
Ostali poslovni rashodi 9 (23.233) (27.256)
Ostali dobici — neto 10 374 1.602

Dobit iz poslovanja 54.552 69.322

Financijski prihodi 11 4.213 4.712

Financijski rashodi 11 (861) (1.536)
Financijski prihodi-neto 11 3.352 3.176

Dobit prije oporezivanja 57.904 72.498

Porez na dobit 12 (12.225) (10.772)
Dobit za godinu 45.679 61.726

Ostali sveobuhvatni prihodi:

Revalorizacijski dobitak-neto 25 112 268

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 45.791 61.994

Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u

kunama):

- redovne dionice 13 71,00 96,01

- povlastene 72,00 97,01

Ove financijske izvjestaje prikazane na stranicama 2 do 50 odobrila je Uprava Drustva 28. travnja 2010.

godine.

Predsjednik Uprave:

Neven Staver

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2



PLAVA LAGUNA d.d., POREC

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU (BILANCA)

NA DAN 31. PROSINCA 2009.

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruznice i pridruzeno drustvo
Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Kratkotrajna imovina
Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja
Dani depoziti i krediti
Novac i novcani ekvivalenti

Ukupno imovina

DIONICKA GLAVNICA
Dionicki kapital

Kapitalne rezerve
Trezorske dionice

Rezerve

Zadrzana dobit

Ukupno dionicka glavnica

OBVEZE
Dugorocne obveze
Rezerviranja

Kratkoroc¢ne obveze
Dobavljaci i ostale obveze
Obveza poreza na dobit

Ukupno obveze

Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze

31. prosinca

Biljeska 2009. 2008.
15 1.088.772 1.141.096
16 450 702
17 190.796 190.788
19 11.843 11.703

1.291.861 1.344.289

21 1.250 1.271
2 9.665 5373
20 38.792 372
23 57.535 48.538
107.242 55.554

1.399.103 1.399.843

24 1.088.372 1.088.372
24 5.149 5.149
24 (17.046) (17.046)
25 120.824 117.626
25 154.764 161.209
1.352.063 1.355.310

27 1.500 1.500
1.500 1.500

26 41.947 38.174
12 3.593 4.859
45.540 43.033

47.040 44.533

1.399.103 1.399.843

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

(svi iznosi izrazeni u Biliesk Dionicki Kapitalne Trezorske Rezer ZadrZana Ukupn
tisucama kuna) jeska kapital rezerve dionice ererve dobit upno
Stanje 1. sijec¢nja 2008. 1.088.372 5.149 (17.046)  114.281 149.933 1.340.689
Ukupna sveobuhvatna

dobit za 2008. - - - 268 61.726 61.994
Prijenos u izvjestaj o

sveobuhvatnoj dobiti ) ) ) 229 ) 229
Prijenos u zakonske 25 ) ) ) 2848 (2.848) )
rezerve

Dividenda za 2007. 14 - - - - (47.602) (47.602)
Stanje 31. prosinca 2008. 1.088.372 5.149 (17.046)  117.626 161.209 1.355.310
Ukupna sveobuhvatna

dobit za 2009. - - - 112 45.679 45.791
Prijenos u zakonske 25 ) ) ) 3.086 (3.086) )
rezerve

Dividenda za 2008. 14 - - - - (47.602) (47.602)
Nagrada Nadzornom ..

odboru 24/ii/ - - - - (1.436) (1.436)
Stanje 31. prosinca 2009. 1.088.372 5.149 (17.046)  120.824 154.764 1.352.063

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

(svi iznosi izraZzeni u tisu¢ama kuna)
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti:

Novcani primici od kupaca

Neto priliv/(odliv) s osnova PDV-a

Novcane isplate dobavljacima i zaposlenima te s osnova poreza i
doprinosa

Novac generiran poslovanjem

Plaéen porez na dobit
Novcane isplate na ime kamata i bankovne provizije

Neto novcani priliv od poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti

Novcane isplate na ime nabave nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijalne imovine

Novc¢ane isplate za stjecanje vlasnickih i duznickih fin.instrumenata
Novcane isplate s osnove depozita

Novcani primici s osnove depozita

Novcani primici od naplate kredita

Novcani primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Nov¢ani primici od podruZnica — dividenda

Novc¢ane naplate dividendi-ostali

Novcane naplate kamata

Neto novcani odliv od ulagackih aktivnosti
Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti
Primici od glavnice kredita

Novcane isplate na ime povrata kredita
Novcane isplate za dividende

Neto novcani odliv iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine (biljeska 23)

2009. 2008.
461.417 476.722
(13.999) 5.983

(287.016) (303.353)
160.402 179.352
(13.491) (6.264)

(641) (1.460)
146.271 171.628
(56.083) (154.327)

(10) (1.283)

(354.312) -

315.378 -
148 486
555 232

- 17.273
457 358

4.029 4452

(89.838) (132.809)
- 19.932
- (35.471)

(47.436) (47.535)

(47.436) (63.074)

8.997 (24.255)

48.538 72.793
57535 48.538

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 1- OPCI PODACI

Plava laguna d.d., Pore¢, dionicko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, (Drustvo), osnovano je u Republici
Hrvatskoj. Drustvo je registrirano za obavljanje hotelsko-ugostiteljskih usluga. Po zakonima Republike
Hrvatske i uz odobrenje Hrvatskog fonda za privatizaciju, Drustvo je pretvoreno iz drzavnog vlasnistva u
dionicko drustvo u 1993. godini. Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Pazinu.

Plava laguna d.d., PoreC je kontrolirana od strane drustva Sutivan Investments Anstalt registriranog u
Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Luksburg Foundation, registrirano u Vaduz
Liechtensteinu. Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2009. i 2008. godine prikazana je u
biljesci 24.

Sjediste Plava laguna d.d. nalazi se u Porecu, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2009. godine dionice Drustva kotirale su na redovitom trzi§tu dionickih drustava,
ana dan 31. prosinca 2008. godine na trzi$tu javnih dionickih drustava na Zagrebackoj burzi.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaCajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji DrusStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI). Nekonsolidirani financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog
troska, koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijske imovine raspolozive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSF]) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih ra¢unovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva. Podrucja koja
ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene
znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

Drustvo je takoder pripremilo konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s MSFI za Drustvo i
njegove podruznice ("Grupa"). U konsolidiranim financijskim izvjeStajima, podruznice — koje
predstavljaju sva drustva nad kojima Grupa, neposredno ili posredno, ima viSe od pola glasackih prava
ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem — su u potpunosti konsolidirane. Konsolidirani
financijski izvjestaji mogu se dobiti na adresi Plava laguna d.d., Rade Koncara 12, Pore¢.

Korisnici ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja trebali bi ih Citati zajedno s konsolidiranim
financijskim izvjestajima Grupe na dan 31. prosinca 2009. i za godinu koja je tada zavrsila u svrhu
dobivanja cjelokupnih informacija o financijskom polozaja Grupe, rezultatima njenog poslovanja i
promjenama financijskog stanja Grupe u cjelini.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(a) Prijevremeno usvojeni standardi od strane Drustva

Drustvo nije prijevremeno usvojila nijedan standard.

(b) Standardi, dodaci i tumacenja koja su na snazi na dan ili nakon 1. sijecnja 2009. godine

Sljedeci standardi, dodaci i tumacenja koja su stupila na snagu u 2009. godini relevantni su za Drustvo:

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
Standard/tumacenje Naslov Pri-mj elij‘iv.o “ fmal-l?ijske godine
koje pocinju na dan ili nakon

MSFI17 Poboljsane objave o financijskim instrumentima 1. sije¢nja 2009.
MSFI 8 Poslovni segmenti 1. sijecnja 2009.
MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja 1. sije¢nja 20009.
MRS 19 (Dodatak) Primanja zaposlenih 1. sijecnja 2009.
MRS 23 Troskovi posudbe 1. sije¢nja 2009.
MRS 36 Umanjenje vrijednosti 1. sije¢nja 2009.
MRS 38 Nematerijalna imovina 1. sije¢nja 2009.
MRS 39 (Dodatak) Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje 1. sijecnja 2009.

¢ Dodaci uz MSFI 7, 'Financijski instrumenti: Objavljivanja'
Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB) je u ozujku 2009. godine objavio dodatke
uz MSFI 7. Dodatak zahtijeva proSirene objave o mjerenju fer vrijednosti i rizika likvidnosti. Dodatak
osobito zahtijeva objavljivanje mjerenja fer vrijednosti po razinama koje su odredene hijerarhijom
mjerenja fer vrijednosti. Usvajanje dodatka zahtijeva dodatne objave, ali nema utjecaja na financijski
polozaj ili zarada po dionici Drustva.

e MSFI 8, ‘Poslovni segmenti’

MSFTI 8 izdan je u studenom 2006. godine. Ako nije doslo do prijevremenog usvajanja Drustvo ga
mora primijeniti na racunovodstveno razdoblje koje pocinje na dan 1. sijecnja 2009. godine. Standard
zamjenjuje MRS 14 ‘IzvjeStavanje o poslovnim segmentima’, uz zahtjev za utvrdivanjem primarnih i
sekundarnih izvjesStajnih segmenata. Prema zahtjevima preradenog standarda, vanjsko izvjeStavanje
Drustva o segmentima temeljit ¢e se na internom izvjestavanju prema Upravi Drustva (¢ija funkcija je
donosenje glavnih poslovnih odluka) donosi odluke o alokaciji resursa i ocjenjuje rezultate izvjestajnih
segmenata. Primjena MSFI-a 8 nema materijalno znacajan utjecaj na DruStvo i na osnove za mjerenje
unutar segmenata. Rezultati segmenata su promijenjeni sukladno tome.

e MRS 1 (preraden), ‘Prezentiranje financijskih izvjestaja’

Preradena verzija MRS-a 1 izdana je u rujnu 2007. godine. Ne dopusta iskazivanje stavki prihoda i
troskova (to jest, ,,nevlasnicke promjene u glavnici®) u izvjeStaju o promjeni glavnice, te zahtijeva
iskazivanje ,,nevlasnickih promjena u glavnici® odvojeno od vlasnic¢kih promjena u glavnici u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti. Stoga, Drustvo u izvjes$taju o promjeni glavnice prikazuje sve vlasnicke
promjene glavnice, dok su nevlasnicke promjene glavnice prikazane u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Usporedni podaci prepravljeni su kako bi bili u skladu s preradenim standardom. Buduéi da
promjena ra¢unovodstvene politike samo ima utjecaj na na¢in prezentiranja, nema utjecaja na zaradu po
dionici.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC

BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

MRS 19 (Dodatak), 'Primanja zaposlenih’
Ovaj dodatak dio je projekta godisnjih poboljsanja Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
objavljenog u svibnju 2008. godine.

- Dodatak pojasnjava utjecaje promjena plana definiranih primanja na ocekivane dobitke koji
proizlaze iz buduceg povecanja placa ili iz minulog rada.

- Definicija povrata od imovine uklju¢ene u plan promijenjena je tako da navodi da se troSkovi
administracije plana oduzimaju u izracunu povrata imovine ukljucene u plan samo ukoliko su takvi
troskovi izuzeti iz mjerenja obveze za definirana primanja.

- Razlika izmedu kratkoro¢nih i dugoro¢nih primanja zaposlenih temeljit ¢e se na tome trebaju li
primanja biti podmirena unutar 12 mjeseci ili nakon 12 mjeseci od trenutka pruzanja usluge.

- MRS 37, 'Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina' zahtijeva objavljivanje
potencijalnih obveza koje nisu priznate. MRS 19 je uskladen s tim zahtjevom.

MRS 23, ‘Troskovi posudbe’

Preradena verzija MRS-a 23 izdana je u ozujku 2007. godine. Ona ukida mogucnost izravnog
priznavanja troSkova posudbe kao troskova za kvalificiranu imovinu (imovinu ¢ije stavljanje u uporabu
ili prodaju zahtijeva znacajno vremensko razdoblje). Primjena dodatka MRS-a 23 nema materijalno
znacajan utjecaj na rezultat (zaradu po dionici), odnosno na stavke u izvjestaju o financijskom polozaju.

MRS 36 (Dodatak), Umanjenje vrijednosti imovine

Ovaj dodatak dio je projekta godisnjih poboljSanja Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se fer vrijednost umanjena za troskove prodaje izraCunava na
temelju diskontiranih novcanih tokova, potrebno je izvrsiti objavljivanja jednaka onima za izracun
vrijednosti u uporabi. Dodatak nema znacajan utjecaj na financijske izvjestaje.

MRS 38 (Dodatak) Nematerijalna imovina

Ovaj dodatak dio je projekta godisnjih poboljsanja Odbora za medunarodne rac¢unovodstvene standarde
objavljenog u svibnju 2008. godine. Predujam se moze priznati jedino kada je to placanje izvrSeno prije
dobivanja prava pristupa robi ili primanja usluga. Dodatak nema znacajan utjecaj na financijske
izvjestaje.

MRS 38 (Dodatak) Nematerijalna imovina

Ovaj dodatak dio je projekta godisnjih poboljsanja Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
objavljenog u svibnju 2008. godine. Dodatak brise tekst koji navodi da ,,rijetko, ako ikada“ ima potpore
za koristenje metode koja rezultira nizim stopama amortizacije od pravocrtne metode. Dodatak nema
utjecaja na poslovanje Drustva, buduéi da se sva nematerijalna imovina amortizira KoriStenjem
pravocrtne metode.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC

BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

MRS 39 (Dodatak), 'Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje'

Ovaj dodatak dio je projekta godisnjih poboljsanja Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde

objavljenog u svibnju 2008. godine.

Ovaj dodatak pojasnjava da je moguce prelaZenje u i iz kategorije fer vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka kad se derivativ pocne ili prestane kvalificirati kao instrument zastite novcanog toka ili zastite

neto ulaganja.

- Definicija financijske imovine ili financijske obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka koja
se odnosi na imovinu koja je namijenjena prodaji, takoder se mijenja. Pojasnjava se da se
financijska imovina ili obveza koja je dio portfelja financijskih instrumenata kojima se zajednicki
upravlja, a postoji dokaz o nedavnom stvarnom kratkorocnom ostvarenju prihoda, ukljucuje u takav
portfelj kod pocetnog priznavanja.

Trenutne smjernice za utvrdivanje i dokumentiranje instrumenata zastite navode da instrument zastite
mora ukljucivati stranu izvan subjekta izvjeStavanja i navodi segment kao primjer subjekta
izvjeStavanja. To znaci da odredeni segment trenutno mora zadovoljiti zahtjeve racunovodstva zastite
kako bi se racunovodstvo zastite moglo primijeniti na razini segmenta. Ovaj dodatak ukida taj zahtjev,
tako da su smjernice u skladu s MSFI 8 'Poslovni segmenti', koji zahtijeva da se objavljivanje za
segmente temelji na podacima koje koristi Uprava. Dodatak nema znacajan utjecaj na financijske
izvjestaje.

Sljedeca tumacenja stupila su na snagu u 2009. godini, ali nisu relevantna za poslovanje Drustva:

Dodatak MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS 1 Prezentiranje financijskih
izvjestaja — Financijski instrumenti koji se mogu prodati i obveze koje proizlaze iz likvidacije (na snazi
od 1. sije¢nja 2009. godine).

MSFI 1 (Dodatak), Prva primjena Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda i MRS 27 —
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji (na snazi od 1. sijecnja 2009. godine).

MSFI 2 (Dodatak), Placanja temeljena na dionicama). Dodatak Standardu nije relevantan, jer Drustvo
nema plac¢anja temeljena na dionicama.

MRS 16 (Dodatak), Nekretnine, postrojenja i oprema (i povezani dodatak MRS-u 7 Izvjestaj o
nov¢anom toku) (na snazi od 1. sijecnja 2009. godine).

MRS 28 (Dodatak), Ulaganja u povezana druStva (i povezani dodaci MRS-u 32, Financijski
instrumenti: Prezentiranje i MSFI-u 7, Financijski instrumenti: Objavljivanja) (na snazi od 1. sije¢nja
2009. godine).

MRS 29 (Dodatak), Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od 1.
sijecnja 2009. godine).

MRS 31 (Dodatak), Udjeli u zajednickim pothvatima (i povezani dodaci MRS-u 32 i MSFI-u 7) (na
snazi od 1. sijecnja 2009. godine).

MRS 40 (Dodatak), Ulaganja u nekretnine (i povezani dodaci MRS-u 16) (na snazi od 1. sije¢nja
2009. godine).

MRS 41 (Dodatak), Poljoprivreda (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

MRS 20 (Dodatak), Ra¢unovodstvo za drzavne potpore i objavljivanje drzavne pomoci (na snazi od 1.
sijecnja 2009. godine).

IFRIC 13, Programi posebnih pogodnosti za kupce (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)

IFRIC 15, Ugovori o izgradnji nekretnina (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

IFRIC 16, ‘Zastite neto ulaganja u inozemno poslovanje’ (na snazi od 1. listopada 2008. godine).




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(c) Izdani standardi i dodaci koji jos nisu na snazi

Sljedeci standardi i tumacenja su izdana i Drustvo ih je obvezna primijeniti na raéunovodstvena razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2010. godine ili za kasnija razdoblja. Navedeni standardi i

tumacenja su relevantna za Drustvo:

Primjenjivo za financijske godine

Standard/tumacenje Naslov koje pocinju na dan ili nakon

MRS 27 Konsolidirani i zasebni financijski izvjestaji 1. sijeénja 2010.
Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje

MRS 39 — prihvatljive zasticene stavke 1. sijecnja 2010.

MSFI 3 Poslovne kombinacije 1. sijecnja 2010.

MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i 1. sijeénia 2010.
prestanak poslovanja

MSFI 9 Fl.nanc1.Jsk1 instrumenti 1.dio: Klasifikacija i 1. sijecnja 2013.
mjerenje

IFRIC 17 Raspodjela nenovéane imovine vlasnicima 1. sije¢nja 2010.

IFRIC 18 Prijenosi imovine od kupaca 1. sije¢nja 2010.

IFRIC 19 .Podm1r1va'nje financijskih obveza glavniCkim 1. stpnja 2010
strumentima

e MRS 27 (preraden), Konsolidirani i zasebni financijski izvjeStaji . Preradeni standard zahtijeva
iskazivanje ucinaka svih transakcija s manjinskim vlasnicima u glavnici, ukoliko nema promjene u
kontroli, pa ove transakcije viSe nece rezultirati goodwillom ili dobicima i gubicima. Standard takoder
utvrduje nacin racunovodstvenog iskazivanja kod gubitka kontrole. Svaki preostali udio u drustvu
ponovno ¢e se mjeriti do fer vrijednosti, a dobit ili gubitak priznat ¢e se u racunu dobiti i gubitka.
Drustvo ¢e primijeniti MRS 27 (Preraden) na transakcije s manjinskim vlasnicima od 1. sijecnja 2010.
godine.

MRS 39, ‘Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje — Prihvatljive zasti¢ene stavke’
Dodatak ,,Prihvatljive zastiene stavke® izdan je u srpnju 2008. godine. Pruza smjernice za dvije
situacije. Kod utvrdivanja jednostranog rizika u zasti¢enoj stavci, MRS 39 zakljucuje da kupljena opcija
u cijelosti odredena kao instrument zastite jednostranog rizika neée biti savrSeno ucinkovita. Utvrdivanje
inflacije kao zastiCenog rizika ili dijela nije dozvoljena, osim u posebnim situacijama. Ovo nece
uzrokovati nikakve promjene u financijskim izvjeStajima Drustva.

e MSFI 3 (preraden), 'Poslovne kombinacije '

Preradeni standard nastavlja primjenjivati metodu kupnje na poslovne kombinacije, uz neke znacajne
promjene. Na primjer, sva plaéanja kod kupnje drustva trebaju se iskazati po fer vrijednosti na dan
stjecanja s potencijalnim pla¢anjima klasificiranima kao dug, kasnije ponovno mjerenima kroz izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti Manjinski udjeli se mogu mjeriti ili po fer vrijednosti ili po proporcionalnom udjelu
manjinskog udjela u neto imovini steCenog drustva. Svi troskovi povezani sa stjecanjem trebaju se
iskazati u raCunu dobiti i gubitka. Drustvo ¢e primijeniti MSFI 3 (Preraden) na sve poslovne kombinacije
od 1. sije¢nja 2010. godine.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

e MSFI 5 (Dodatak), 'Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja' (i dodatak
MSFI-u 1, 'Prva primjena')
Ovaj dodatak dio je projekta godisnjih poboljsanja Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
objavljenog u svibnju 2008. godine. Dodatak pojasnjava da se sva imovina i obveze podruznice
klasificiraju kao namijenjene prodaji ukoliko plan djelomi¢ne prodaje rezultira gubitkom kontrole. Za tu
podruznicu treba izvrSiti relevantno objavljivanje ako je zadovoljena definicija prestanka poslovanja.
Dodatak MSFI-u 1 navodi da se ovi dodaci primjenjuju unaprijed od dana prijelaza na MSFI. Drustvo ¢e
primijeniti MSFI 5 (Dodatak) na sve djelomicne prodaje podruznica od 1. sije¢nja 2010. godine.

¢ PoboljSanja MSFI-ja

Poboljsanja MSFI-ja’ izdana su u svibnju 2008. godine (prihvacena od strane EU 23. sije¢nja 2009.
godine) te u travnju 2009. godine (jo$ nisu usvojena). Sadrze brojne dodatke uz MSFI-je za koje Odbor
za medunarodne ra¢unovodstvene standarde smatra da nisu hitni, ali su potrebni. ‘Poboljsanja MSFI-ja’
sadrze dodatke koji rezultiraju racunovodstvenim promjenama u pogledu prezentiranja, priznavanja ili
mjerenja, kao i terminoloskim ili urednickim dodacima vezano za pojedine MSFI-je standarde. Vecina
dodataka na snazi je za godi$nja razdoblja koja pocCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009. i 1. sijeCnja
2010. godine, a dozvoljena je i ranija primjena. Ne ocekuju se materijalno znaCajne promjene
racunovodstvenih politika kao rezultat ovih dodataka.

e MSFI 9, ‘Financijski instrumenti 1.dio: Klasifikacija i mjerenje’
MSFI 9 je izdan u studenom 2009. godine i zamjenjuje dijelove MRS-a 39 koji se odnose na klasifikaciju
i mjerenje financijske imovine. Kljucna obiljezja su sljedeca:

- Financijska imovina se klasificira u dvije kategorije mjerenja: naknadno mjerenje po fer vrijednosti i
naknadno mjerenje po amortiziranom troSku. Odluku treba donijeti prilikom pocetnog priznavanja.
Klasifikacija ovisi o poslovnom modelu koji poslovni subjekt koristi za upravljanje svojim
financijskim instrumentima, te o karakteristikama instrumenta vezanima za ugovorni novcani tok.

- Instrument se naknadno mjeri po amortiziranom trosku samo ako se radi o duznickom instrumentu i
ako je cilj poslovnog modela subjekta drzanje imovine u svrhu naplate ugovornih novc¢anih tokova,
te ako se kod ugovormih novcanih tokova imovine radi samo o placanjima glavnice i kamata
(odnosno, samo ima ‘osnovna obiljezja kredita’). Sve ostale duznicke instrumente treba mjeriti po
fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka.

- Svi glavni¢ki instrumenti mjere se naknadno po fer vrijednosti. Glavnicki instrumenti koji se drze
radi trgovanja mjere se po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Za sva ostala glavnicka ulaganja
potrebno je prilikom pocetnog priznavanja donijeti neopozivu odluku hoce li se nerealizirani i
realizirani dobici i gubici od fer vrijednosti priznavati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili u ra¢unu
dobiti ili gubitka. Kada je odluka donesena dobici i gubici od fer vrijednosti ne smiju se naknadno
priznavati u racunu dobiti i gubitka. Odluku treba donijeti zasebno za pojedini instrument.
Dividende se prikazuju u racunu dobiti i gubitka ukoliko predstavljaju povrat ulaganja.

- Usvajanje MSFI-a 9 je obvezno od 1. sijecnja 2013. godine, uz moguénost prijevremenog usvajanja.
Drustvo razmatra implikacije standarda, utjecaj na Drustvo i vrijeme njegovog usvajanja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

IFRIC 17, Raspodjela nenovéane imovine vlasnicima. Tumacenje razjasnjava kada i kako se treba
priznati raspodjela nenovcane imovine vlasnicima u obliku dividendi. DruStvo treba mjeriti obvezu za
raspodjelu nenovcane imovine vlasnicima u obliku dividende po fer vrijednosti imovine koja ¢e se
raspodijeliti. Dobit ili gubitak od raspodjele nenovcane imovine priznat ¢e se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti kada drustvo podmiri obvezu za dividende. Drustvo trenutno razmatra uc¢inak ovog tumacenja na
svoje financijske izvjestaje.

IFRIC 18, Prijenosi imovine od kupaca. Tumacenje razjasnjava racunovodstveni tretman prijenosa
imovine od kupaca tj.okolnosti u kojima je zadovoljena definicija imovine; priznavanje imovine i
mjerenje njezinog troska pri pocetnom priznavanju; utvrdivanje usluga koje se mogu pojedinacno
prepoznati (jedna ili viSe njih u zamjenu za prenesenu imovinu); priznavanje prihoda i racunovodstveni
tretman prijenosa novca od kupaca. Drustvo trenutno razmatra ucinak ovog tumacenja na svoje financijske
izvjestaje.

IFRIC 19, Podmirivanje financijskih obveza glavnickim instrumentima. Ovo tumacenje razjasnjava
raCunovodstveni tretman u situaciji kad Drustvo podmiruje dug izdavanjem vlastitih glavnickih
instrumenata. Dobitak ili gubitak priznaje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na temelju usporedbe fer
vrijednosti glavnickih instrumenata s knjigovodstvenim iznosom duga. Drustvo trenutno razmatra ucinak
ovog tumacenja na svoje financijske izvjestaje.

2.2 Ulaganja u podruZnice

Podruznice su drustva u kojima Plava laguna d.d., posredno ili neposredno, posjeduje vise od pola
glasackih prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem. Drustvo ima podruznice prikazane
po metodi troska u biljesci 17. Drustvo nema kontrolu nad drugim poduzeéima.

2.3 Ulaganja u pridruZena drustva

Pridruzena drustva su ona u kojima Drustvo ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu, Sto u pravilu
ukljucuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzena drustva iskazuju se po metodi troska.

2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjeStaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja
u kojem Drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvjeStaji Drustva prikazani su u kunama, Sto
predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preracunavaju po teCaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od teCajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine i obveza izrazenih
u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4 Strane valute (nastavak)

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i nov¢ane ekvivalente prikazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih prihoda/(rashoda)-neto”. Sve ostale negativne i
pozitivne tecajne razlike prikazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “ostalih dobitaka-
neto”.

2.5 Izvjestavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse poslovnim
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Drustvo je odredilo Upravu Drustva kao
donositelja glavnih poslovnih odluka o poslovnim segmentima.

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljucuje trosak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moZe pouzdano myjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vec¢ih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

Zemljiste se ne amortizira kao ni investicije u tijeku. Amortizacija ostale imovine obracunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 10 - 25 godina
Postrojenja i oprema 3 - 10 godina
Nasade i ostala sredstva 4 —10 godina

Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi
Drustvo trenutno dobilo od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni trosak prodaje u slucaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se ofekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Drustvo o¢ekuje da ¢e ju Kkoristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna
vrijednost imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeSka 2.8). Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom
prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i ukljucuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru
'ostali dobici-neto'.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.7 Nematerijalna imovina

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4
godine.

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i koja se
ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio nov¢ani tok (jedinice stvaranja novca).
Nefinancijska imovina provjerava se na svaki datum izvjeStavanja radi moguceg ukidanja umanjenja
vrijednosti.

2.9 Financijska imovina

2.9.1 Kiasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedeée kategorije: krediti i potrazivanja i financijska
imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena. Uprava
klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum
izvjestavanja.

(a) Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim placanjem
koja ne kotira na aktivnom trziStu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijeem
duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti i
potrazivanja obuhvacaju kupce i ostala potrazivanja i novac i novcane ekvivalente u bilanci (biljeska 2.13 i
2.14).

(b) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

2.9.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se
Drustvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se poc¢etno priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za
troskove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti
i gubitka. Financijska imovina raspoloziva za prodaju naknadno se iskazuje po fer vrijednosti. Krediti 1
potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.9 Financijska imovina (nastavak)

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraZenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspolozive za prodaju analiziraju se teCajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preracunu
priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju
se u kapitalu. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju i
nemonetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaju se u kapitalu.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu
'dobitaka i gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'.

Kamate na vrijednosnice raspolozive za prodaju koje su izracunate primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ostalih prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
unutar ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.10 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

(a) Imovina po amortiziranom trosku

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe financijskih
sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektivni
dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastupili nakon pocetnog
priznavanja imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima
utjecaj na procijenjene buduce novéane tokove financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se
moze pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo necée
mo¢i naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske
poteskoée duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima, smatraju
se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja
sadasnju vrijednost oCekivanih novc¢anih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivne kamatne stope.
Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja
od kupaca iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.10 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)
(b) Imovina klasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. U slucaju glavni¢nih vrijednosnih papira koji su
klasificirani kao raspolozivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira
ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine
umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao
razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti
navedene financijske imovine koja je prethodno priznata u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz
glavnice i priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznaju u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti.

Ako se naknadno poveéa fer vrijednost duzni¢kog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, i ako se povecanje moze objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon $to je gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida kroz
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

2.11 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti uklju¢uju forward ugovore u stranoj valuti za zastitu od nov¢anih
tokova, pocetno se priznaju u bilanci po trosku, a naknadno mjere po njihovoj fer vrijednosti. Dobici i
gubici nastali po prognoziranoj transakciji priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u istom
razdoblju u kojem prognozirana transakcija utje¢e na izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

2.12 Najmovi

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. Imovina dana u poslovni zakup ukljucena je u
bilanci u stavku “nekretnine, postrojenja i oprema”. Imovina se amortizira po pravocrtnoj metodi kao i
ostala slicna imovina. Prihodi od zakupnine priznaju se u odnosnom vremenu tijekom vremena
zakupa.

2.13 Potrazivanja od kupaca i kredita

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplata o¢ekuje unutar 1 godine dana , potrazivanje se prikazuje unutar kratkoro¢ne imovine,
a ako ne, onda se potrazivanje prikazuje unutar dugoro¢ne imovine.

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom
trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
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2.14 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i1 novéani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.15 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troskove prodaje. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.16 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih i povlastenih dionica. Povlastene dionice ne mogu se otkupiti i
pretvoriti u redovne dionice. Povlastene dionice nose dividendu u iznosu od 1 kune po dionici vise od
redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija, iskazuju se
umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Placena naknada za kupljene vlastite
dionice, ukljucujuéi sve izravno pripadajuée troskove transakcije (umanjene za porez na dobit),
umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlacenja dionica ili
njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka primljena
naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transakcije kao i ucinke poreza na dobit,
ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva.

2.17 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih
za troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u kojoj
je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slucaju, naknada se odgada do
povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam niti povucen,
naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom razdoblja
trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.18 Obveze prema dobavljacima
Obveze prema dobavljacima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje oCekuje unutar 1 godine dana , obveza se prikazuje unutar kratkoro¢nih obveza, a

ako ne, onda se obveza prikazuje unutar dugoro¢nih obveza.

Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u budu¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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2.19 Tekuéiiodgodeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit obracunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju oc¢ekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obratunava se metodom bilan¢ne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ocekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da Ce
biti raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika.lznos odgodenog poreza na dobit obracunava se na
privremene razlike nastale temeljem ulaganja u podruZnice i pridruzena drustva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Drustva, te postoji vjerojatnost da se privremena
razlika nece ukinuti u doglednoj buduénosti.

2.20 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska plac¢a kada se obraCunaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez mogu¢nosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane
naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance.
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2.21 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proslog dogadaja, ako je vjerojatno da Ce biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako
se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odredene slicne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje cak iako je
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza
mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.22 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugostiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za proviziju agencijama i porez na dodanu vrijednost.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavku.

(a) Prihodi od usluga
Prihodi od izvrSenih hotelsko-turisti¢kih usluga priznaju u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora s turistickim agencijama i
turoperatorima. Prihodi od izvrSenih usluga individualnim gostima koji placaju kreditnim karticama —
provizije po kreditnim karticama priznaje se kao umanjenje prihoda.

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost oc¢ekivanih
novCanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u buduc¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova Cija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(¢c) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
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2.23 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjesStajima u razdoblju u
kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionic¢ara Drustva.

2.24 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obraunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s
prosje¢nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.25 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuci PDV.

2.26 Usporedni podaci

Odredena stanja za 2008. godinu reklasificirani su kako bi odgovarali promjenama u ovogodiSnjem
prikazu.

-Dio troskova odrzavanja reklasificiran je iz Biljeske-Ostali poslovni rashodi i ukljuc¢en u Biljesku 7-
troskovi materijala i usluga u iznosu od 599 tisu¢a kuna.

-U 2009. godini Neto PDV priliv/(odliv) je prikazan posebno u okviru Nov¢anog toka od poslovnih
aktivnosti. Sukladno tome Nov¢ani primici od kupaca za 2008. godinu su promijenjeni za PDV priliv
u iznosu od 16.821 tisuca kuna i Novcane isplate dobavljaima i zaposlenima te s osnova poreza i
doprinosa su izmijenjeni za PDV odliv u iznosu od 10.838 tisuc¢a kuna.

20



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje valutni
rizik, kamatni rizik nov¢anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja
Uprava DruStva.

(a) TrzZisni rizik
(1) Valutni rizik

Drustvo djeluje na medunarodnoj razini i izloZeno je valutnom riziku, koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz buduéih komercijalnih
transakcija, te priznate imovine i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu, novCanih depozita iskazana je eurima. Stoga kretanja u
teCajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduée poslovne rezultate i novCane tokove.
Drustvo samo povremeno koristi derivativne instrumente.

Na dan 31. prosinca 2009. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 0,5% i 1% za 2008. godinu u odnosu na
kunu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjesStavanja bila bi
351 tisu¢a kuna (2008.: 219 tisu¢a kuna), (niza)/visa, uglavnom kao rezultat (negativnih) pozitivnih
tecajnih razlika nastalih preracunom potraZivanja od kupaca, depozita i novcanih deviznih sredstava
izrazenih u eurima.

(1) Kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Drustvo ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamata (Biljeske 20 i 23), prihodi Drustva i nov¢ani tok iz
poslovnih aktivnosti ovise o promjenama trzisnih kamatnih stopa.

Na dan 31. prosinca 2009. i 2008. godine Drustvo nema posudbi. Drustvo ne koristi derivativne
instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika nov¢anog toka i rizika fer vrijednosti
kamatne stope. Drustvo nije znacajno izloZeno riziku fer vrijednosti kamatne stope buduci da nema
znacajne kamatonosne financijske instrumente po fer vrijednosti.

Na dan 31. prosinca 2009. godine, kada bi kamatne stope na depozite izraZzene u valuti bile viSe/nize za
0,39% 1 1% za 2008. godinu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za
godinu bila bi 300 tisu¢a kuna (2008.: 249 tisu¢a kuna) viSa/(niza), uglavnom kao rezultat viseg/(nizeg
)prihoda od kamata na depozitna sredstva s promjenjivim stopama.
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(iii) Cjenovni rizik

Drustvo posjeduje vlasnicke vrijednosnice i izloZzeno je riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnica
koje kotiraju na burzi, a koje su klasificirane kao financijska imovina raspoloziva za prodaju. Drustvo nije
izloZeno riziku promjena cijene roba (npr. nafte ili zlata) zbog prirode poslovanja Drustva.

Drustvo ulaZe u vrijednosnice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2009. i 2008. godine, ako bi se indeksi navedene burze
smanyjili/povecali za 40 % za 2009. i 25 % za 2008. godinu (koliko je bilo prosje¢na promjena indeksa
ZSE), a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni i uz pretpostavku da su se svi
glavnicki instrumenti Drustva kretali u skladu s povijesnom korelacijom s indeksom, rezerve u okviru
kapitala i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili 3.660 tisu¢a kuna (2008.: 2.317 tisu¢a kuna) (manji)/veée kao
rezultat (gubitka)/dobitaka na financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizik proizlazi iz novca, oro¢enih
depozita i potrazivanja od kupaca. Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja
kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Drustva osigurava da se
prodaja ve¢im dijelom obavlja kupcima uz plaéanje unaprijed, u gotovini ili putem znacajnijih
kreditnih kartica (individualni kupci). Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca,
zajmova 1 ostalih potrazivanja ucinjena su po osnovi procjene kreditnog rizika. Uprava prati
naplativost potraZivanja putem tjednih izvjeStaja o pojedinacnim stanjima potrazivanja. Ispravak
vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo neé¢e moci
naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Vrijednost svih potrazivanja od
kupaca i ostalih potrazivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se moze vratiti. Drustvo
primjenjuje politike koje ograni¢avaju visinu izloZenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj
financijskoj ustanovi. Novcane transakcije provode se putem visoko kvalitetnih hrvatskih banaka.
Drustvo ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili
krace. Vidi biljesku 18b i 22 za daljnji opis kreditnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca (biljeska 23),
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora novcanih
sredstava putem izvjestaja o stanju novc¢anih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Drustva na datum bilance prema ugovorenim dospijeéima.
Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novcane tokove. Iznosi unutar 12 mjeseci
se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema znacajnog utjecaja.
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(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Do 1 1-2 2-5 PrekoS Knjigovodstvena
godine godine godina godina vrijednost
Na dan 31. prosinca 2009.
Obveze prema dobavljac¢ima 11.362 - - - 11.362
Na dan 31. prosinca 2008.
Obveze prema dobavlja¢ima 8.136 - - - 8.136

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su ocuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omogucilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo moze mijenjati iznos dividendi koje se
isplac¢uju vlasniku, izvrSiti povrat kapitala vlasniku, povecati iznos temeljnog kapitala ili prodati
imovinu kako bi smanjilo zaduZenost. Drustvo se brine da odrzi visinu kapitala koja ne smije biti
manja od 200 tisuca kuna za dionicka drustva sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

3.3  Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trzisna cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Drustvo koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trziSnim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavlja¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoro¢ni dug koriste se trziSne cijene za sli¢ne instrumente na aktivnhom trziStu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem budu¢ih ugovornih
novc¢anih tokova po tekucoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Drustvu za slicne financijske
instrumente.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.
Vidljivi inputi odrazavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju trzisne
pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identicnu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima
za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

» Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trzZiSnim podacima (nevidljivi
inputi).

Sljedeéa tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2009. godine:

Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
Stanje 31. prosinca 2009.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i1 gubitka
-vlasnicke vrijednosnice 11.723 - - 11.723
Ukupno imovina 11.723 - - 11.723

Investicijske vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se po trosku i ukljucuje manji udjel u
nekotiranom hrvatskom drustvu. Navedeno drustvo predstavlja strateSko ulaganje ¢ija se fer vrijednost ne
moze pouzdano mjeriti. Ne postoje sli¢na drustva 1 nije bilo raspodjele dobiti ¢lanovima.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuci
ocekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima.
Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle racunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim sluc¢ajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo koriStenjem nekog sredstva trosi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja
korisnog vijeka uporabe sredstva, pored razmatranja oCekivane upotrebe temeljem fizickog koristenja,
potrebno uvaziti promjene potraznje na turistickom trzistu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku
zastarjelost kao i brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u
hotelskoj industriji namece potrebu za sve ucestalijim ulaganjima S$to predstavlja argumentaciju
¢injenici da se korisni vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodeéi se povijesnim Cinjenicama, a sukladno misljenjima tehnickog odjela, za gradevinske
objekte usuglaSen je stav menadzmenta o korisnom vijeku upotrebe od 10-25 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 2.6.

Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bit ¢e periodicno preispitan da li postoje
okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat ¢e se u budué¢im razdobljima kroz promijenjeni trosak amortizacije tijekom preostalog,
promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, postrojenja i opremu bile 5% viSe/nize, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme bila bi 4.950 tisuce kuna (2008.: 4.824 tisuc¢a kuna) niza/visa.

U skladu s racunovodstvenom politikom navedenom u biljesci 2.8., Drustvo testira jesu li nekretnine,
postrojenja i oprema pretrpjeli umanjenje vrijednosti kroz o¢ekivani novcani tok na temelju azuriranog
poslovnog plana. Testiranje nadoknadivog iznosa ukljucuje prognozu tecaja eura od 7.342 za kunu za
2010. godinu. Da je EURO oslabio/ojacao za 0,5% u odnosu na HRK tijekom prognoziranog
razdoblja, vrijednost u uporabi u prosjeku bi bila 3.249 tisuca kuna manja/veca. Nije utvrdena potreba
za umanjenjem vrijednosti imovine.

(b) Viasnistvo nad zemljistem
Problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobiCajena je za vecinu turistickih kompanija u

Republici Hrvatskoj, a Cije se razrjeSenje oCekuje utvrdivanjem i donoSenjem Zakona o turistickom
zemljistu (Biljeska 28).
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)
(¢) UCcinak financijske krize

Trenutna globalna kriza likvidnosti koja je zapocela sredinom 2007. godine rezultirala je, medu ostalim,
niZom razinom financiranja trzista kapitala, nizim razinama likvidnosti u bankarskom sektoru, te, ponekad,
viSim medubankarskim kamatnim stopama te vrlo visokom nepostojano$¢u na burzama. Nesigurnost u
globalna financijska trziSta dovela je takoder i do propadanja i spaSavanja banaka u Sjedinjenim
Americkim Drzavama, zapadnoj Europi, Rusiji i drugdje. Pokazuje se da je cjelokupan opseg ucinka
trenutne financijske krize nemoguce predvidjeti ili se u potpunosti od njega zastititi.

Uprava ne moze pouzdano procijeniti ucinke na financijski polozaj Drustva bilo kakvog daljnjeg
pogorsanja likvidnosti financijskih trZista te povecane nepostojanosti na trziStima valuta i kapitala iako su
ve¢ evidentne naznake oporavka svjetskog gospodarstva. Uprava smatra da poduzima sve potrebne mjere
kako bi podrzala odrzivost i rast poslovanja Drustva u trenutnim okolnostima odnosno Dru$tvo nema
financijskih dugova i novcani tok odrazava visok stupanj stabilnosti (Drustvo na vrijeme podmiruje
sve svoje obveze). Ucinak financijske krize na poslovanje DrusStva je adekvatnim upravljanjem
uspjesno neutraliziran i sveden na najmanju mogucu mjeru.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjeStavanjem prema Upravi Drustva ¢ija funkcija je donoSenje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna
za alokaciju resursa na izvjestajne segmente i ocjenu njihovih rezultata. Svi poslovni segmenti koje

Drustvo koristi odgovaraju definiciji izvjeStajnog segmenta prema MSFI 8.

Drustvo prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna poslovna segmenta: hoteli i
apartmani i kampovi te ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti obuhvacaju usluge
turistickih agencija, “a la carte” usluge, usluge marine, usluge najamnina, usluge sporta i rekreacije i

ostale slicne usluge.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavljaju Upravi Drustva za godinu koja je

zavrsila 31. prosinca 2009. su kako slijedi:

(u tisuéama kuna) Hoteli i . Kampovi Ostali posl().vnl Ukupno
apartmani segmenti
Ukupni prihodi od prodaje 309.496 82.006 38.202 429.704
Inter-segmentalni prihodi (539) - (24.215) (24.754)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 308.957 82.006 13.987 404.950
Prepravljen EBITDA 91.762 47.508 13.222 152.492
Amortizacija (biljeska 14 1 15) 74.335 12.571 12.095 99.001
Porez na dobit - - - 12.225
UKupno imovina 806.723 173.772 98.009 1.078.504
UKkupno obveze 7.023 1.262 1.307 9.592

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. su kako

slijedi:
(u tisu¢ama kuna) Hoteli i . Kampovi Ostali pOSlO.VIll Ukupno
apartmani segmenti
Ukupni prihodi od prodaje 320.671 77.851 41.038 439.560
Inter-segmentalni prihodi (574) - (24.572) (25.1406)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 320.097 77.851 16.466 414.414
Prepravljen EBITDA 89.413 42.700 12.561 144.674
Amortizacija (biljeska 14 1 15) 72.420 11.708 12.368 96.496
Porez na dobit - - - 10.772
UKupno imovina 846.463 178.255 103.358 1.128.076
Ukupno obveze 5.176 665 562 6.403

27



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2009.

BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje prepravljene EBITDA s dobiti prije poreza je sljedece:

2009. 2008.
(u tisucama kuna)

Prepravljeni EBITDA po segmentima 139.270 132.113
EBITDA po ostalim segmentima 13.222 12.561
Ukupno segmenti 152.492 144.674
Amortizacija (99.001) (96.496)
Ostali prihodi 6 -
Prihodi od dividende podruznice - 17.273
Prihodi od kamata 71 216
Prihodi od dividendi 457 2.675
Ostali rashodi 2) 2)
Vrijednosno uskladenje dugotrajne mater.imovine - (584)
Neto pozitivne teCajne razlike - ostalo 911 860
Neto (negativne) /pozitivne tec¢ajne razlike - forward (361) 2.150
Promjena u fer vrijednosti financijske imovine 21) (1.444)
Financijski prihodi - neto 3.352 3.176
Dobit prije poreza 57.904 72.498

Drustvo koristi interna managerska izvjeSéa po djelatnostima/proizvodima gdje je pokazatelj

i

uspjeSnosti poslovanja predstavlja prepravljena EBITDA (zarada prije poreza, kamata

amortizacije).

Uskladenje sredstava i obveza po segmentima s sredstvima i obvezama Drustva kako slijedi:

2009. 2008.

(u tisu¢ama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 980.495 8.285 1.024.718 5.841
Imovina/Obveze po ostalim 98.009 1.307 103.358 562
segmentima
Nealocirano: 320.599 37.448 271.767 38.130
Ulavganja u podruznice i pridruzeno 190.796 i 190.788 )
drustvo
Fmanf:lj ska imovina raspoloziva za 11.843 i 11.703 i
prodaju
Dani krediti i depoziti 38.792 - 372 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 57.535 - 48.538 -
Ostala potrazivanja 21.633 - 20.366 -
Rezerviranje - 1.500 - 1.500
Obveze poreza na dobit - 3.593 - 4.859
Ostale obveze - 32.355 - 31.771
Ukupno 1.399.103 47.040 1.399.843 44.533
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Drustvo svoje usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj. Prihodi od prodaje Drustva mogu se
takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje usluga:

Prihodi od prodaje u zemlji 66.372 74.690
Prihodi od prodaje u inozemstvu 338.578 339.724
404.950 414.414

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju no¢enja mogu se razvrstati na sljedeca ucesca:

Prihodi od prodaje u inozemstva 2009. Y% 2008. %
Njemacka 77.223 22,81 78.523 23,10
Rusija 55.740 16,46 67.935 20,00
Italija 39.372 11,63 37.579 11,06
Nizozemska 28.719 8,48 23.019 6,78
Austrija 39.078 11,54 32.224 9,49
Ostale zemlje 98.446 29,08 100.444 29,57

338.578 100,00 339.724 100,00

BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Prihodi od dividende podruznice - 17.273
Naplate Steta s temelja osiguranja 1.528 1.785
Prihodi od kamata 71 216
Prihodi od otpisa obveza 836 -
Prihodi od dividendi 457 2.675

2.892 21.949
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BILJESKA 7 - TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Sirovine i materijal

UtroSene sirovine i materijal 43.908 49.370
UtroSena energija i voda 29.688 30.247
Trosak sitnog inventara 4.051 5.453
77.647 85.070

Vanjske usluge
Usluge odrzavanja 18.386 19.605
Usluge pranja i ¢iS¢enja 5.803 2.552
Usluge zabave i animacije 4.562 5.050
Prijevozne usluge 1.923 2.060
Reklama i propaganda 5.182 4.909
Komunalne usluge 3.791 3.823
Najamnine 1.282 887
Ostale usluge 2.217 2.381
43.146 41.267
120.793 126.337

BILJESKA 8 - TROSKOVI OSOBLJA

2009. 2008.

(u tisuc¢ama kuna)

Place 58.008 63.192
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 17.334 18.487
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 13.164 13.968
Ostali doprinosi i porezi na place 14.850 13.975
Ostali troskovi zaposlenih /i/ 6.859 8.370
TroSkovi otpremnina te rezerviranje za trosSkove otpremnina 421 562

110.637 118.554
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 951 1.054

/i/ Ostala prava zaposlenih ¢ine naknade i troskovi prijevoza, jubilarne nagrade i sli¢no i naknade za rad
po ugovorima.
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BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Komunalne i sli¢cne naknade, porezi i doprinosi 12.965 13.124
Profesionalne usluge 3.337 5.198
Premije osiguranja 2421 2.288
Putovanja i reprezentacija 870 1.131
Bankarske usluge 1.048 950
Vrljeii.nosn.o uskladenje potrazivanja od kupaca i ostala 286 1182
potrazivanja
Naplata otpisanih potrazivanja (445) (295)
Umanjenje vrijednosti nekretnina,postrojenja i opreme - 584
Ostalo 2.751 3.094
23.233 27.256

BILJESKA 10 — OSTALI DOBICI —- NETO
2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Neto(gubici)/ dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (155) 36
Neto pozitivne tecajne razlike — ostalo 911 860
Neto (negativne)/pozitivne tecajne razlike po forward ugovorima u

. . (361) 2.150
stranoj valuti
Gubitak na prodaji financijske imovine raspolozive za prodaju-neto (21) (1.444)
374 1.602
BILJESKA 11 — FINANCIJSKI PRIHODI I RASHODI
2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Financijski prihodi
Prihodi od kamata na nov¢ane depozite 4.028 4.394
Ostali financijski prihodi 185 318
Neto pozitivne teCajne razlike iz financijskih aktivnosti - -
4213 4.712

Financijski rashodi
Rashodi od kamata - (705)
Neto negativne tecajne razlike iz financijskih aktivnosti (861) (831)
(861) (1.536)
Financijski prihodi — neto 3.352 3.176
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit Drustva prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izracunao po
poreznoj stopi od 20% (2008.: 20%) kako slijedi:

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Dobit prije oporezivanja 57.904 72.498
Porez na dobit (20%) 11.581 14.500
Ucinak neoporezivih prihoda (412) (4.230)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 1.056 502
TroSak poreza na dobit 12.225 10.772
Uplaceni predujam poreza na dobit (8.632) (5.913)
Obveza poreza na dobit 3.593 4.859
Efektivna stopa poreza 21,11% 14,86%

Vremenske razlike na temelju kojih dolazi do odgodenog oporezivanja nisu materijalno znacajne te
se, sukladno tome, priznavanje poreznih stavki ne drzi nuznim.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te
moze uvesti dodatne porezne obaveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi
mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

Do sada Porezna uprava je izvrsila porezni nadzor prijave poreza na dobit Drustva za 2003., 2004. i
2005. godinu. Po tom porezom nadzoru nije utvrdena nikakva zaostala obveza poreza na dobit.
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BILJESKA 13 — ZARADA PO DIONICI
Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici obracunava se na sljedeéi nacin:
2009.
(u tisucama kuna)
Povlastene Redovne

dionice dionice Ukupno
Objavljena dividenda placena tijekom godine 7.875 39.727 47.602
Raspodijeljena dobit prije neplacene kumulativne dividende od
povlastenih dionica za tekucu godinu (313) (1.608) (1.923)
Dobit za godinu 7.560 38.119 45.679
Prosjecni ponderirani broj dionica osim vlastitih dionica 105.000 536.848
Raspodijeljena dobit 75,00 74,00
Neraspodijeljena dobit (3,00) (3,00)
Osnovna zarada po dionici (z kunama) 72,00 71,00
2008.
(u tisucama kuna)
Povlastene Redovne
. . Ukupno
dionice dionice
Objavljena dividenda placena tijekom godine 7.875 39.727 47.602
Neras?ody el_|.ena. dobit prije neplaf:ene kumulativne dividende od 2310 11814 14124
povlastenih dionica za teku¢u godinu
Dobit za godinu 10.185 51.541 61.726
Prosjeéni ponderirani broj dionica osim vlastitih dionica 105.000 536.848
Raspodijeljena dobit 75.00 74,00
Neraspodijeljena dobit 22,01 22,01
Osnovna zarada po dionici (v kunama) 97,01 96,01

Razrijedena zarada po dionici

Razrijedena zarada po dionici za 2009. i 2008. godinu jednaka je osnovnoj zaradi po dionici, buduéi da
Drustvo nije imalo konvertibilnih instrumenata ili opcijskih dionica tijekom obje godine.

BILJESKA 14 — DIVIDENDA PO DIONICI

Do dana izdavanja izvjestaja Uprava i Nadzorni odbor Drustva nisu predlozili dividendu. Dividenda ¢e biti
ratunovodstveno iskazana nakon $to ju dionicari odobre na svojoj redovnoj godi$njoj Skupstini.

Neisplacena dividenda za 2005. do 2008. godine u iznosu od 377 tisuca kuna (2008.: 1.116 tisuca kuna)
prikazana je kao obveza za dividendu u okviru stavke “dobavljaci i ostale obveze” (biljeska 26).
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BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Zemljiste i Postroienia Nasadi i Imovina u

(u tisuéama kuna) gradevinski io rJe mJa ostala izgradnji i Ukupno
objekti P sredstva predujmovi

Stanje 1. sije¢nja 2008.
Nabavna vrijednost 1.860.049 256.504 24.152 2.728 2.143.433
Akumulirana amortizacija (803.726) (212.103) (14.719) - (1.030.548)
Neto knjigovodstvena 1.056.323 44.401 9.433 2.728 1.112.885
vrijednost
Za godinu koja je zavrsSila 31.
prosinca 2008.
Neto knjigovodstvena vrijednost -} 56 33 44.401 9.433 2.728 1.112.885
na pocetku godine
Povecanja 103.384 20.192 3.432 (2.143) 124.865
Smanjenja (586) (201) - (787)
Amortizacija (78.103) (15.070) (2.694) - (95.867)
Neto knjigovodstvena 1.081.018 49322 10.171 585 1.141.096
vrijednost na kraju godine
Stanje 31. prosinca 2008.
Nabavna vrijednost 1.961.587 270.677 27.487 585 2.260.336
Akumulirana amortizacija (880.569) (221.355) (17.316) - (1.119.240)
Neto knjigovodstvena 1.081.018 49.322 10171 585 1.141.096
vrijednost
Za godinu koja je zavrsSila 31.
prosinca 2009.
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.081.018 49.322 10.171 585 1.141.096
na pocetku godine
Poveéanja 38.057 5.544 1.778 1.249 46.628
Smanjenja (282) 11 (293)
Amortizacija (81.836) (14.166) (2.657) - (98.659)
Neto knjigovodstvena 1.037.239 40418 9.281 1.834 1.088.772
vrijednost na kraju godine
Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna vrijednost 1.999.601 271.653 29.254 1.834 2.302.342
Akumulirana amortizacija (962.362) (231.235) (19.973) - (1.213.570)
Neto knjigovodstvena 1.037.239 40.418 9.281 1.834 1.088.772
vrijednost

Povecanja unutar ,,ZemljiSta i gradevinskih objekata” odnosi se na razne gradevinske radove u
hotelima i kampovima koji su dovrSeni u 2009. odnosno 2008. godini.

Na dan 31. prosinca 2009. 1 2008. godine Drustvo nije imalo zaloZene imovine.
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BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine, postrojenja i opreme Drustva, koja se nalazi u operativnom najmu
je sljedeca:

2009. 2008.
(u tisucama kuna)
Nabavna vrijednost 125.330 126.398
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (72.905) (69.301)
Amortizacija za godinu (4.652) (4.705)
Neto knjigovodstvena vrijednost 47.773 52.392

Operativni najam se odnosi na najam zemljiSta, poslovnih prostora i ugostiteljskih objekta. Tijekom
2009. godine Drustvo je ostvarilo prihod od najma u iznosu od 20.009 tisu¢e kuna (2008.: 20.083
tisu¢a kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Drustvo najmodavac. Budu¢i ukupni primici za
operativnom najam su sljede¢i:

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 17.044 17.000
Od 2 do 5 godina 68.176 68.000
85.220 85.000

U 2009. 1 2008. godini nije bilo nepredvidenih prihoda od najamnina koji su evidentirani u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Svi ugovori o najmu su obnovljivi i postoje¢i najmoprimci imaju pravo
prvenstva kod produzenja ugovora o najmu po trzi$noj cijeni. Ne postoji opcija kupovine.
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BILJESKA 16 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisucama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2008.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Povecanja

Smanjenja

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2008.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Povecanja

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Softver

5.156
(3.921)

1.235

1.235
104

(®)
(629)

702

5.201
(4.499)
702

702
90

(342)
450

5291
(4.841)

450
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BILJESKA 17 - ULAGANJA U PODRUZNICE I PRIDRUZENA DRUSTVA
a) PodruZnice

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Na pocetku i na kraju godine 190.788 190.788
190.788 190.788

Osnovne podruznice su sljedece:

Zemlja Vlasnistvo %
2009. 2008.
Hoteli Croatia d.d., Cavtat Hrvatska 92,28 92,28
Laguna invest d.o.o., Porec /i/ Hrvatska 100,00 100,00

/i/ Podruznica Laguna invest d.o.0., Pore¢ nije imala aktivnosti u 2009. i 2008. godini.
b) Pridruzeno drustvo

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Osnivacki udjel 20 -
Udjel u gubitku (12) -
Na kraju godine 8 -

Dana 16. sije¢nja 2009. godine Drustvo je osnovalo drustvo Excelsa Hoteli d.o.0. Cavtat s poslovnim
udjelom od 0,98% i glasackim pravima od 33,33%.
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BILJESKA 18a -FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

Financijska
Krediti i imovina
v . .. Ukupno
potrazivanja raspoloZiva za
prodaju
31. prosinca 2009.
Imovina na datum bilance
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 11.843 11.843
Kupci i ostala potrazivanja 6.152 - 6.152
Dani depoziti i krediti 38.792 - 38.792
Novac i nov¢ani ekvivalenti i dani depoziti 57.535 - 57.535
UKupno 102.479 11.843 114.322
Financijska
Krediti i imovina
v . .. Ukupno
potrazivanja raspoloziva za
prodaju
31. prosinca 2008.
Imovina na datum bilance
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 11.703 11.703
Kupci i ostala potrazivanja 2.729 - 2.729
Dani krediti 372 - 372
Novac i nov¢ani ekvivalenti i dani depoziti 48.538 - 48.538
Ukupno 51.639 11.703 63.342

Gomyji iznosi kredita i potrazivanja predstavljaju maksimalnu izloZenost kreditnom riziku na datum
izvjeStavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potraZivanja priblizna je njenoj fer vrijednosti.

2009. 2008.

Obveze na datum bilance-po amortizacijskom trosku (u tisucama kuna)
Dobavljaci i ostale obveza 11.362 8.136
11.362 8.136
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BILJESKA 18b -.KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE
Kreditna kvaliteta financijske imovine koja je nedospjela i neispravljena:

2009. 2008.

(u tisu¢ama kuna)
Kupci i ostala potraZivanja

Stari kupci koji pla¢aju unutar dospijeca 20 262
Stari kupci koji placaju sa zakasnjenjem 39 18
59 280

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Krediti i depoziti
Stari kupci koji placaju unutar dospijeca 38.498 18
Stari kupci koji placaju sa zaka$njenjem 294 354
38.792 372
Novac u banci 2009. 2008.
(u tisucama kuna)
Bez kreditne ocjene 57.535 48.538

57.535 48.538

Za nijednu stavku financijske imovine koja je potpuno nadoknadiva nisu mijenjani uvjeti tijekom protekle
godine.
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BILJESKA 19 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

VlasniStvo 2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Istarska kreditna banka Umag d.d., Umag 3,63% 10.944 10.944
Ulaganja u trgovacka drustva /i/ 899 759
11.843 11.703

/i/ Ulaganja su manja od 1% u vlasni¢koj glavnici pojedinih drustava osim ulaganje od 11,1% u drustvo
IRTA d.o.o.

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Na pocetku godine 11.703 9.205
Kupnja - 3.599
Revalorizacijski dobici (biljeska 25) 140 1.238
Umanjenje vrijednosti - (2.339)
Na kraju godine 11.843 11.703

Ulaganja raspoloziva za prodaju ukljucuju sljedece:

2009. 2008.

(u tisu¢ama kuna)

Vlasnicke vrijednosnice

- kotirane 11.723 11.583

Vlasnicke vrijednosnice

- nekotirane 120 120
11.843 11.703

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana po metodi
troska. Sva financijska imovina raspoloZiva za prodaju je denominirana u kunama.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjeStaja je knjigovodstvena vrijednost kotiranih i
nekotiranih vrijednosnica raspolozivih za prodaju.
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BILJESKA 20 — DANI DEPOZITI I KREDITI

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Dani krediti 1.040 941
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja po kreditu (569) (569)
Krediti- neto 471 372
Dani depoziti 38.321 -
Kratkoro¢ni dio 38.792 372

Depoziti su oroceni uz kamatnu stopu od 5,5%. Krediti su osigurani hipotekom nad nekretninama i
ugovoreni uz kamatnu stopu od 7,25%-8,5% (2008.: 7,25%). Knjigovodstvena vrijednost kredita i
depozita priblizna je njihovoj fer vrijednosti.

Knjigovodstvena vrijednost danih depozita i kredita po valutama je kako slijedi:

2009. 2008.
(u tisucama kuna)
Kune 23 78
Euro 38.769 294
38.792 372
BILJESKA 21 — ZALIHE
2009. 2008.
(u tisucama kuna)
Sirovine 1 materijal 1.233 1.257
Sitan inventar na skladistu 8 7
Ambalaza 8 6
Trgovacka roba 1 1
1.250 1.271
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BILJESKA 22 - KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 1.276 1.839
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 1.382 1.264
Potrazivanja od kupaca-povezana drustva (biljeska 29) 83 24
Potrazivanja od posrednika — agencija 4.110 468
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca (1.412) (1.571)
Potrazivanja od kupaca-neto 5.439 2.024
PotraZivanja za kamate 10 13
Obracunati nefakturirani prihodi 703 692
6.152 2.729
Potrazivanja od drzavnih institucija 2.268 2.469
Potrazivanja za viSe plac¢eni PDV 2.119 1.100
Predujmovi dobavljacima 238 308
Ostala kratkorocna potrazivanja 1.057 936
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti ostalih potrazivanja (2.169) (2.169)
9.665 5.373

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Stanje 1. sijecnja 3.740 3.127
Nova rezerviranja 286 613
Naplata (445) -
Stanje 31. prosinca 3.581 3.740

Vecdina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuZena. Ishod postupka vezanog za
utuZena potrazivanja ne moze se sa sigurnoscu predvidjeti, niti se moze predvidjeti u kojoj mjeri Ce ista biti
naplacena.
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BILJESKA 22 — KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

2009. 2008.

(u tisucama kuna)
Potrazivanja od kupaca-Bruto :

Nedospijeli i neispravljeni 59 280
Potrazivanja koja su dospjela, a neispravljena 5.380 1.744
Potrazivanja koja su dospjela i ispravljena 1.412 1.571

6.851 3.595

Na dan 31. prosinca 2009. godine, potrazivanja od kupaca u iznosu od 5.380 tisuca kuna (2008.: 1.744
tisu¢e kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dospijeca tih potrazivanja su kako slijedi:

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Do jednog mjeseca 32 345
Jedan do dva mjeseca 67 99
Dva do tri mjeseca 528 413
Vise od tri mjeseca 4.753 887

5.380 1.744

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Drustva po valutama je kako
slijedi:
2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Euro 4.560 1.439
Kuna 1592 1.290
6.152 2.729

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjeStaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Potrazivanja su uglavnom osigurana putem primljenih predujmova i hipotekom na
nekretninama. Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja odgovara njihovoj
fer vrijednosti
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BILJESKA 23 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Ziro raduni i tekuéi racuni 303 894
Blagajna 1 -
Devizni ra¢uni 569 782
Oroceni depoziti 56.662 46.862

57.535 48.538

Depoziti su oroceni s moguénoSéu razroc¢enja. Naime, DruStvo moze traziti isplatu depozita
djelomic¢no 1ili u cijelosti i prije isteka roka, najmanje tri do pet dana prije isplate. Kamatna stopa se
krece od 1,0% do 5,5% (2008.: 5,4% do 6,6% ). Kamatna stopa za sredstva na ziro i ostalim teku¢im
racunima je 0,40%-0,75% (2008.: 0,40%-0,75%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i nov¢anih ekvivalenta Drustva po valutama je kako slijedi:

2009. 2008.

(u tisu¢ama kuna)

Kune 963 16.444

Euro 56.382 32.094

Ostalo 190 -
57.535 48.538
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BILJESKA 24 — DIONICKI KAPITAL

/i/ Struktura vlasnisStva kapitala na dan 31. prosinca 2009. i 2008. godine je kako slijedi:

Ukupan broj Uk'upzu? U.d o
Dionicar dionica nominalni temeljnom
iznos (kn) kapitalu %
Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 438.899 790.018.200 80,34
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 43.090.200 4,38
Trezorske dionice /i/ 9.470 17.046.000 1,73
Ostale pravne i fizicke osobe 74.010 133.218.000 13,55
546.318 983.372.400 100,00
Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 1.088.372.400

Temeljni kapital Drustva u iznosu od 1.088.372 tisu¢e kuna, podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
svaka nominalne vrijednosti od 1.800,00 kuna, te 105.000 novih povlastenih dionica serije "B", na ime,
svaka u nominalnom iznosu od 1.000,00 kn. Sve dionice su u cijelosti upla¢ene. Uz redovnu dividendu
koja je objavljena i placena na redovne dionice, povlastene dionice nose pravo na fiksnu godisnju
povlastenu dividendu u iznosu od 1 kune po dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo
prvenstva na podmirenje prilikom likvidacije Drustva.

/i/ Trezorske dionice sastoje se od 9.470 vlastitih dionica koje su otkupljivane u razdoblju od 1997. do
2002. godine po pojedinacnim cijenama od 718,70 do 1.516,50 kuna, posredstvom brokerske kuca.
Dobici i gubici kod kupovine i prodaje vlastitih dionica evidentirani su u okviru kapitalnih rezervi i
iznose 5.149 tisu¢a kuna dan 31. prosinca 2009. i 2008. godine.

/ii/  Odlukom Skupstine od 28. kolovoza 2009. godine, dio neto dobiti za 2008. godinu u iznosu od
1.436 tisu¢a kuna izdvojen je kao nagrada Nadzornom odboru.
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BILJESKA 25 —- REZERVE I ZADRZANA DOBIT

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Zakonske rezerve 27.032 23.946
Ostale rezerve 93.792 93.680
Zadrzana dobit 154.764 161.209

275.588 278.835

Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve

Na pocetku godine 23.946 21.098
Prijenos iz zadrzane dobiti 3.086 2.848
Na kraju godine 27.032 23.946

Ostale rezerve

Na pocetku godine 93.680 93.183

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju- 140 13

bruto (biljeska 19)

(Odgodena porezna obveza)/imovina (28) 155

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju-

neto 112 268

Prijenos iz ostalih rezervi u tekuci rezultat - 229
Na kraju godine 93.792 93.680
ZadrZzana dobit

Na pocetku godine 161.209 149.933

Neto dobit za godinu 45.679 61.726

Raspodjela za dividende (47.602) (47.602)

Nagrada Nadzornom odboru (1.436)

Prijenos u zakonske rezerve (3.086) (2.848)
Na kraju godine 154.764 161.209

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala DruStva. Ova rezerva nije
raspodjeljiva. Odlukom Skupstine od 28. kolovoza 2009. godine, odnosno 29. kolovoza 2008. godine.
godine, Drustvo je iz zadrzane dobiti izdvojilo iznos od 3.086 tisuce kuna (2008.: 2.848 tisu¢a kuna) u
zakonske rezerve. Na dan 31. prosinca 2009. godine zakonske rezerve iznose 27.032 tisu¢a kuna ili
2,5% dionickog kapitala (2008.: 23.946 tisuéa kuna ili 2,2%).
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BILJESKA 25 —- REZERVE I ZADRZANA DOBIT (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2009. godine ostale rezerve iznose 93.792 tisuce kuna (2008.: 93.680 tisuca kuna)
i sastoje se od rezervi za vlastite dionice u iznosu 11.897 tisuca (2008.: 11.897 tisuca kuna) te
revalorizacijske rezerve formirane od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost
financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 5.330 tisuc¢a kuna (2008.: 5.218 tisu¢u kuna).
Naprijed navedene ostale rezerve nisu raspodjeljive.

Ostatak od ukupnog iznosa ostalih rezervi iznos od 76.565 tisu¢a kuna (2008.: 76.565 tisuca kuna)
odnosi se na revalorizacijske rezerve formirane 1993. godine te ostale rezerve stvorene denominacijom
nominalne vrijednosti dionica (500 DEM) u kune. Ove rezerve su raspodjeljive.

BILJESKA 26 - DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Obveze prema dobavljacima 10.853 6.862
Obveze prema povezanim drustvima (biljeska 29) 132 158
Obveze za dividende (biljeska 14) 377 1.116

11.362 8.136
Obveze za neto placu zaposlenima 11.960 13.309
Obveze za poreze 1 doprinose 9.720 9.886
Obveze za predujmove 2.659 3.220
Ostale kratkoro¢ne obveze 6.246 3.623

41.947 38.174

Knjigovodstvena vrijednost dobavljaca i ostalih obveza Drustva po valutama je kako slijedi:

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Kune 11.117 8.020
Euro 245 116
11.362 8.136
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BILJESKA 27 —- REZERVIRANJA

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Rezerviranja za ostale potencijalne obveze 1.500 1.500
1.500 1.500

BILJESKA 28 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Revizija pretvorbe i privatizacije. Dana 22. svibnja 2003. godine Drzavni ured za reviziju, Podru¢ni
ured Pazin izdao je IzvjeSée o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Plava
laguna, Pore¢. U IzvjeS¢éu je konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u
potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama i to u dijelu stjecanja vlasniStva Drustva. Naknadno je
protiv Drustva pokrenut sudski postupak radi utvrdivanja vlasniStva nad dijelom zemljista koje
Drustvo koristi i nad kojim je Drustvo upisano kao vlasnik. Dana 20. svibnja 2003. godine Drustvo je
dalo svoje ocitovanje na Izvjes¢e Drzavnog ureda za reviziju. Do dana ovog izvjeS¢a postupak nije
okonc¢an odnosno nije niti stigao odgovor Drzavnog ureda za reviziju na prigovor Drustva tako da se
rezultati ovog sudskog postupka i nalaza revizije ne mogu sa sigurno$¢u predvidjeti, a niti njihov
efekt (ukoliko ga bude) na financijski ili poslovni polozaj Drustva. Na dan 31. prosinca 2009. i 2008.
godine Drustvo u svojim knjigama ima iskazanu sadasnju vrijednost zemljista u iznosu od 166.161
tisu¢a kuna nad kojim ima registrirano pravo vlasnistva (biljeska 15).

Navedena problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobiCajena je i za ostale turisticke
kompanije u Republici Hrvatskoj, a ¢ije se razrjeSenje ocekuje utvrdivanjem i donoSenjem Zakona o
turistickom zemljistu.

Rezerviranja za ostale potencijalne obveze. U financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2009. i 2008. godine Drustvo predvida isplatu ostalih potencijalnih obveza u iznosu od
1.500 tisu¢a kuna (biljeska 27).

Preuzete obveze iz kapitala. Ugovorene buduce obveze za investicije u turisticke objekte, po kojima
nisu izvrSena rezerviranja, na dan 31. prosinca 2009. godine iznose 31.220 tisuc¢a kuna (2008.: 29.160
tisuée kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Drustvo najmoprimac (biljeSka 7). Budu¢a ukupna
placanja za operativnom najam su sljedeci:
2009. 2008.

(u tisu¢ama kuna)

Do 1 godine 935 982
Od 2 do 5 godina 177 1.024
1.112 2.006

Ugovori su sklopljeni za period od 1 do 5 godina i ve¢ina ugovora o najmu zemlji$ta i poslovnog
prostora je obnovljiva na kraju razdoblja najma po trzi$noj cijeni.
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BILJESKA 29 —- TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednickom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. PLAVA LAGUNA d.d.,, Pore¢ je kontrolirana od strane drustva Sutivan
Investments Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Krajnje mati¢no i kontrolno drustvo je Luksburg
Foundation, registrirano u Vaduz Liechtensteinu.

Tijekom redovitog poslovanja ostvareno je nekoliko transakcija s povezanim drustvima u vlasniStvu
Sutivan Investments Anstalt (Atlas hotel Odisej d.o.o., Pomena, Grand Villa Argentina d.d.,
Dubrovnik, Atlas Nekretnine d.d., Dubrovnik, Excelsa nekretnine d.o.o., Dubrovnik 1 Excelsa Hoteli
d.o.o., Cavtat) i Grupe Plava laguna (Plava laguna d.d., Pore¢, Laguna invest d.o.o., Pore¢ i Hoteli
Croatia d.d., Cavtat). Navedene su transakcije obavljene pod komercijalnim uvjetima i rokovima, te uz
primjenu trzi$nih stopa.

1) Transakcije s povezanim drusStvima pod zajednickom kontrolom:

Biljeska 2009. 2008.

(u tisucama kuna)
a) Prodaja usluga i imovine

Atlas hotel Odisej d.o.0., Pomena - 24
Grand Villa Argentina d.d., Dubrovnik 75 -
75 24
b) Prihod od kamata i pozitivnih tecajnih razlika
s osnove valutne klauzule
Atlas hotel Odisej d.o.o., Pomena - 4
¢) Rashodi od negativnih tecajnih
razlika s osnove valutne klauzule
Atlas hotel Odisej d.o.o0., Pomena - 2
d) Kupci i ostala potrazivanja
Atlas hotel Odisej d.o.o0., Pomena 24 24
Grand Villa Argentina d.d., Dubrovnik 57 -
22 81 24
2) Transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe Plava laguna su sljedece:
Biljeska 2009. 2008.
(u tisucama kuna)
a) Kupovina usluga
Hoteli Croatia d.d. Cavtat - 41
b) Dobavljadii ostale obveze 26
Laguna invest d.o.o., Porec¢ 132 133
Hoteli Croatia d.d. Cavtat - 25
132 158

¢) Kaupcii ostala potrazivanja
Hoteli Croatia d.d. Cavtat 22 2 -
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BILJESKA 29 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

3) Naknade klju¢nom menadZmentu i Nadzornom odboru

2009. 2008.

(u tisucama kuna)

Neto place 4.213 3.650
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 1.157 1.069
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 1.140 986
Ostali troskovi (doprinosi i porezi) 2.395 1.992
8.906 7.697

Naknada Nadzorom odboru 1.848 1.844
10.754 9.541

Kljuéni menadzment ¢ini 13 osoba (2008.: 11 osoba). Nadzorni odbor je imao pet ¢lanova (2008.: 5
¢lanova).
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Na temelju ¢lanka 300.d Zakona o trgovackim drustvima i ¢lanka 45. Statuta PLAVA
LAGUNA dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam Porec¢, Nadzorni odbor Drustva
dana 30. travnja 2010. godine, donosi

ODLUKU
o prepustanju utvrdivanja godisnjih financijskih izvjesca
Skupstini Drustva

Clanak 1.
Nadzorni odbor i Uprava Drustva izrazavaju suglasnost u odnosu na godisnja
financijska izvjes¢a DrusStva za 2009. godinu, s time da utvrdivanje odnosno
usvajanje naznacenih izvje$¢a prepustaju na nadlezno postupanje Glavnoj skupstini
Drustva.

Clanak 2.
Godisnja financijska izvje$¢a Drustva za 2009. godinu prileze ovoj odluci i ¢ine njen

sastavni dio.

Clanak 3.

Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

IK
asbun Martinez

Broj: NO - 30/2010.
Porec¢, 30. travnja 2010.




Prijedlog

Na temelju ¢lanka 300.d Zakona o trgovackim drustvima i ¢lanka 45. Statuta PLAVA
LAGUNA dionic¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam Pore¢, Nadzorni odbor Drustva
dana 30. travnja 2010. godine, donosi

ODLUKU
o uporabi dobiti ostvarene u poslovnoj 2009. godini

Clanak 1.
PLAVA LAGUNA d.d. ostvarila je u 2009. godini dobit u iznosu od 45.678.740,50
kuna.
Clanak 2.
Dobit Drustva iz ¢lanka 1. ove odluke rasporeduje se kako slijedi:
e Za zakonske rezerve izdvaja se 2.283.937,03 kuna,
e Za povlastenu fiksnu dividendu u visini od 1,00 kune po povlastenoj dionici,
izdvaja se ukupno iznos od 105.000,00 kuna,
e Iznos od 43.289.803,48 kune izdvaja se za isplatu redovne dividende dioni¢arima
Drustva
Uporaba zadrzane dobiti iz 2005. godine
e Dio zadrzane dobiti iz 2005. godine isplacuje se kao redovna dividenda vlasnicima
redovnih i povlastenih dionica i to u ukupnom iznosu od 26.105.196,53 kuna
nakon Cega zadrzana dobit iz 2005. godine iznosi 6.479.344,24 kuna.
Temeljem gore navedenih odrednica dividenda po redovnoj dionici iznosi 108,12
kuna, te po povlastenoj dionici 109,12 kuna
Clanak 3.
Pravo na isplatu dividende imaju oni dionicari koji su upisani u Depozitoriju SrediSnje

depozitarne agencije trideset (30) dana prije dana donosenja odluke o isplati
dividende.



Clanak 4.

Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

Broj: NO - 30/2010.
Pore¢, 30. travnja 2010. Oscar

EDNIK
sbun Martinez




