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GodiSnje izvjeS¢e Uprave o stanju Istraturist Umag d.d. u razdoblju od
01.01.2017. do 31.12.2017. godine

Rjesenjima Trgovatkog suda u Pazinu posl.br. Tt-17/7389-3 od 29.12.2017. godine i Pa Tt-18/144-2
od 12.01.2018. godine trgovatko drutvo Istraturist Umag d.d., iz Umaga, Jadranska 66, OIB:
22738374612 pripojeno je trgovaikom drustvu PLAVA LAGUNA d.d., iz Poreda, Rade Kondara 12,
OIB: 57444289760, koja je time postala njegov sveopéi pravni slijednik stupivsi time u njegov pravni
poloZaj. Stoga ovo Godisnje financijsko izvjesée o poslovanju Istraturist Umag d.d. u poslovnoj godini
koja obuhvaéa razdoblje od 01.01.2017. godine do 31.12.2017. godine priprema, potpisuje 1 objavljuje
trgovaCko drustvo Plava laguna d.d..

U tom smislu Uprava trgovatkog drutva Plava laguna d.d. (u daljnjem tekstu: Plava laguna d.d.)
predstavlja godisnje revidirane financijske izvjestaje trgovatkog drustva Istraturist Umag d.d. (u
daljnjem tekstu: "Drustvo” ili "Istraturist”) o poslovanju za 2017. godinu. IzvjeSce obuhvaéa financijski
pregled, pregled poslovanja te revidirane financijske izvjestaje Drustva. U daljnjem tekstu ovog
Godisnjeg financijskog izvjes¢a izjave Ce biti iskazane u sadasnjem ili proslom vremenu, veé ovisno o
tome o kakvim se podacima radi.

Opis i pregled poslovanja

Istraturist Umag d.d. (“Istraturist”) je hrvatska kompanija koja je u 2017. godini proslavila 54. godinu
svojeg poslovanja. Drustvo upravlja sa 15 smje3tajnih objekata smjestenih na podrugju sjeverozapadne
Istre, ve¢inom na podrugju Umaga, u kojima dnevno moZe smjestiti preko 23 tisuée gostiju. Pored
toga, DruStvo upravlja s ugostiteljstvom, trgovinama i drugim objektima za sport i rekreaciju u
funkciji turizma.

Od 1990. godine Drustvo je ponosni nositelj licencije za ATP turnir, jedne od najveéih sportsko
turistiCkih manifestacija u Hrvatskoj.

Drustvo je jedini osniva¢ trgovatkog drustva ISTRA D.M.C. d.o.0. kojem su povjereni poslovi
organizacije gore navedenog Turnira, koji se u 2017. godini odr#ao po 28. put. Turnir se odr¥ava uz
kontinuiranu podrsku partnera i sponzora.

Drustvo je i jedini osniva¢ trgovatko drustva ISTRATURIST j.d.o.0., koje je u Sudskom registru
Trgovackog suda u Pazinu upisano dana 22.08.2017. godine i koje do dana potpisivanja ovog
Godisnjeg financijskog izvjesca nije vrsilo poslovne aktivnosti.

Drustvo od 01.01.2016. godine ima ugovorenu fransizu sa Melia Hotels International.

Drustvo je dionik turistickog klastera sjeverozapadne Istre od 2011. godine koji za cilj ima razvoj
destinacije kroz pet strateskih proizvoda— biciklizam, gastronomiju, tenis, nogomet i wellness.
Unapredenjem ponude i sadrZaja u destinaciji, podizanjem kvalitete infrastrukture te kreiranjem i
organizacijom sportskih, kulturnih i zabavnih manifestacija u sklopu zajednitkog marketinskog plana
svih dionika klaster sjeverozapadne Istre potice dolaske i noéenja u predsezoni i posezoni te na taj
nacin produljuje turisti€ku sezonu destinacije.

Vecinski dioni¢ar Drustva je Plava laguna d.d., koja je na dan 31.12.2017. godine drzala 94,83 %
udjela u temeljnom kapitalu.

Rezultat poslovanja

Drustvo Istraturist je u 2017. godini ostvarila izuzetno dobre poslovne rezultate $to je rezultat visih
poslovnih prihoda i povecanja operativne efikasnosti poslovanja

Ostvareno je 2,2 milijuna nocenja $to za 9,2% ili 186 tisuca nocenja vise nego prethodne godine. Rast
nocenja zabiljeZen je u svim proizvodima, a osobito u kampovima koji biljeze rast od 13,5% .



Godisnje izvjes¢e Uprave o stanju Istraturist Umag d.d. u razdoblju od
01.01.2017. do 31.12.2017. godine (nastavak)

Ukupni poslovni prihodi Drustva Istraturist iznose 495,4 milijuna kuna $to je za 51,7 milijuna kuna ili
11,7% viSe u odnosu na pro§lu godinu prvenstveno kao rezultat rasta prihoda od prodaje. Prihodi od
prodaje ostvareni su u iznosu od 484,7 milijuna kuna i visi su za 46,7 milijuna kuna ili 10,7% uslijed
povecanja obujma poslovanja i prosje¢nih cijena smjestaja.

Troskovi poslovanja Drustva Istraturist ostvareni su u iznosu od 379,1 milijuna kuna, u odnosu na
2016. godinu visi su za 32 milijuna kuna ili 9,2%. Rast poslovnih rashoda prvenstveno je pod
utjecajem povecanja obujma poslovanja.

Dobit iz poslovanja ostvarena je u iznosu od 116,3 milijuna kuna i vifa je za 19,8 milijuna kuna ili
20,5% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Drustvo je u 2017. godini ostvarilo neto financijske prihode u iznosu od 0,2 milijuna kuna zbog
evidentiranih viih prihoda od te¢ajnih razlika u odnosu na prethodnu godinu.

Dobit prije oporezivanja za izvjestajno razdoblje iznosi 116,4 milijuna kuna i via je u odnosu na
prethodnu godinu za 22,2 milijuna kuna ili 23,6%.

Porez na dobit iznosi 19,2 milijuna kuna, a sastoji se od troska tekuéeg poreza u iznosu od 7,8 milijuna
kuna, te odgodenog poreznog rashoda u iznosu od 11,4 milijuna kuna. U 2017. godini Drustvo je u
cijelosti iskoristilo odobrene porezne poticaje na temelju Zakona o poticanju investicija i unapredenju
investicijskog okruZenja.

Neto dobit Drustva Istraturist iznosi 97,3 milijuna kuna i u odnosu na prethodnu godinu povecana je
za 23,4 milijuna kuna ili 31,7%.

Neto dobit Grupe Istraturist iznosi 102,9 milijuna kuna i u odnosu na prethodnu godinu poveéana jeza
25 milijuna kuna ili 32,2%.

Imovina

Ukupna vrijednost imovine Drustva Istraturist na dan 31. prosinca 2017. godine iznosi 1.397,8
milijuna kuna i poveéana je za 1,7% u odnosu na 31. prosinac 2016. godine. Kapital i rezerve iznose
1.146,7 milijuna kuna i u odnosu na prethodnu 2016. godinu poveéani su za iznos ostvarene neto
dobiti tekuce godine od 97,3 milijuna kuna.

Ukupne obveze Drustva Istraturist iznose 251 milijun kuna i smanjene su za 74,4 milijuna kuna ili
22,9% u odnosu na kraj prethodne godine radi smanjenja ukupnih obveza po kreditima.

Ukupna vrijednost imovine Grupe Istraturist na dan 31. prosinca 2017. godine iznosi 1.408,2 milijuna
kuna i povecana je za 1,1% u odnosu na 31. prosinac 2016. godine

IzloZenost rizicima

Najzna&ajniji rizici Drustva Istraturist su valutni i kamatni rizici, vezani uz prihode koji se ostvaruju
na inozemnom trZiftu i uz dugoro¢ne kredite koji su izraZeni u valuti EUR.

Drustveno odgovorno poslovanje

Drustvo u svom djelovanju i poslovanju, a u interesu svojih dioniara, u mjeri u kojoj je po misljenju
Drustva svrhovito, nastoji dobrovoljno postupati u skladu sa primjenjivim odredbama Kodeksa
korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d., iako za primjenom kodeksa korporativnog
upravljanja nema zakonske obveze. Pored toga, Drustvo u svom poslovanju postupa u skladu s
Indeksom drustveno odgovornog poslovanja Hrvatske Gospodarske Komore, za sto Jje 1 dobilo
priznanje u 2014. godini.
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U Drustvu je u promatranom razdoblju organiziran Odjel interne kontrole, a Nadzomi odbor Drustva
je temeljem Zakona o trgovackim drutvima ovlasten imenovati posebne struénjake da u skladu s
njegovim nalogom izvr$e unutarnji nadzor u Drustvu.

Podaci o zna¢ajnim imateljima dionica sadrZani su u biljesci 19. Godisnjeg financijskog izvjestaja, uz
napomenu da u Drustvu ne postoje ograniGenja prava glasa.

Clanove Uprave Drustva imenuje Nadzorni odbor na vrijeme od najvise 5 godina, s time da mogu
ponovno biti imenovani, a Uprava se moZe sastojati od najmanje 1 do najvige 5 &lanova.

Glavna skupstina Drustva, koju &ine svi dionicari Drustva i koja hijerarhijski predstavlja najvide
tijelo, bira 4 (Cetiri) ¢lana Nadzomnog odbora na vrijeme od 4 godine, s time da mogu biti ponovno
birani, a 1 (jednog) ¢lana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici kao svoga predstavnika.
Statut DruStva moZe se mijenjati sukladno odredbama Zakona o trgovatkim drustvima. Clanovi
Uprave i Nadzormog odbora mogu stjecati dionice Drustva u skladu sa odredbama Zakona o
trgovaCkim drustvima i odgovarajuéim internim odlukama.

Struktura upravljanja

Sukladno Zakonu o trgovackim dru§tvima, Drustvo ima Nadzorni odbor i Upravu, koji dj eluju kao dva
posebna organa. Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva duzni su obnaSati svoje duZnosti
paZnjom savjesnih gospodarstvenika djelujuci pri tome u skladu sa pozitivnim propisima, interesima
Drustva, dioniCara, zaposlenika i vjerovnika.

Glavna skupstina odluéuje o kljuénim pitanjima (upotreba dobiti, izbor &lanova Nadzornog odbora,
usvajanje Statuta, usvajanje financijskog izvjeS¢a, davanje razrjesnice Upravi i Nadzornom odboru,
uvrstenje i povla€enje uvrstenja dionica na uredeno trZidte, statusne promjene).

IzvjeSce o odnosima s povezanim osobama

Drustvo je u 2017. godini sa Plavom lagunom d.d., kao vladaju¢im drustvom u smislu &. 475 ZTD-a,
sklopilo ugovore koji se odnose na suradnju u segmentu marketinga.

Vainiji poslovni dogadaji koji su se pojavili nakon proteka poslovne godine

Ne postoji vazniji poslovni dogadaji nakon 31.12.2017. godine koje bi valjalo iskazati.

Djelovanje Drustva na podrudju istraZivanja i razvoja te obavijesti o zastiti okoliia
Drustvo u 2017. godini nije provodilo nikakva istraZivanja.
Drustvo ima posebnu sluzbu kojoj je povjereno obavljanje poslove brige o zatiti okolida, kao i

odgovarajuce interne akte kojima je uredeno pitanje zatite okolia. Drustvo posebice vodi brigu da i
njegovi poslovni partneri (u pravilu dobavljagi) postuju postojeéu politiku zastite okoliza.

Obavijesti o stjecanju vlastitih dionica

Tijekom 2017. godine Drustvo nije stjecalo vlastite dionice.

Postojanje podruznica Drustva

Drustvo nije osnovalo podruZnice.



GodiSnje izvjeS¢e Uprave o stanju Istraturist Umag d.d. u razdoblju od
01.01.2017. do 31.12.2017. godine (nastavak)

Ljudski resursi

Drustvo Istraturist je na dan 31. prosinca 2017. godine imala ukupno zaposleno 674 radnika od &ega
409 radnika zaposlenih na stalnim radnim mjestima. U periodu najintenzivnijeg odvijanja djelatnosti
(svibanj/rujan) angaZirano je 1.047 sezonskih radnika. Prosje€no, godinje, na bazi sati rada, Grupa
zaposljava 1.085 radnika.

Posebna pravila u svezi za§tite osobnih podataka

S pocetkom primjene Opée EU uredbe o zastiti osobnih podataka (Uredba 2016/679), a koja stupa na
snagu 25. svibnja 2018.g., Istraturist d.d. je zapo€eo tijekom 2017.g. opseZne pripreme na provedbi
Uredbe odnosno prilagodbi zastite osobnih podataka zahtjevima Uredbe.

U tu svrhu, Istraturist d.d. je analizirao postojece stanje, procijenio kritiéna sigurnosna mjesta te

istaknuo potrebne aktivnosti na obuhvatnijom zastitom osobnih podataka. Uskladenje sa Uredbom
zahtjeva poduzimanje odredenih organizacijskih i tehni¢kih mjera te edukaciju zaposlenika.

Uprava drustva Plava laguna d.d.:

/

Ronald Korotgfs
Clan

PLAVA LAGUNA d.d.
Pore¢
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Odgovornost za pripremu financijskih izvjeStaja za Istraturist
Umag d.d. za razdoblje od 01.01.2017. do 31.12.2017. godine

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da konsolidirani i
nekonsolidirani financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), koje je usvojila Europska Unija, tako
da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva Istraturist Umag
d.d. i Istraturist Grupe ("Drustvo i Grupa™) za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno o&ekuje da Dru§tvo i Grupa ima odgovarajuéa
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa
nacelo nastavka poslovanja pri izradi konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjeitaja.

Pri izradi konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

* da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée radunovodstvene politike;

* da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

* da se primjenjuju vazeéi raunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje
obznani i objasni u konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvjestajima; te

® da se konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvje3taji pripreme po naelu nastavka poslovanja,
osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ée Drustvo i Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to€no$¢u odrazavati financijski poloZaj Drustva i Grupe, kao i njihovu uskladenost s
hrvatskim Zakonom o rafunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva i
Grupe pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijedile i otkrile pronevjere i ostale
nezakonitosti.

Osim toga, sukladno Zakonu o radunovodstvu Uprava je duZna sastaviti i Godisnje izvjeice koje
obuhvaca financijske izvjestaje i izvjes¢e poslovodstva. Izvjesée poslovodstva sastavljeno je sukladno
zahtjevima ¢lanka 21 Zakona o radunovodstvu

Izdavanje GodiSnjeg izvjeséa Uprave i financijskih izvjeStaja odobrila je Uprava 26. travnja 2017.
godine.

Uprava i Nadzorni odbor Drustva prepustili su Glavnoj skupstini Drustva usvajanje ovih financijskih
izvjetaja. Dan odrzavanja Glavne skupitine biti ¢e odreden u pozivu za Glavnu skupstinu koji ée biti
objavljen na internetskim stranicama na kojima se nalazi Sudski registar te na internetskim stranicama
biz.istraturist.hr.

Uprava drustva Plava laguna d.d.:

/K/f e

Nkven Staver :amir Mendica
Predsjednik Clan
@M&f : L]
Dragan Pyj Danira Rancié¢
Clan M Clan
. PLAVA LAGUNA d.d.
26. travnja 2018. godine Porad
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Dionicarima i Upravi drustva Istraturist Umag d.d.:

Misljenje

Prema nasem misljenju, priloZeni nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer
prikazuju financijski poloZaj drustva Istraturist Umag d.d. (,Drustvo®) i njegovih podruznica (zajedno
»Grupa®) na dan 31. prosinca 2017. i njihovu financijsku uspje$nost i novéane tokove za tada zavrsenu
godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj
uniji (MSFI-ima).

Sto smo revidirali
Nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji Drustva i Grupe obuhvaéaju:

» Nekonsolidirani i konsolidirani izvje§taj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavrienu 31.
prosinca 2017.;

Nekonsolidirani i konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017.;
Nekonsolidirani i konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu;
Nekonsolidirani i konsolidirani izvjestaj o novéanom toku za tada zavrenu godinu; i

Biljeske uz nekonsolidirane i konsolidirane financijske izvjestaje, ukljuéujuéi sazetak znadajnih
racunovodstvenih politika.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nage
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvie$¢u u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu osnovu
za nase misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva i Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne radunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

'PricewaterhouseCoopers d.o.o., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwe.hr

Trgovatki sud u Zagrebu, broj Tt-68/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, upladen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusié, &lan; T. Maéasovig,
&lan; Ziro-ratun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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Poseban naglasak

Skreéemo pozornost na biljesku 24 uz ovu nekonsolidiranu i konsolidiranu bilancu koja opisuje neizvjesnost
vezanu za postupke koje se vode izmedu Nove Ljubljanske banke d.d. i drustva Istraturist Umag d.d.. Nage
misljenje nije kvalificirano u pogledu navedenoga.

Skre¢emo pozornost i na biljesku 5 uz ove nekonsolidirane i konsolidirane financijske izvjestaje koja
opisuje potencijalne obveze Drustva glede vlasnistva zemljista neprocijenjenog u postupku pretvorbe i
privatizacije. Problematika u svezi postupaka oko vlasni$tva nad zemlji§tem uobi¢ajena je za turisticke
kompanije u Republici Hrvatskoj. Njihovo razrjesenje se ofekuje u buduénosti po okonéanju postupaka
dobivanja koncesija i utvrdivanja prava vlasnistva sukladno i temeljem odredbi Zakona o turisti¢kom i
ostalom gradevinskom zemlji$tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na
snagu dana 1. kolovoza 2010. godine.

Izyjestavanje o ostalim informacijama ukljuéujuéi Izvjesée poslovodstva

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrZe informacije uklju¢ene u Godisnje
izvjeste koje ukljucuje IzvjeScte poslovodstva Dru§tva i Grupe (ali ne uklju¢uju nekonsolidirane i
konsolidirane financijske izvjestaje i nase izvje$ée neovisnog revizora o njima).

Nase misljenje o nekonsolidiranim i konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale
informacije, ukljucujuéi i Izvje$ée poslovodstva.

U vezi s naSom revizijom nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost
proditati ostale informacije, i u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno
proturje¢ne nekonsolidiranim i konsolidiranim financijskim izvjestajima ili na$im saznanjima
ste€enim u reviziji ili se drugadije ¢ini da su znadajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjeséa poslovodstva, obavili smo takoder postupke propisane odredbama hrvatskog
Zakona o raunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provjeru da li Izvjedée poslovodstva ukljucuje objave
zahtijevane ¢lankom 21.i24. Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljeno na poslu koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:
e Informacije u Izvjeséu poslovodstva za financijsku godinu za koju su nekonsolidirani i

konsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni uskladene su, u svim znagajnim odrednicama,
s nekonsolidiranim i konsolidiranim financijskim izvjestajima;

e IzvjeSée poslovodstva sastavljeno je u skladu s &lankom 21. i 24. Zakona o radunovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i Grupe i njihovog okruZenja
stecenog u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ukoliko zaklju¢imo da postoji znadajni
pogresni prikaz u Izvjestu poslovodstva. U tom smislu mi nemamo nista za izvijestiti.
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Odgovornost uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za nekonsolidirane i
konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja koji daju
istinit i fer prikaz u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u
Europskoj uniji, i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje
sastavljanja nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znaéajnog pogre$nog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva i Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za
objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku neograniéenost poslovanja ako je to primjenjivo te za
koriStenje raéunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranitenosti poslovanja, osim ako
uprava namjerava likvidirati Drutvo ili Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja Drustva i
Grupe.

Odgovornost revizora za reviziju nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih
izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji kao
gjelina bez znadajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjesée neovisnog revizora
koje ukljutuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se zna¢ajni ako se razumno moZe oéekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih nekonsolidiranih i
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaéajnog pogresnog prikaza nekonsolidiranih i konsolidiranih
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za nae misljenje. Rizik neotkrivanja znac¢ajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

* Stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja migljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva i Grupe.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.
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Zakljutujemo o primjerenosti koristene raéunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drutva i Grupe da nastavi s vremenski neogranidenim
poslovanjem. Ako zakljuéimo da postoji znadajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvje$éu neovisnog revizora na povezane objave u nekonsolidiranim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo
nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo
1 Grupa prekine s vremenski neograniéenim poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih
izvjestaja, ukljuéujui i objave, kao i odraZavaju li nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nagin kojim se postiZe fer prezentacija.

Prikupljamo dostatne primjerene revizijske dokaze vezano za financijske informacije subjekata ili
poslovnih aktivnost unutar Grupe kako bismo mogli izraziti misljenje na konsolidirane financijske
izvjeStaje. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i provedbu grupne revizije. Mi smo
samostalno odgovorni za na$e izvje$ée neovisnog revizora.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vaZne revizijske nalaze, ukljuéujuéi znaéajne nedostatke u internim
kontrolama ukoliko su otkriveni tijekom nase revizije.

[

w/c/. 0.0.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Heinzelova 70, Zagreb
27. travnja 2018.

PricewaterhouseCoopers d.0.0.* —
John f?sparac za reviziju | Konzalting Marija Mihaljevi¢
Pre nik Uprave Zagreb, Heinzelova 70 Ovlasteni revizor
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Istraturist Umag d.d.

IZVIJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31.
PROSINCA 2017.

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisuc¢ama kuna Bilje3ka 2017. 2016. 2017. 2016.
Prihodi od prodaje 6 503.804 457.377 484.740 438.057
Ostali prihodi 11.813 6.266 10.644 5.574
Tro3ak materijala i usluga 7 (159.162) (138.016) (151.114) (128.803)
Tro3ak osoblja 8 (129.001) (121.750) (128.015) (120.854)
Amortizacija 13,14 (67.590) (65.496) (64.821) (62.452)
Ostali poslovni rashodi 9 (31.435) (33.041) (30.265) (31.955)
Ostali gubici - neto 10 (4.825) (3.079) (4.898) (3.079)
Dobit iz poslovanja 123.604 102.261 116.271 96.488
Financijski prihodi 8.941 6.398 9.031 6.491
Financijski rashodi (9.108) (9.186) (8.877) (8.750)
Neto financijski rashodi 11 (167) (2.788) 154 (2.259)
Dobit prije oporezivanja 123.437 99.473 116.425 94.229
Porez na dobit 12 (20.574) (21.658) (19.144) (20.386)
Dobit za godinu 102.863 77.815 97.281 73.843
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 102.863 77.815 97.281 73.843

Biljeske ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja 10



Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU NA DAN 31. PROSINCA 2017. GODINE

U tisu¢ama kuna

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Zajmovi i depoziti

Ulaganja u podruZnice
Odgodena porezna imovina

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potraZivanja

Zajmovi i depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz radun dobiti i gubitka

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina
UKUPNO IMOVINA

DIONICKA GLAVNICA I OBVEZE
Dioni¢ka glavnica

Dionicki kapital

Zakonske rezerve

ZadrZana dobit

Ukupno dionitka glavnica

Obveze

Dugorotne obveze
Obveze po kreditima
Rezerviranja

Ukupno dugorodne obveze

Tekuée obveze

Obveze po kreditima

Dobavljadi i ostale obveze

Obveza za porez na dobit

Ukupno tekuée obveze

Ukupne obveze

UKUPNO GLAVNICA 1 OBVEZE

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
Biljeska  31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2016.
13 1.323.433 1.278.839 1.322.861 1.261.341
14 5.690 6.002 5.520 5910
60 59 60 509
- - 37 37
15 537 11.889 345 11.697
1.329.720 1.296.789 1.328.823 1.279.494
2.387 1.687 2.273 1.582
17 12.943 14.787 12.144 14.143
16 22 26.236 22 27.890
18 1.840 39.324 1.840 39.324
61.330 14.448 52.667 12.510
78.522 96.482 68.946 95.449
1.408.242 1.393.271 1.397.769 1.374.943
19 467.500 467.500 467.500 467.500
19 23.375 23.375 23.375 23.375
670.249 567.386 655.850 558.569
1.161.124 1.058.261 1.146.725 1.049.444
20 133.467 169.815 143.467 167.244
3.126 2.131 3.126 2.131
136.593 171.946 146.593 169.375
20 33.395 101.937 33.395 98.254
21 68.864 60.593 63.271 57.870
8.266 534 7.785 -
110.525 163.064 104.451 156.124
247.118 335.010 251.044 325.499
1.408.242 1.393.271 1.397.769 1.374.943

Biljeske Cine sastavni dio financijskih izvjestaja
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Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31.

PROSINCA 2017.

U tisu¢ama kuna

Grupa
Stanje na dan 1. sijednja 2016.
Ukupna sveobuhvatna dobit

Stanje na dan 31. prosinca 2016.

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Stanje na dan 31. prosinca 2017.

U tisuéama kuna

Mati¢no druitvo

Stanje na dan 1. sije¢nja 2016.

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Stanje na dan 31. prosinca 2016.

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Stanje na dan 31. prosinca 2017.

Dioni¢ki

Zakonske

ZadrZana

kapital rezerve dobit Ukupno
467.500 23.375 489.571 980.446
- - 77.815 77.815
467.500 23.375 567.386 1.058.261
- - 102.863 102.863
467.500 23.375 670.249 1.161.124
Dioni¢ki Zakonske ZadrZana Ukupno
kapital rezerve dobit P
467.500 23.375 484.726 975.601
- - 73.843 73.843
467.500 23.375 558.569 1.049.444
- - 97.281 97.281
467.500 23.375 655.850 1.146.725

Biljeske Cine sastavni dio financijskih izvjestaja
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Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA

2017.

U tisuéama kuna Grupa Istraturist Drustvo
Umag Istraturist Umag d.d.

Biljeska 2017. 2016. 2017. 2016.
Novcani tok od poslovnih aktivnosti:
Dobit prije oporezivanja 123.437 99.473 116.425 94.229
Uskladivanja:
Amortizacija 13, 14 67.590 65.496 64.821 62.452
Neto knjig. vrijednost prodane i
rashodovane dug. imovine i dobici od 816 4.617 1.005 4.907
prodane dug. imovine
Financijski rashodi - neto 11 167 2.788 (154) 2.259
Ostali gubici - neto 10 4.825 3.079 4.898 3.079
Umanjenje vrijednosti potraZivanja 17 2.564 589 2.564 584
Prihod od naplate prethodno
ispravljenih potraZivanja 17 (12) (14) (12) (14)
Rezerviranja 995 810 995 810
Promjene:
Kupci i ostala potraZivanja 1.404 (9.161) 1.322 (9.078)
Dobavljai i ostale obveze 8.248 (2.861) 5.393 (3.445)
Zalihe (129) 152 (293) (44)
Novac ostvaren poslovanjem 209.905 164.968 196.904 155.739
Porez na dobit (1.491) (738) ) -
Placene kamate 20 (10.670) (7.790) (10.453) (7.377)
Novéani tok od poslovnih aktivnosti 197.744 156.440 186.502 148.362
Investicijske altivnosti:
1;;"121‘1’: nekretnina, postrojenja i 13 (112279  (43.222) (116478)  (43.045)
Nabava nematerijalne imovine 14 (974) (838) (868) (837)
PI‘]InlC'l o<'i prodaje nekretnina, 997 ) 997
postrojenja 1 opreme
Naplacene kamate 1.464 2.399 1.587 2.662
Vraéeni/(dani) depoziti 25.787 9.021 25.787 9.021
(Dani)/naplaceni zajmovi 425 (388) 2.530 2.182
(Izdaci)/primici od trgovanja s 31592 (26.997) 31501 (26.997)
financijskom imovinom
Neto novac koristen u
investicijskim aktivnostima (52.988) (60.025) L8549 T
Novcani tok iz financijskih aktivnosti
Primici od kredita 20 166.848 - 166.848 -
Otplate kredita 20 (264.722) (91.067) (258.339) (87.624)
Neto novac iz financijskih aktivnosti (97.874) (91.067) (91.491) (87.624)
Net9 poveéanje novea i novcanih 46.882 5348 40.157 3724
ekvivalenata
Novac i novéanl. ekvivalenti na 14.448 9.100 12.510 8786
pocetku razdoblja
Novac l'novéam ekvivalenti na kraju 61.330 14.448 52.667 12.510
razdoblja

Biljeske ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja 13



Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Grupu Istraturist (,,Grupa“) salinjavaju Istraturist Umag d.d. (,Mati¢no drustvo” ili ,Druitvo®),
dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo, turizam i putnicka agencija i njegova drustva kéeri ISTRA D.M.C.
d.o.o. te od 22.08.2017. godine i druitvo ISTRATURIST j.d.o.0.. Poslovanje drustva Istra D.M.C.
d.o.o. je uglavnom usmjereno na organiziranje godiSnjeg ATP tenis turnira u Umagu te pratecih
zabavnih dogadanja. Dru$tvo je jedini osniva¢ navedenih trgovackih drustava.

Mati¢no drustvo i njegova drustva kéeri registrirani su pri Trgovackom sudu u Pazinu. Sjediste Drustva
je u Umagu, Jadranska 66.

Na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine, vecinski dioniar Drustva je Plava laguna d.d., Poreg.

Upravu Drustva je tijekom 2017. godine &inio Ronald Korotaj, koji u funkciji Direktora Drustva
samostalno i pojedina¢no zastupa Druitvo i vodi sve poslove Drustva.

Nadzorni odbor Drustva je tijekom 2017. godine djelovao u sastavu koji &ine 4 (Zetiri) &lana izabrana
odlukom Glavne skupstine: Davor Luksic Lederer, predsjednik; Neven Staver, zamjenik predsjednika;
Patricio Tomas Balmaceda Tafra, ¢lan; José Ignacio Bulnes Leén, &lan te jedan &lan koji tu funkciju
obnasa kao imenovani predstavnik radnika (Tomislav Sokag).

Revizorski odbor je pomocéno tijelo Nadzornog odbora. Tijekom 2017. godine Revizorski odbor
Drustva Cinili su slijede¢i ¢lanovi: Davor Luksic Lederer, predsjednik, Danira Ran&i¢, &lan, Suzana
Kocijan¢ié, ¢lan.

14



Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 2 - OSNOVE PRIPREME

Konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji Grupe i Drustva sastavljeni su sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od Furopske unije (MSFI)
primjenom metode povijesnog troska, osim financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka, te derivativnih financijskih obveza koji su iskazani po fer vrijednosti. Ostala financijska
imovina i obveze te nemonetarna imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom
troSku, umanjenom za odgovarajuée umanjenje vrijednosti, tamo gdje je potrebno.

U konsolidiranim izvjestajima, ovisno drustvo — koja predstavlja Dru$tvo nad kojima Grupa,
neposredno ili posredno, ima viSe od pola glasackih prava ili na neki drugi na¢in ima kontrolu nad
poslovanjem — je u potpunosti konsolidirana.

Sastavljanje financijskih izvje$taja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koji su usvojeni u Buropskoj uniji zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih radunovodstvenih procjena.
Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene radunovodstvenih politika
Grupe. Podrudja koja ukljuéuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrudja gdje su
pretpostavke i procjene znacajne za bilancu stanja prikazana su u biljesci 5.

Unato€ Cinjenici da su tekuce obveze vece od tekuée imovine, Uprava smatra da je pretpostavka
neogranienosti poslovanja i dalje prikladna te da ne postoje rizici likvidnosti za Grupu zbog toga §to
kratkoro€ni krediti dospijevaju u drugoj polovici godine i tre¢em kvartalu, u razdoblju priljeva novca
kao posljedica ljetne turisti¢ke sezone.
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Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Slijedi prikaz znacajnih raunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih nekonsolidiranih i
konsolidiranih financijskih izvje$taja. Ove raunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva
razdoblja uklju¢ena u ove izvjestaje.

Konsolidacija

Ovisna drustva su sva drustva (uklju¢ujuéi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima
kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, $to u pravilu ukljutuje vise od pola glasagkih
prava. Postojanje i u¢inak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se
prilikom procjene ima li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna drustva su u
potpunosti konsolidirana od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljudene iz
konsolidacije od dana kad ta kontrola prestane.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar drustava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, radunovodstvene politike
podruZnica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

Strane valute
(i) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljugene u financijske izvjestaje svake pojedine Elanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojem ¢lanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta®). Financijski izvjestaji
prikazani su u kunama, $to predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva i Grupe.

(ii) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim valutama pla¢anja preraunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim valutama placanja preraunavaju po tetaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te¢ajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preraduna monetarne imovine i obveza
izraZenih u stranim valutama, priznaju se u dobiti ili gubitku.

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i novéane ekvivalente
prikazuju se u dobiti ili gubitku u okviru neto financijskih rashoda.

Financijski instrumenti
(1) Nederivativni financijski instrumenti

Grupa iskazuje kredite, potraZivanja i depozite na datum kad su nastali. Sva ostala financijska imovina
(uklju€ujuéi imovinu €ija je fer vrijednost odredena kroz radun dobiti ili gubitka) se priznaje na dan
trgovanja kad Grupa postane podloZna ugovornim odredbama instrumenta.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu kad njene ugovorne obveze na nov&ani tok isteknu ili
kad prenese prava na novéani tok od financijske imovine u transakciji u kojoj su svi potencijalni rizici
1 nagrade od vlasni§tva preneseni. Sva prava u prenesenoj financijskoj imovini koja su nastala ili su
zadrZana od strane Grupe se iskazuju kao zasebna imovina ili obaveza. Financijska imovina i obveze
se poniStavaju te se neto vrijednost prikazuje u izvjestaju o financijskom poloZaju (bilanci) iskljugivo
kada Grupa ima zakonsko pravo netirati te vrijednosti, te ih planira podmiriti u neto iznosu ili
simultano realizirati imovinu i podmiriti obveze. Grupa ima sljedeéu nederivativnu financijsku
imovinu: financijsku imovinu po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku, kredite i potrazivanja.
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Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

(ii) Derivativni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti uklju¢uju forward ugovore i swap ugovore (zamjena varijabilne
kamatne stope fiksnom) u stranoj valuti. Derivativni financijski instrumenti se priznaju u bilanci po
njihovoj fer vrijednosti. Fer vrijednosti se odreduju prema burzovnim trZisnim cijenama ili putem
cjenovnih modela, ako je to primjenjivo. Svi derivativi se iskazuju u bilanci kao imovina kad je
njihova fer vrijednost pozitivna te kao obveza kad im je fer vrijednost negativna. Ovi derivativi ne
zadovoljavaju uvjete racunovodstva zaftite i zbog toga se tretiraju kao derivativi koji se drze radi
trgovanja. Dobici i gubici nastali po prognoziranoj transakciji priznaju se u dobiti ili gubitku u istom
razdoblju u kojem prognozirana transakcija utjee na dobit ili gubitak.

(iii) Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja su financijska imovina s inicijalno fiksnim ili odredivim otplatama koja ne kotira
na aktivnom trZiStu. Takva imovina se priznaje po fer vrijednosti uveéanoj za sve direktne pripadajuée
transakcijske trofkove. Nakon pocetnog vrednovanja, krediti i potraZivanja se vrednuju po
amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope umanjeno za troskove umanjenja
vrijednosti. Krediti i potraZivanja €ine potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja te zajmovi i
depoziti.

(iv) Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku

Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku klasificira se kao ste&ena radi trgovanja ili je
oznacena kao takva po pocetnom priznavanju. Imovina se klasificira po fer vrijednosti u dobiti ili
gubitku samo ako Grupa i Drustvo upravlja tom imovinom i odluduje o kupnji ili prodaji na osnovu fer
vrijednosti imovine u skladu sa Grupnom strategijom upravljanja rizikom ili investicijama. Po
pocetnom priznavanju direktni zavisni troskovi priznaju se u dobiti ili gubitku. Financijska imovina po
fer vrijednosti u dobiti ili gubitku vrednovana je po fer vrijednosti, a promjene u fer vrijednosti koje
ukljucuju dividende priznaju se u dobiti ili gubitku.

(v) Ostale obveze

Ostale obveze Cine nederivativni financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom trosku
koristeci efektivnu kamatnu stopu.
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d)

Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema
Priznavanje i mjerenje

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme iskazane su po trosku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i umanjenje vrijednosti imovine.

Nabavna vrijednost uklju¢uje izdatke koji se izravno odnose na stjecanje sredstva. Nabavna vrijednost
vlastito izgradenog sredstva uklju¢uje trodak materijala i direktnog rada i druge tro§kove povezane s
dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i troskove demontiranja i uklanjanja dijelova te
obnove lokacije na kojoj se nalaze te kapitalizirane tro§kove posudbe.

Kada pojedine stavke nekretnina, postrojenja i opreme imaju razligiti vijek trajanja, prikazuju se kao
zasebne stavke nekretnina, postrojenja i opreme.

Naknadni troskovi

Naknadni izdaci nastali zamjenom dijela nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstva ako je vjerojatno da ¢e buduée ekonomske koristi sadrrane
unutar tog sredstva pritjecati Drustvu i ako se njihov tro§ak moZe pouzdano izmjeriti. Trofak redovnog
odrZavanja nekretnina, postrojenja i opreme priznaje se u dobiti ili gubitku kada nastane.

Amortizacija

TroSak amortizacije prikazuje se u dobiti ili gubitku, a raduna se linearnom metodom tijekom
procijenjenog ofekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nekretnina, postrojenja i opreme. Zemlja i
imovina u pripremi se ne amortiziraju. O&ekivani vijek upotrebe je kako slijedi:

Gradevinski objekti 35 godina
Postrojenja i oprema 4-20 godina

Metode amortizacije te korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti sredstava se pregledavaju
godisnje.

Nematerijalna imovina

Licence za software kapitaliziraju se na temelju trogka stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Amortizacija nematerijalne imovine je obralunata primjenom linearne
metode kroz procijenjeni vijek koristenja od 5 godina.
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Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Umanjenje vrijednosti imovine

Nefinancijska imovina

GodiSnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranien korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjen za troSkove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniZi nivo kako bi se pojedinaéno utvrdio
novcani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina provjerava se na svaki datum
izvjeStavanja radi utvrdivanja postojanja indikatora umanjenja vrijednosti.

Financijska imovina

Financijska imovina ¢e biti umanjena kada objektivni dokazi ukazuju da je jedan ili vise dogadaja
imao negativan utjecaj na procijenjene buduée nov&ane tokove te imovine. Pojedinagno znacajna
financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj osnovi. Ostala financijska
imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom sli¢nog kreditnog rizika.

Zalihe

Zalihe su u poslovnim knjigama vrednovane prema nabavnoj vrijednosti, primjenom metode prosjecne
nabavne cijene, ili neto trzi$noj vrijednosti, ovisno koja je niZa. TroSak nabave ukljucuje troskove
nabave zaliha i troSak njihova dovodenja na postojecu lokaciju i stanje umanjeno za diskonte i rabate.
Neto utrZiva vrijednost je procijenjena prodajna cijena u tijeku redovnog poslovanja umanjena za
troSkove dovrSenja i procijenjene troskove koji su nuZni da se obavi prodaja.

Nekurentnim zalihama trgovacke robe vrijednost se smanjuje na teret rashoda razdoblja.
Novac i novcani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od novca na radunima u bankama i sli¢nim institucijama i gotovog
novca u blagajnama, depozita kod banaka po videnju i ostalih kratkotrajnih visoko likvidnih instrumenata s
rokovima naplate do tri mjeseca ili krade.

Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god gotovo svi rizici i nagrade povezani s
vlasni§tvom nad sredstvom prelaze na korisnika najma. Svi drugi najmovi su svrstani u poslovne
najmove.

Grupa kao davatelj najma

Prihodi od najamnina temeljem poslovnog najma se priznaju pravocrtno tijekom razdoblja predmetnog
najma. Pocetni indirektni troskovi pregovaranja i ugovaranja poslovnog najma se pripisuju
knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Grupa kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Grupe po fer vrijednosti na
datum stjecanja ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih najamnina ako je niZa. Povezana obveza prema
davatelju najma iskazuje se u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju kao obveza temeljem
financijskog najma.
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Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica koje se u radunalnom sustavu Sredi¥njeg klirinsko
depozitarnog drustva vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri oznake ISTT-R-A. Primici koji se
iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija iskazuju se umanjeni za pripadajuée troskove
transakcije i porez na dobit. Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, uklju¢ujuéi sve izravno
pripadajuce troSkove transakcije (umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se
moZe pripisati dioni¢arima Drustva sve do povladenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili
prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena
za sve izravno pripadajuce troSkove transakcije kao i u€inke poreza na dobit, ukljuéena je u glavnicu
koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva

Obveze prema dobavljac¢ima

Obveze prema dobavljatima se pogetno priznaju po fer vrijednosti, a u buduéim razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Obveze po kreditima

Obveze po kreditima se pogetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U
buducim razdobljima, obveze po kreditima se iskazuju po amortiziranom tro$ku; sve razlike izmedu
primitaka (umanjenih za trodkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u dobiti ili gubitku
tijekom razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Obveze po kreditima se klasificiraju kao kratkorotne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze, najmanje 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja.

m) Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog
sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu
uporabu ili prodaju, se pripisuju troSku nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude
spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Svi drugi troSkovi posudbe se ukljuuju u dobit i gubitak razdoblja u kojem su nastali.
Tekuci i odgodeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit obratunava se po stopi od 18% (2016.: 20%) u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima. Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na
situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje
rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju o&ekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza, ako je materijalan, obratunava se metodom bilanéne obveze, na privremene
razlike izmedu porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u
financijskim izvjestajima. Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poletnog
priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne
utjeCe na radunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit ili porezni gubitak. Odgodena porezna
imovina ili obveza mjere se poreznim stopama za koje se odekuje da ée se primjenjivati u razdoblju
kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na temelju poreznih stopa i poreznih zakona
koji su na snazi ili se djelomiéno primjenjuju na datum izvjeitavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine budude oporezive dobiti za koju je vierojatno da ce
biti raspoloZiva za iskoristenje privremenih razlika.
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Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Primanja zaposlenih
(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih zaposlenika, koji su &lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita plaéanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska plaéa kada se obradunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika,
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(ii) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni
odnos sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez moguénosti da od njega
odustane. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sada$nju vrijednost.

(iii) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane
naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoriStenih dana godis$njeg odmora na dan bilance za
sezonske zaposlenike odnosno na dan 31.12. za stalne zaposlenike, kao i za sate rada ostvarene
temeljem sati za preraspodjelu radnog vremena, a koji nisu iskoristeni do dana izvjestavanja.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadas$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti. Rezerviranja se ne priznaju za buduée gubitke iz poslovanja.

Tamo gdje postoje odredene sli¢ne obveze, vjerojatnost da ée za njihovo podmirenje biti potreban
odljev sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje Cak
iako je vjerojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji
obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ofekuje da ée biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZava tekuce trzidne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se poveéanje prikazuje kao rashod
od kamata.
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Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane usluge u hotelima,
apartmanima, kampovima i ugostiteljskim objektima Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su
umanjeni za popust i porez na dodanu vrijednost te nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduée
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

(i) Prihodi od usluga

Grupa prodaje usluge hotelskog smjestaja i turistiCke usluge temeljem sklopljenih ugovora. Prihodi od
izvrSenih hotelsko-turistickih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od hotelskog smjestaja i turistitkih usluga ugovoreni su u rasponu do 12 mijeseci te su
sklopljeni uglavnom s putni¢kim agencijama i turoperatorima. Prihodi od izvrSenih usluga odreduju se
na osnovu propisanih cjenika (najéesce za individualne goste koji plaéaju u gotovini ili kreditnim
karticama).

Ako nastanu okolnosti na temelju kojih moze doc¢i do promjene prvotne procjene prihoda, troskova ili
vremena potrebnog do konacnog obavljanja usluge, procjene se ponovno razmatraju. Razmatranja
prvotnih procjena, mogu rezultirati povecanjem ili smanjenjem procijenjenih prihoda ili tro$kova, te se
iskazuju u prihodima razdoblja u kojem je Uprava informirana o okolnostima na temelju kojih je doslo
do ponovnog razmatranja.

(ii) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeéi metodu efektivne
kamatne stope.

Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni€arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.
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Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Usvajanje novih i preradenih medunarodnih standarda
(@) Noviidopunjeni standardi koje su Drustvo i Grupa usvojili:

Drustvo i Grupa su za svoje izvjestajno razdoblje koje zapo&inje 1. sijetnja 2017. godine usvojilo
sljedece nove i dopunjene standarde koje je usvojila Europska unija i koji su relevantni za financijske
izvjestaje Drustva i Grupe:

* Priznavanje odgodene porezne imovine za nerealizirane gubitke — Dodaci MRS-u 12

e [nicijativa za objavom — Dodaci MRS-u 7

Usvajanje dodataka rezultiralo je dodatnom objavom promjena u obvezama iz financijskih aktivnosti
(biljeska 19), te nije imalo utjecaja na tekucée razdoblje ili bilo koje prethodno razdoblje i vjerojatno
nece imati utjecaja na buduéa razdoblja.

(b) Standardi i tumacenja koji jos nisu na snazi:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumadenja koji nisu obvezni za izvjestajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2017. godine i koje Drustvo i Grupa nisu ranije usvojili. U nastavku su
procjene Uprave o utjecaju ovih novih standarda i tumadenja:

® MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)
MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i
financijskih obveza, uvodi nova pravila za ra¢unovodstvo zastite i novi model umanjenja
vrijednosti financijske imovine.

Uprava ne ocekuje da ¢e nove smjernice utjecati na klasifikaciju i mjerenje te financijske
imovine. Za glavni¢ke instrumente koje su trenutno svrstani kao raspoloZivi za prodaju postoji
mogucnost odabira klasifikacije po fer vrijednosti u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Nece biti nikakvog ucinka na iskazivanje financijskih obveza Drustva i Grupe buduéi da novi
zahtjevi isklju¢ivo utje¢u na iskazivanje financijskih obveza koje su priznate po fer vrijednosti
u racunu dobiti i gubitka, a Drutvo i Grupa nemaju takvih obveza. Pravila o prestanku
priznavanja prenesena su iz MRS-a 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje nisu se
mijenjala.

Novi model umanjenja vrijednosti zahtijeva priznavanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti
na temelju ofekivanih kreditnih gubitaka (ECL), a ne samo na temelju nastalih kreditnih
gubitaka kao 3to je slu¢aj u MRS-u 39. Primjenjuje se na financijsku imovinu klasificiranu po
amortiziranom trosku, ugovornu imovinu sukladno MSFI-ju 15, Prikodi od ugovora s
kupcima, potraZivanja od najma i obveze za kredite. Na temelju dosadasnjih procjena, Uprava
ne ofekuje znacajno povecanje gubitka od umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca.

Novim se standardom takoder uvode prosireni zahtjevi objavljivanja i promjene u
prezentiranju. Od njih se ofekuje da ¢e promijeniti prirodu i opseg objava Drustva i Grupe o
svojim financijskim instrumentima, osobito u godini usvajanja novog standarda.

Ovaj standard je obvezan za financijske godine koje po&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.
Drustvo i Grupa ¢e nova pravila primjenjivati retroaktivno od 1. sijeénja 2018. godine, uz
koristenje prakti¢nih moguénosti koje su dopustene sukladno standardu. Usporedni podaci za
2017. godinu nece se prepravljati.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

BILJESKA 3 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

® MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje
prihoda. On ée zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji
pokriva ugovore o izgradnji.

Novi standard temelji se na nafelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad robom ili
uslugama prenosi na kupca. U pogledu usvajanja standard dopusta potpuni retroaktivni ili
modificirani retroaktivni pristup.

Uprava je procijenila uinke primjene novog standarda na financijske izvjestaje Drustva i
Grupe i utvrdila da ¢e pod utjecajem MSFI 15 biti radunovodstveni program vjernosti kupaca
ali ne o¢ekuje znacajan ucinak na financijske izvjestaje.

Primjena MSFI-ja 15 moZe dodatno dovesti do utvrdivanja zasebnih obveza isporuke 3to bi
ubuduée moglo utjecati na vrijeme priznavanja prihoda.

Ovaj standard je obvezan za financijske godine koje poginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.
Drustvo i Grupa namjeravaju usvojiti standard pomo¢u modificiranog retroaktivnog pristupa,
Sto znaci da ¢e kumulativni u¢inak usvajanja biti priznat u zadrZanoj dobiti na dan 1. sije¢nja
2018. godine i da se usporedni podaci nece prepravljati.

® MSF1 16 Najmovi (na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.
godine, prijevremena primjena dopustena je samo uz istodobnu primjenu MSFI-ja 15)

MSFI 16 prvenstveno ¢e imati utjecaja na ra¢unovodstvo najmoprimca koji ¢e u bilanci morati
priznati gotovo sve najmove. Standardom se uklanja dosadasnja razlika izmedu operativnih i
financijskih najmova te se zahtijeva priznavanje imovine (pravo na koriStenje iznajmljene
imovine) i financijskih obveza placanja najma za gotovo sve ugovore o najmu. Neobavezno
izuzece postoji za kratkotrajne najmove i najmove niske vrijednosti.

Racunovodstvo najmodavca se nece znadajnije mijenjati. Mogu se pojaviti neke razlike zbog
novih smjernica o definiciji najma. Po MSFI-ju 16 ugovor jest ili sadrZi najam ako se
ugovorom prenosi pravo upravljanja Kkoridtenjem identificirane imovine na odredeno
vremensko razdoblje u zamjenu za naknadu.

Standard ¢e prvenstveno utjecati na ratunovodstvo poslovnih najmova Drustva i Grupe. Na
datum izvjeStavanja, Drustvo nema znacajne obveze po neotkazivim poslovnim najmovima.
Uprava procjenjuje da u€inak novog standarda neée imati zna¢ajan uinak na financijske
izvjestaje, a tijekom sljedecih dvanaest mjeseci ée obaviti detaljnije procjene utjecaja. Drustvo
1 Grupa namjeravaju usvojiti standard s datumom stupanja na snagu. Druitvo i Grupa
namjeravaju primijeniti pojednostavljeni prijelazni pristup i neée prepravljati usporedne
iznose za godinu prije prvog usvajanja.
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Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlaZu je raznim financijskim rizicima: trzi$nom riziku (ukljuduje
valutni rizik, kamatni rizik nov&anog toka i fer vrijednosti te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku

likvidnosti. Grupa nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje
rizicima obavlja Uprava Grupe.

Racunovodstvene politike se primjenjuju za financijske instrumente kako slijedi:

U tisuéama kuna Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2017. 2016. 2017. 2016.

Imovina

Krediti i potraZivanja:

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 7.592 3433 6.893 2.833

Zajmovi i depoziti 82 26.295 82 28.399

Novac i nov¢ani ekvivalenti 61.330 14.448 52.667 12.510

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka

Dionice i udjeli 1.840 1.783 1.840 1.783

Investicijski fondovi - 31.584 - 31.584

Derivativna financijska potraZivanja - _5.957 - 5957

Ukupno 70.844 83.500 61.482 83.066

Obveze

Po amortizacijskom trosku

Obveze po kreditima 166.862 271.752 176.862 265.498

Obveze prema dobavljadima i ostale obveze _43.190 39.518 41313 37342

Ukupno 210.052 311.270 218.175 302.840

(a) Triisni rizik
(i) Valutni rizik
Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena

teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz EUR (2016.: EUR i CHF). Valutni rizik nastaje iz
budu¢ih komercijalnih transakcija, te priznate imovine i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu iskazana je u eurima, a dugoroéni dug je iskazan u eurima
(2016.: u eurima i u Svicarskim francima). Stoga kretanja u te¢ajevima izmedu eura i kune mogu imati
utjecaja na buduce poslovne rezultate i novéane tokove.
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Valutna struktura financijskih instrumenata iz djelokruga MRS-a 39 za Grupu i Drustvo na dan 31.
prosinca 2017. i 2016. godine prikazani su u nastavku:

Grupa;

U tisucama kuna

2017:

Imovina

Krediti i potrativanja:

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Zajmovi i depoziti

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka:

Dionice i udjeli

Ukupno

Obveze

Po amortizacijskom troSku

Obveze po kreditima

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze
Ukupno

2016:

Imovina

Krediti i potragivanja:

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Zajmovi i depoziti

Novac i novéani ekvivalenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka:

Dionice i udjeli

Investicijski fondovi

Derivativni instrumenti

Ukupno

Obveze

Po amortizacijskom trosku

Obveze po kreditima

Obveze prema dobavljadima i ostale obveze
Ukupno

EUR HRK Ostalo Ukupno
864 6.728 - 7.592

82 - - 82
46.955 14.375 - 61.330
- - 1.840 - 1.840
47.901 22.943 - 70.844
166.862 - - 166.862
687 42.304 199 43.190
167.549 42.304 199 210.052
1.167 2.254 12 3.433
26.040 255 - 26.295
5.446 8.732 270 14.448

- 1.783 - 1.783

- 31.584 - 31.584

- - 5.957 5.957
32.653 44.608 6.239 83.500
173.276 30.230 68.246 271.752
18.268 21.225 25 39.518
191.544 51.455 68.271 311.270
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Drustvo:

U tisuéama kuna

2017.:

Imovina

Krediti i potraZivanja:

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Zajmovi 1 depoziti

Novac i nov&ani ekvivalenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka:

Dionice i udjeli

Ukupno

Obveze

Po amortizacijskom trosku

Obveze po kreditima

Obveze prema dobavljagima i ostale obveze
Ukupno

2016.:

Imovina

Krediti i potraZivanja:

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Zajmovi i depoziti

Novac i noveani ekvivalenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka:

Dionice i udjeli

Investicijski fondovi

Derivativni instrumenti

Ukupno

Obveze

Po amortizacijskom trosku

Obveze po kreditima

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze

Ukupno

EUR HRK Ostalo Ukupno
863 6.030 - 6.893
82 - - 82
46.950 5.717 - 52.667
- 1840 - 1840
47.895 13.587 - 61.482
166.862 10.000 - 176.862
] 544 40570 199 41313
167.406 50.570 199 218.175
1.180 1.653 - 2.833
28.147 252 - 28.399
5.378 6.929 203 12.510
1.783 - 1.783
31.584 - 31.584
- - 5.957 5.957
34.705 42.201 6.160 83.066
167.022 30.230 68.246 265.498
17.974 19.368 - 37.342
184.996 49.598 68.246 302.840

U cilju upravljanja valutnim rizikom dana 30. listopada 2014. godine ugovoren je EUR/CHF meduvalutni
kamatni swap po preostaloj neotplacenoj glavnici kredita grupe UniCredit inicijalno ugovorenih u CHF po
kamatnoj stopi od CHF 3m libor + 1,5% k.m. gdje je 3m libor fiksiran na 1,78%, kojim se inicijalno
ugovoreni nov€ani tokovi u CHF mijenjaju u nov&ane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi

4,7% do isteka kredita u 2017. godini.
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Na dan 31. prosinca 2017. godine, kada bi euro oslabio/ojatao za 1% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjestavanja Drustva bila bi
980 tisuca kuna (2016.: 1.202 tisuée kuna), viSa/niZa, a Grupe 981 tisuéa kuna (2016.: 1.271 tisuca
kuna) visa/niZa, uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) te¢ajnih razlika nastalih preradunom
dugoroénog duga u eurima.

Na dan 31. prosinca 2016. godine, promjena te¢aja CHF u odnosu na kunu ne bi imala uéinka na
rezultat razdoblja zbog ugovorenog EUR/CHF meduvalutnog kamatnog swap ugovora.

(i1) Kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Budué¢i da Grupa nema znafajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, osim kratkorodnih
novcanih depozita po promjenjivim stopama (biljeska 16), prihodi Grupe i nov&ani tok iz poslovnih
aktivnosti nisu znacajno izloZeni promjenama trzisnih kamatnih stopa.

Kamatne stope na kamatonosnu imovinu i obveze iznosile su:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisuéama kuna

2017. 2016. 2017. 2016.

Imovina

Krediti i potraZivanja:
Zajmovi i depoziti
Novac i nov¢ani

0,01% - 5,75% 0,01% - 4% 0,01% - 5,75%

0,01% - 4%

ekvivalenti 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

Obveze
Po amortizacijskom
trosku

Od 3 mj. LIBOR za Od 3 mj. LIBOR

CHF +1,5% do 6
mj. EURIBOR
+3,55%, 1,6% ,3% i

Obveze po kreditima

Od 3 mj. LIBOR
za CHF +1,5% do
6 mj. EURIBOR
+3,55%, 3% 1 4%

za CHF +1,5% do
6 mj. EURIBOR
+3,55%, 1,6%
3% i

Od 3 mj. LIBOR
za CHF +1,5% do
6 mj. EURIBOR
+3,55% ,3%14%

0,
4% 4%

Obveze po financijskom
leasingu

3mj. EURIBOR

3mj. EURIBOR
+5,295%

+4,97%

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoroénih posudbi. Krediti odobreni po promjenjivim stopama
izlazu Grupu riziku kamatne stope nov&anog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu
riziku fer vrijednosti kamatne stope. U cilju upravljanja kamatnim rizikom Grupa je ugovorila u
ozujku 2009. g. derivativni instrument za3tite nov&anog toka IRS - interest rate swap — te zamijenila
varijabilnu kamatnu stopu 3 mj. Libor za CHF fiksnom kamatom od 1,78% godisnje za &itavo
razdoblje trajanja kredita, odnosno do 2017. godine. Dana 30.listopada 2014. godine ugovoren je
EUR/CHF meduvalutni kamatni swap kojim se odredila fiksna kamatna stopa od 4,7% godisnje po
preostaloj neotplatenoj glavnici po ovim kreditima do isteka kredita, odnosno do 30. rujna 2017.
godine. Isto tako nové&ani tokovi za ove kredite su se vezali uz euro.

Na dan 31. listopada 2017. godine, provedeno je refinanciranje dugoroénih kredita banke ugovorenih
uz valutnu klauzulu u EUR i kunskog kredita u ukupnom iznosu od 22,2 milijuna EUR na rok od pet
godina i uz fiksnu kamatnu stopu 1,6% godisnje.

28



Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 4 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Ugovori o kamatnom swapu

Ugovaranjem kamatnih swapova Grupa se obvezuje zamijeniti razliku izmedu iznosa fiksne i
promjenjive kamate izratunate na temelju ugovorene vrijednosti glavnice. Takvi ugovori omoguéuju
Grupi da ublazi rizik promjenjivih kamatnih stopa koji utjete na fer vrijednost izdanih dugova po
fiksnoj kamatnoj stopi i izloZenost nov¢anih tokova po dugovima izdanima po promjenjivoj kamatnoj
stopi. Fer vrijednost kamatnih swapova na kraju izvjeitajnog razdoblja se utvrduje na naéin da se
budu¢i novéani tokovi diskontiraju koriste¢i krivulje na kraju izvjestajnog razdoblja i kreditni rizik
koji je sastavni dio ugovora. Prosje¢na kamatna stopa se temelji na otvorenim stanjima na kraju
izvjestajnog razdoblja.

Svi ugovori o kamatnim swapovima kojima se iznosi promjenjive kamate zamjenjuju za iznose fiksne
kamate su namijenjeni zastiti tijeka novca kako bi se smanjila izloZenost nové&anih priljeva i odljeva
Grupe koja proizlazi iz promjenjivih kamatnih stopa na primljene kredite. Kamatni swapovi i plaéanje
kamata na kredit se odvijaju simultano a iznos odgoden u glavnici se knjiZi u dobit i gubitak kroz
razdoblje u kojem pla¢anje kamate na kreditne obveze po promjenjivoj stopi utjete na dobit i gubitak.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oro¢enih depozita i potraZivanja od kupaca. Prodajne politike Grupe
osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu povijest odnosno
prodajna politika Grupe osigurava da se prodaja ve¢im dijelom obavlja kupcima uz pla¢anje unaprijed,
u gotovini ili putem znalajnijih kreditnih kartica (individualni kupci, odnosno fizicke osobe).
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca, zajmova i ostalih potraZivanja uinjena
su po osnovi procjene kreditnog rizika. Uprava prati naplativost potraZivanja putem tjednih izvje$taja
0 pojedinaénim stanjima potraZivanja. Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada
postoje objektivni dokazi da Grupa nece moci naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim
uvjetima. Vrijednost svih potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja smanjena je do vrijednosti
iznosa koji se moZe vratiti. Grupa primjenjuje politike koje ograniavaju visinu izloZzenosti kreditnom
riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi. Nov&ane transakcije provode se putem visoko
kvalitetnih hrvatskih banaka. Grupa ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima
naplate do tri mjeseca ili kraée.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na datum izvje§tavanja proizlazi iz financijske imovine
klasificirane u kredite i potrazivanja kako slijedi:

U tisuéama kuna Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2017. 2016. 2017. 2016.
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 7.592 3.433 6.893 2.833
Zajmovi 1 depoziti 82 26.295 82 28.399
Novac i novéani ekvivalenti 61.330 14448 52.667 12.510
Ukupno 69.004 44.176 59.642 43.742
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Kreditna kvaliteta financijske imovine Grupe:

PotraZivanja od Novac i
kupaca i ostala Zajmovi i novéani
U tisuéama kuna potraZivanja depoziti ekvivalenti Ukupno
2017.:
Nedospjelo i neispravljeno 6.021 82 61.330 67.433
Dospjelo i neispravljeno 1.571 - - 1.571
Ispravljeno 3.271 - - 3.271
Ispravak vrijednosti (3.271) - - (@327
Ukupno 7.592 82 61.330 69.004
2016.:
Nedospjelo i neispravljeno 1.277 26.295 14.448 42.020
Dospjelo i neispravljeno 2.156 - - 2.156
Ispravljeno 843 - - 843
Ispravak vrijednosti (843) - - (843)
Ukupno 3.433 26.295 14.448 44.176
Kreditna kvaliteta financijske imovine Drustva:
PotraZivanja od Novac i
kupaca i ostala Zajmovi i nov&ani
U tisué¢ama kuna potraZivanja depoziti ekvivalenti Ukupno
2017.:
Nedospjelo i neispravljeno 5.843 82 52.667 58.592
Dospjelo i neispravljeno 1.050 - - 1.050
Ispravljeno 3.215 - - 3.215
Ispravak vrijednosti (3.215) - - (3215
Ukupno 6.893 82 52.667 59.642
2016.:
Nedospjelo i neispravljeno 1.186 28.399 12.510 42.095
Dospjelo i neispravljeno 1.647 - - 1.647
Ispravljeno 788 - - 788
Ispravak vrijednosti (788) - - (788)
Ukupno 2.833 28.399 12.510 43.742
Dospijeca potraZivanja od kupaca koja su dospjela, ali nisu ispravljena su kako slijedi:
Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisucama kuna 2017, 2016. 2017. 2016.
Do jednog mjeseca 313 534 220 519
Jedan do tri mjeseca 308 663 304 628
Od tri mjeseca do godinu dana 950 899 526 440
Preko godinu dana = 60 - 60
Ukupno 1.571 2.156 1.050 1.647

Grupa i Drustvo imaju djelomiéno osigurana potraZivanja upisanom hipotekom i zaduZnicama.
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(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je odrZavanje fleksibilnosti financiranja na nadin da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora novéanih
sredstava putem izvjestaja o stanju nov&anih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Grupe i Drustva na datum izvjeStavanja prema
ugovorenim dospijecima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nov&ane
tokove. Iznosi unutar 12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer
diskontiranje nema znacajnog utjecaja.

Izmedu 1i Preko 5

U tisuéama kuna Do 1 godine 5 godina godina Ukupno
Grupa:
Na dan 31. prosinca 2017.
Dobavljadi i ostale obaveze 43.190 - - 43.190
Obveze po kreditima 35.799 137.855 - 173.654
Ukupno 78.989 137.855 - 216.844
Na dan 31. prosinca 2016.
Dobavljadi i ostale obaveze 39.518 - - 39.518
Obveze po kreditima 109.417 189.596 - 299.013
Ukupno 148.935 189.596 - 338.531
DruStvo:
Na dan 31. prosinca 2017.
Dobavljaci i ostale obaveze 41.313 - = 41.313
Obveze po kreditima 36.296 149.843 - 186.139
Ukupno 77.609 149.843 - 227.452
Na dan 31. prosinca 2016.
Dobavljati i ostale obaveze 37.342 - - 37.342
Obveze po kreditima 105.506 186.959 B 292.465
Ukupno 142.848 186.959 - 329.807

Na dan 31. prosinca 2017. godine tekuce obveze Grupe i Drustva su veée od tekuée imovine. Znagajan
dio tekucih obveza dospijeva u rujnu 2018. godine nakon turisti¢ke sezone u kojoj Grupa i Drustvo
ostvaruju ve¢inu svojih nov&anih priljeva.
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(d) Upravijanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su o¢uvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti kako bi omoguéilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala.

Kako bi odrZalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo moZe mijenjati iznos dividendi koje se
isplacuju vlasniku, izvrSiti povrat kapitala vlasniku, poveéati iznos temeljnog kapitala ili prodati
imovinu kako bi smanjilo zaduZenost. Drustvo se brine da odrZi visinu kapitala koja ne smije biti
manja od 200 tisu¢a kuna za dionitka drustva sukladno Zakonu o trgovatkim drugtvima.

(e) Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZistima temelji se na kotiranim
trZiSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trZi¥na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekuéu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Drustvo koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trzi$nim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti, obveza prema
dobavlja¢ima, depozita kod banaka uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.

Vidljivi inputi odraZavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odraZavaju trzisne

pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 —Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trZistima za identi¢nu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljudene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 ~ Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trZinim podacima
(nevidljivi inputi).

Imovina koja se mjeri po fer vrijednosti rasporedena je u razine kako to definira MSFI 7 kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Razina 1 1.840 33.367 1.840 33.367
Razina 2 s 5.957 - 50957
Ukupno 1.840 39.324 1.840 39.324

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja (iskazane po nominalnoj
vrijednosti umanjenoj za gubitke od umanjenja vrijednosti) te obveze od dobavljada i ostale obveze
priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti, buduéi da su ta potraZivanja i obveze kratkoro&ne.

Fer vrijednost nederivativnih financijskih obveza, koja je odredena u svrhu objavljivanja, izradunata je
na temelju sadaSnje vrijednosti buduéih nov&anih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomoéu
trziSne kamatne stope na dan izvje$tavanja.

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza uvritene u 2. hijerarhijsku razinu utvrdene su
u skladu s opceprihvaéenim modelima utvrdivanja cijena i uz primjenu analize diskontiranog
novEanog tijeka, pri éemu su najvaznije ulazne varijable sama diskontna stopa i kreditni rizik druge
ugovorne strane.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 5 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim &imbenicima, ukljucujuéi
ofekivanja budu¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postojeéim okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizaile radunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim sludajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati zna€ajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedeéoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe i umanjenja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa koriStenjem nekog sredstva trofi ekonomske koristi sadrfane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnolokog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja ofekivane upotrebe temeljem fizitkog koristenja, potrebno
uvaZiti promjene potraznje na turistiCkom trZidtu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namece potrebu za sve ucestalijim ulaganjima 3to predstavlja argumentaciju &injenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Vijek upotrebe gradevinskih objekata od 35 godina ocijenjen je primjerenim za nesmetano
funkcioniranje poslovanja sukladno mi3ljenjima sektora tehnikih i usluznih poslova Grupe. Korisni
vijek upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 3(d). Korisni
vijek uporabe bit ¢e periodino preispitan u smislu da li postoje okolnosti za izmjenu procjene u
odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u buduéim
razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
uporabe.

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina bio 10% duZi, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih
varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina Drustva bila bi 3.569
tisuée kuna visa, a Grupe 3.757 tisuca kuna vi$a (2016.: Drustvo 3.418 tisuée kuna, Grupa 3.625 tisuca
kuna visa).

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina bio 10% kraéi, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti
ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i
opreme Drustva bila bi 4.362 tisuca kuna niZa, a Grupe 4.591 tisuée kuna niZa (2016.: Drustvo 4.177
tisué¢a kuna, Grupa 4.430 tisua kuna niza).

(b) Viasnistvo nad zemljistem

Problematika vlasnistva Dru$tva nad zemljistem kojim gospodari ne razlikuje se bitno od iskustava
ostalih turisti¢kih kompanija u Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u
primjenu Zakon o turistikom i ostalom gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku
pretvorbe i privatizacije sukladno i temeljem ¢&ijih odredbi ée se konaéno odrediti vlasnistvo, odnosno
suvlasni§tvo zemljista koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo jeu
propisanom roku pokrenulo postupke podnoSenjem zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve.
U predmetnom periodu od usvajanja zakonske regulative Drustvo je u pokrenutim postupcima, a
prema zahtjevima i/ili uputama nadleZnih tijela dostavljalo dodatna oitovanja, dokumentaciju,
izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31. prosinca 2017. godine Druitvo je podmirilo sve
obveze po primljenim radunima koja su nadleZna tijela ispostavila na temelju odredbi iz Uredbi.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 6 — PRIHODI OD PRODAJE

Grupa Istraturist Umag

Istraturist Umag d.d.

U tisuéama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Smjestaj 336.189 298.533 336.424 299.058
Hrana i pice 93.263 92.466 93.474 92.660
Ostali prihodi od prodaje 74.352 66.378 54.842 46.339
UKupno 503.804 457.377 484.740 438.057
BILJESKA 7 - TROSAK MATERIJALA 1 USLUGA
U tisucama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Sirovine i materijal
Utro3ene sirovine i materijal 51.827 44273 50.810 43.361
Utro$ena energija i voda 30.596 25.512 30.596 25.512
82.423 69.785 81.406 68.873
Vanjske usluge
Troskovi franize 8.308 8.303 8.308 8.303
Usluge reklame i marketinga §.904 9.394 7.542 8.034
Usluge odrZavanja 15.889 11.398 15.413 10.708
Intelektualne usluge 9.033 7.163 3.648 1.898
Usluge ATP (tenis turnir) 4.600 4.687 - -
Komunalne usluge 5.759 5.697 5.755 5.691
Studentski servisi i sliéni vanjski 5.208 4.250 4.006 2.777
troskovi
Usluge zabave i muzike 3.137 3.005 3.068 2.939
Usluge najamnine i zakupnine 3.919 4.296 11.465 10.352
Usluge sluZbe sigurnosti 2.737 2.878 2.249 2.456
Ostale usluge 9.245 7.160 8.254 6.772
76.739 68.231 69.708 59.930
Ukupno 159.162 138.016 151.114 128.803

/i/ Drudtvo ostvaruje poslovnu suradnju putem ugovora o fransizi s Melia Hotels International, &ijoj

Grupi pripada Sol Melia Hrvatska d.o.o., za §to se Dru§tvu zarafunava godi$nja naknada.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE

BILJESKA 8 - TROSAK OSOBLJA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
Utisucama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Neto place 75.769 70.069 75.211 69.593
Doprinos za mirovinsko osiguranje 20.527 19.433 20.365 19.287
Doprinos za zdravstveno osiguranje 14.641 14.095 14.520 13.987
Ostali doprinosi, porez i prirez 8.946 9.700 8.837 9.585
Ostali troskovi zaposlenih 9.118 8.453 9.082 8.402
Ukupno 129.001 121.750 128.015 120.854

Ostale trodkove zaposlenih &ine trodkovi prijevoza, jubilarne i ostale naknade. Na 31.12. 2017. godine
broj zaposlenih u Grupi Istraturist bio je 678 radnika (2016.: 630 radnika), a u Drustva 674 radnika
(2016.: 626 radnika).

BILJESKA 9 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Komunalne naknade i doprinosi 20.312 20.018 20.236 19.941
Premija osiguranja 1.605 2.148 1.531 2.073
Reprezentacija i putovanja 2.344 2.390 1.714 1.847
Ostalo 7.174 8.485 6.784 8.094
Ukupno 31.435 33.041 30.265 31.955

BILJESKA 10 - OSTALI DOBICI/(GUBICI) - NETO

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2017, 2016. 2017. 2016.
Promjena fer vrijednosti derivativa (5.957) (3.336) (5.957) (3.336)
?rom:] ena fer vrijednosti ostale financijske 64 206 64 206
imovine
Ostalo 1.068 51 995 51
Ukupno (4.825) (3.079) (4.898) (3.079)
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 11 - NETO FINANCIJSKI RASHOD

U tisu¢ama kuna

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na depozite i zajmove
Prihodi od kamata na derivative

Prihodi od tedajnih razlika - neto

Ostali financijski prihodi

Ukupno financijski prihodi

Financijski rashodi
Rashodi od kamata i naknada po kreditima
Ostali rashodi

Ukupno financijski rashodi
Financijski rashodi - neto

BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

U tisu¢ama kuna

Trogak tekuéeg poreza
Odgodeni porezni rashod

TroSak poreza na dobit

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2017. 2016. 2017. 2016.
92 50 200 312
1.376 2.328 1.376 2.328
7.392 3.989 7.373 3.821
81 31 82 30
8.941 6.398 9.031 6.491
(9.086) (9.157) (8.869) (8.744)
(22) (29) 8 (6)
(9.108) (9.186) (8.877) (8.750)
(167) (2.788) 154 (2.259)
Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2017. 2016. 2017. 2016.
(9.224) (1.272) (7.794) -
(11.350) (20.386) (11.350) (20.386)
(20.574) (21.658) (19.144) (20.386)

Uskladenje poreza na dobit izratunatog po vaZecoj poreznoj stopi 18% (2016.: 20%) prikazan jeu

sljedecoj tabeli:
U tisuéama kuna
Dobit prije oporezivanja

Trofak poreza na dobit
Porezno nepriznati rashodi
Neoporezivi prihodi
Porezni rashod

Efektivna porezna stopa

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

2017. 2016. 2017. 2016.
123.437 99.473 116.425 94.229
(22.219) (19.895) (20.956) (18.846)
(897) (1.882) (751) (1.659)

2.542 119 2.563 119
(20.579) (21.658) (19.144) (20.386)
17% 22% 16% 22%

Drustvo koristi porezne poticaje na temelju Zakona o poticanju investicija i unapredenju investicijskog
okruZenja u ukupnom iznosu od 65.119 tisuéa kn. U 2017. godini iskoristeno je 9.214 tisuée kuna
poticaja (2016.: 20.386 tisuca kuna) poticaja. Na dan 31. prosinca 2017. godine, Drustvo vise nema
neiskoriStenih poticaja niti odgodene porezne imovine po njima (biljeska 15).

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva te moZe uvesti dodatne porezne obaveze i kazne. Zastara prava poreznog tijela za
utvrdivanje porezne obveze propisana je &l. 94. — 96. Opéeg poreznog zakona. Uprava Drutva nema
saznanja o okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih znagajnih obveza u tom pogledu.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA - Grupa

(u tisuéama kuna)

Stanje 31. prosinca 2015.

Nabavna vrijednost

Alkumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavriila 31. prosinca
2016.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pocetku godine

Povecanja

Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na
kraju godine

Stanje 31. prosinca 2016.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
2017.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pocetku godine

Povecanja

Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na
kraju godine

Stanje 31. prosinca 2017.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Zemljiste i

gradevinski P?strOJ enja I.mOVllla.I.l Ukupno
objekti i oprema izgradnji
1.843.007 282.370 3.015 2.128.392
(615.013) (209.133) . (824.146)
1.227.994 73237 3.015 1.304.246
1.227.994 73.237 3.015 1.304.246
22.629 7.855 12.738 43.222
(2.825) (1.699) - (4.524)
(49.841)  _ (14.264) - __ (64.105)
1.197.957 65.129 15.753 1.278.839
1.857.547 274.490 15.753 2.147.790
(659.590) (209.361) 2 (868.951)
1.197.957  65.129 15.753 1.278.839
1.197.957 65.129 15.753 1.278.839
107.190 16.887 (11.798) 112.279
(245) (1.136) - (1.381)
(51.654) (14.650) - (66.304)
1.253.248 66.230 3.955 1.323.433
1.950.902 250.198 3.955 2.205.055
(697.654) (183.968) s (881.622)
1.253.248 66.230 3.955 1.323.433
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA — Drustvo

(u tisucama kuna)

Stanje 31. prosinca 2015.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrgila 31.
prosinca 2016.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pocetku godine

Povecanja

Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na
kraju godine

Stanje 31. prosinca 2016.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2017.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
potetku godine

Povecanje i prijenos u upotrebu /i/
Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na
kraju godine

Stanje 31. prosinca 2017.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

ZemljiSte i

gradevinski P?sm)‘l enja I.movmajl Ukupno
objekti i oprema izgradnji
1.815.016 279.795 3.015 2.097.826
(606.360) (207.570) - (813.930)
1.208.656 72225 3015 1.283.896
1.208.656 72.225 3.015 1.283.896
22.591 7.719 12.735 43,045
(2.825) (1.696) - (4.521)
(46.995) (14.084) - (61.079)
1.181.427 64.164 15.750 1.261.341
1.829.518 271.802 15.750 2.117.070
(648.091) (207.638) : (855.729)
1181427 64.164 15750 1261341
1.181.427 64.164 15.750 1.261.341
121.006 17.267 (11.795) 126.478
(245) (1.150) - (1.395)
(49.074) (14.489) - (63.563)
1.253.114 65.792 3.955 1.322.861
1.950.145 288.167 3.955 2.242.267
(697.031) (222.375) - (919.406)
1.253.114 65.792 3.955 1.322.861

Na dan 31. prosinca 2017. godine, Drustvo nema imovine iz financijskog najma jer je tijekom 2017.
godine podmirilo sve obveze po financijskom najmu (biljeska 20). Na dan 31. prosinca 2016. godine,
imovina uzeta temeljem ugovora o financijskom najmu iznosila je 11.467 tisuéa kuna i odnosila se na
119 mobilnih kuéica i pripadajuce opreme.

/i/ Tijekom godine, Drustvo je kupilo mobilne kuéice i popratnu opremu od drugtva Istra D.M.C. d.o.o.
za §to mu je odobren kredit u iznosu od 10 milijuna kuna (biljeska 20 /ii/).

Osiguranje kredita

Na dan 31. prosinca 2017. godine nekretnine u vlasnistvu Grupe i Drustva sadasnje knjigovodstvene
vrijednosti od 382.143 tisu¢a kuna (2016.: 596.166 tisuéa kuna), zaloZeni su kao jamstvo za naplatu

kredita prikazanih u biljesci 20 - Obveze po kreditima.
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BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)
Najmovi

Neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Drustva, koja je dana u operativni
najam je kako slijedi:

U tisuéama kuna 2017. 2016.
Nabavna vrijednost 31.083 30.395
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (16.507) (15.220)
Amortizacija za godinu (815) (812)
Neto knjigovodstvena vrijednost 13.761 14.363

Operativni najam se odnosi na najam trgovina, restorana i ostalih sadrZajnih objekata u kampovima i
hotelima.

Buduéi primici po poslovnom najmu

Buduéi minimalni primici za operativni najam su sljedeéi:

U tisubama kuna 2017. 2016.
Do 1 godine 10.552 10.615
0Od 2 do 5 godina 7.844 21.576
Preko 5 godina - -
Ukupno 18.396 32.191

Svi ugovori o najmu su obnovljivi. Ugovori o najmu nemaju opciju kupnje.
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BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE

BILJESKA 14 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisuéama kuna)

Stanje 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavriila 31. prosinea 2016.
Neto knjigovodstvena vrijednost na potetku godine
Povecanja

Otudenja

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2017.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pogetku godine
Povecanja

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2017.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Grupa .
Istraturist %Js::;:tuglst
Umag g d.d.
17.782 17.597
_ (1218 - (11.143)
6.564 6.454
6.564 6.454
838 837
® @
(1.391) (1.373)
6.002 5,910
18.610 18.424
(12.608) (12.514)
6.002 5.910
6.002 5910
974 868
(1.286) (1.258)
5.690 5.520
19.514 19.293
(13.824) (13.773)
5.690 5.520
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 15 - ODGODPENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina odnosi se na porezne poticaje i privremene razlike po financijskim
instrumentima. Ova porezna imovina, koja se odnosi na privremene razlike, nije vremenski ograni¢ena
prema vaZe¢im poreznim propisima. Porezni gubici istiu nakon 5 godina.

Grupa Istraturist Umag

U tisucama kuna Por.e - .Fmancu Sk¥ Ukupno
poticaji instrumenti
Na dan 1. sije¢nja 2016. 29.600 2.675 32.275
Smanjenje priznato u dobiti ili gubitku (20.386) - (20.386)
Na dan 31. prosinca 2016. 9.214 2.675 11.889
Smanjenje priznato u dobiti ili gubitku (9.214) (2.138) (11.352)
Na dan 31. prosinca 2017. - 537 537
Istraturist Umag d.d. Por.e ) .Flllallﬂ] Skf Ukupno
poticaji imstrumenti
U tisué¢ama kuna
Na dan 1. sije¢nja 2016. 29.600 2.483 32.083
Smanjenje priznato u dobiti ili gubitku (20.386) - (20.386)
Na dan 31. prosinca 2016. 9.214 2.483 11.697
Smanjenje priznato u dobiti ili gubitku (9.214) (2.138) (11.352)
Na dan 31. prosinca 2017. - 345 345
BILJESKA 16 — ZAJMOVI I DEPOZITI
Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Depoziti kod banaka - 25.787 - 25.787
Dani krediti podruznici - - - 1.738
Ostali zajmovi 22 449 22 365
Ukupno 22 26.236 22 27.890
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BILJESKE UZ FINANCLISKE 1ZVJESTAJE

BILJESKA 17 - KUPCI 1 OSTALA POTRAZIVANJA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisuéama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 7.703 3.032 6.949 2.377
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 3.155 1.229 3.155 1.229
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti (3.271) (843) (3.215) (788)
Neto potraZivanja od kupaca 7.587 3418 6.889 2.818
Ostala potraZivanja-kamata 5 15 4 15

7.592 3433 6.893 2.833
PotraZivanja za vide pla¢eni PDV 4.899 1.230 4.840 1.190
Predujmovi 48 8.647 49 8.647
Ostala potraZivanja 404 1.477 362 1.473
Ukupno 12.943 14.787 12.144 14.143
Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisu¢ama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Stanje na dan 1. sijeénja 843 840 788 599
Povecanje 2.564 589 2.564 584
IsknjiZenje (124) (572) (125) (381)
Smanjenje zbog naplate potraZivanja (12) (14) 12) (14)
Stanje na dan 31. prosinca 3271 843 3.215 788

BILJESKA 18 - FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI

I GUBITKA

U tisucama kuna 2017. 2016.
Dionice koje kotiraju 1.840 1.783
Ulaganje u investicijski fond 31.584
Derivativi (biljetka 22) 5.957
Ukupno 1.840 39.324
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BILJESKA 19 - DIONICKI KAPITAL I REZERVE

Izdani dioni¢ki kapital Cini 4.674.995 redovnih dionica nominalne vrijednost 100 kuna po dionici.
Vlasnici redovnih dionica imaju pravo na isplatu dividende, ako i kada to odlu¢i Glavna skupstina.
Svaka dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skuptini.

Zakonske rezerve nastale su izdvajanjem 5% dobiti tekuéih godina prilikom raspodjela dobiti od
strane vlasnika sve do trenutka kada ¢e iznositi 5% ukupnog kapitala kada po zakonu prestaje obveza

njihovog izdvajanja. Zakonske rezerve ne ulaze u dobit rasporedivu dionigarima.

Struktura udjela dioni¢ara u temeljnom kapitalu Drustva na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine je

sljedeca:

Plava laguna d.d.
PBZ/Skrbnitki radun za
klijenta

CERP/Republika Hrvatska

Mali dioni¢ari

Ukupno

2017. 2016.
Broj NO.I.Il inalna Viasniéki Broj No.l.n inalna Vlasnicki
dionica VEljSdnoge udio u % dionica vrijednost udio u %
u 000 kn ¢ u 000 kn ¢
4.433.116 443311 94,83 4.349.400 434,940 93,04
- - - 79.785 7.979 1,70
31.135 3.114 0,67 31.135 3.114 0,67
210.744 21.075 4,51 214.675 21.467 4,59
4.674.995 467.500 100,00 4.674.995 467.500 100,00
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BILJESKA 20 - OBVEZE PO KREDITIMA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuc¢ama kuna 2017. 201e. 2017. 2016.
Dugoroéni krediti
Krediti od banaka /i/ 133.467 167.244 133.467 167.244
Krediti od ovisnog poduzetnika /ii/ - - 10.000 -
Financijski najam - - 257 - -
Ukupno dugoro&ni krediti 133.467 169.815 143.467 167.244
Kratkoro¢ne obveze
Tekuce dospijece dugoroénih kredita od banaka 33.395 96.670 33.395 96.670
Tekuce dospijece obveza po financijskim ) 3.683 i .
najmovima )
Obveze za kamate - 1.584 - 1584
Ukupno kratkoroni krediti 33.395 101.937 33.395 1 98.254
Ukupno obveze po kreditima 166.862 271.752 176.862 265.498

/i/ Obveze po novom kreditu od banke osiguran je hipotekom nad nekretninama (biljeska 13). U 2017.
godini, Drustvo je izvrSilo refinanciranje postojecih kredita novim kreditom banke u iznos ud 22,3
milijuna EUR uz fiksnu kamatnu stopu od 1.60% s krajnjim dospijeéem u 2022. godini.

/ii/ Tijekom 2017. godine, Istra D.M.C. d.0.0. je prodalo mobilne kuéice s pripadaju¢om opremom
Drustvu pri éemu mu je odobrilo kredit u iznosu od 10 milijuna kuna.

Dospije¢e dugoro¢nih posudbi je kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Od 1 do dvije godine 33.395 30.558 33.395 28.349
Preko dvije do pet godina 100.072 80.277 110.072 79.915
Preko pet godina - 58.980 - 58.980
Ukupno 133.467 169.815 143.467 167.244
Neto dug
Tablica u nastavku prikazuje neto dug Drustva i Grupe na dan 31. prosinca:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

2017. 2016. 2017. 2016.

Novac i novéani ekvivalenti 61.330 14.448 52.667 12.510
Depoziti kod banaka - 25.787 - 25.787
Dionice koje kotiraju 1.840 1.783 1.840 1.783
Ulaganja u investicijski fond - 31.584 - 31.584
Posudbe — dospijevaju u roku od 1 godine (33.395) (101.937) (33.395) (98.254)
Posudbe ~ dospijevaju nakon godinu dana (133.467) (169.815) (143.467) (167.244)
Neto dug (103.692) (198.150) (122.355) (193.834)
Novac i likvidna imovina 63.170 73.602 54.507 71.664
Posudbe — uz fiksnu kamatnu stopu (166.862) - (176.862) -
Posudbe — uz varijabilnu kamatnu stopu - (271.752) - (265.498)
Neto dug (103.692) (198.150) (122.355) (193.834)
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BILJESKA 20 - OBVEZE PO KREDITIMA (nastavak)

Tablica u nastavku prikazuje kretanje duga u 2017. godini:

(u tisuéama kuna) Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
Posudbe

Stanje 1. sije¢nja 2017. godine 271.752 265.495
Primici od posudbi 166.848 166.848
Nenové€ano povecanje - 10.000
Otplate posudbi (264.722) (258.339)
Pla¢ene kamate (10.670) (10.453)
Neto teCajne razlike (5.432) (5.558)
Obrac¢unate kamate 9.086 8.869
Stanje 31. prosinca 2017. godine 166.862 176.862

BILJESKA 21 -DOBAVLJACII OSTALE OBVEZE

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Obveze prema dobavljatima 43.190 39.518 41.313 37.342
Obveze za neto place 10.888 9.390 10.803 9.353
Obveze za poreze i doprinose iz i na pla¢e 5.807 5.263 5.743 4.756
Obveza za predujmove 5.124 6.045 5.123 6.045
Ostale obveze 3.855 377 289 374
Ukupno 68.864 60.593 63.271 57.870

BILJESKA 22 — DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Istraturist Umag d.d. je investicijska ulaganja u obnovu imovine financirao dugorotnim kreditima
HBOR-a i grupe UniCredit. U svibnju 2008. godine provedeno je refinanciranje ukupnog kreditnog
zaduZenja grupe UniCredit, na rok od 10 godina (do 2017. godine), u valuti CHF, uz promjenjivu
kamatnu stopu (3mj. Libor CHF +1,5% k.m.).

Kako bi zastitio svoju izloZenost promjenama novéanih tokova vezanih uz rizik kamatnih stopa, a koji
proizlazi iz financijske obveze (zaduZenja) na koju se plaéa varijabilna kamatna stopa, Istraturist je
tijekom 2009. godine sklopio ugovor o kamatnom swapu do isteka kredita (2017. godine) kako bi
zamijenio novéane tokove po varijabilnim kamatnim stopama u nov&ane tokove po fiksnim kamatnim
stopama.

Dana 30. listopada 2014. godine ugovoren je EURCHF Meduvalutni kamatni swap kojim se nov&ani
tokovi po preostaloj neotplacenoj glavnici po kreditima grupe UniCredit, ugovorenoj uz kamatnu
stopu od CHF 3m libor + 1,5% k.m. i kamatni swap u kojem 3m libor fiksiran na 1,78%, mijenjaju u
novcane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi 4,7% do isteka kredita (2017. godine).

Na dan 31. prosinca 2016. godine, nominalni iznos iznosi 68.246 tisuée kuna, a fer vrijednost 5.957
tisuéa kuna.

Tijekom 2017. godine, ugovor je istekao.
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BILJESKA 23 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA

Stranke se smatraju povezanima ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili su
pod zajedni¢kom kontrolom ili ima zna€ajan utjecaj na drugu stranku pri donosenju financijskih ili
poslovnih odluka. Na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine, drustvo Plava laguna d.d. je vecinski
dioni¢ar Drustva.

DruStvo smatra da su mu izravno povezane osobe ovisna dru$tva ISTRA D.M.C. d.o.0. i od
22.08.2017. godine ISTRATURIST j.d.o.0., veéinski dioni¢ar Plava laguna d.d. i njegova ovisna i
pridruZena drustva te €lanovi Nadzornog odbora, €lanovi Uprave i drugo visoko rukovodstvo (zajedno
“kljuéno rukovodstvo™).

Transakcije s podruznicom ISTRA D.M.C. d.o.0. su kako slijedi:

U tisu¢ama kuna 2017. 2016.
Prodaja usluga 820 1.120
Kupovina usluga (1.090) (1.107)
Prihodi od najamnine 520 560
Tro¥kovi od najma (10.006) (8.664)
Prihodi od kamata 124 262
Prihodi od ustupanja radnika 213 237
Trogkovi od kamata @) -
Potrazivanja 2 2
Dugoro¢ne obveze 10.000 -
Kratkoro¢ne obveze 201 -
Dani krediti

Na pogetku godine 2.189 4.673
Povecanje 6.108 9.078
Smanjenje (8.297) (11.562)
Na kraju godine (biljeka 16) - 2.189

Transakcije s povezanim dru$tvom Plava laguna d.d. su kako slijedi:

U tisu¢ama kuna 2017. 2016.
Prodaja usluga 7.367 19
Kupovina usluga 877) (242)
Razlika prihoda i rashoda 6.490 (223)

Naknada klju¢nom rukovodstvu i Nadzornom odboru

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2017. 2016. 2017. 2016.
Neto 6.778 6.740 6.778 6.740
Doprinos za mirovinsko osiguranje 1.961 2,194 1.961 2.194
Doprinos za zdravstveno osiguranje 1.654 1.750 1.654 1.750
Ostali doprinosi, porezi i prirezi 2.530 2.994 2.530 2.994
Ukupno 12.923 13.678 12.923 13.678
Naknade Nadzornom odboru 459 528 459 528

Kljuéno rukovodstvo Grupe ¢ine Uprava, direktori sektora, direktori organizacijskih jedinica (hotel,
naselja, kampovi). Na dan 31. prosinca 2017. godine, klju¢ni management sastoji se od 24 osoba
(2016.: 26 osoba).
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BILJESKA 24 - SUDSKI SPOROVI

Drustvo je po€etkom 90-ih godina s Ljubljanskom bankom d.d. ugovorilo zajmove i druge financijske
aranzmane pribliZne vrijednosti od 31 milijun DEM (priblizno 16 milijuna EUR), a koje zbog
otezanog poslovanja uslijed ratnih dogadanja nije uspjelo vratiti.

U skladu s mjerodavnim propisima koji utvrduju nadin rjeavanja depozita hrvatskih Stedisa kod
banaka sa sjedistem van Republike Hrvatske Zagrebatka banka d.d. je dio svojih potrazivanja prema
Ljubljanskoj banci d.d. s naslova "stare devizne $tednje” u iznosu od 31 milijun DEM zadrzala i
prodala ih svom komitentu Istraturist Umag d.d. Umag, stekavsi zauzvrat udio u temeljnom kapitalu
Drustva. Drustvo je (kupljeno) potraZivanje prema Ljubljanskoj banci d.d. u iznosu od 31 milijun
DEM izvrsilo prijeboj sa svojim financijskim obvezama prema Ljubljanskoj banci d.d. u istom iznosu.

Republika Slovenija je posebnim Ustavnim zakonom, donesenim nakon izjavljenog prijeboja,
osnovala Novu Ljubljansku banku d.d., na koju su prenesene sve trazbine, ali ne i obveze Ljubljanske
banke, iskljucujuci iz prijenosa i obveze Ljubljanske banke prema Istraturist Umagd.d..

Nova Ljubljanska banka d.d. je u razdoblju izmedu 1994. do 1998. godine pokrenula dva spora protiv

Drustva pred sudom u Republici Sloveniji zahtijevajuéi isplatu obveze u iznosu od 31 milijun DEM s

kamatama (oznake spora Pg 16/2005 te Pg 117/05). Oba su spora pravomoéno okon&ana u korist Nove

Ljubljanske banke te je Nova Ljubljanska banka pred Trgovatkim sudom u Pazinu pokrenula

postupke priznanja u¢inaka navedenih presuda u Republici Hrvatskoj, s ciljem provodenja ovrhe

protiv Drutva. U oba je postupka Drustvo izjavilo prigovore u cijelosti pobijajué¢i navode Nove

Ljubljanske banke, uz napomenu da je u jednom od postupaka (a Drustvo otekuje donosenje sli¢ne

odluke i u drugom postupku priznanja) priznanje prekinuto do okonéanja postupka pred Trgovackim

sudom u Zagrebu — Stalna sluzba u Karloveu (niZe navedeno). Klju¢ni razlozi prigovora Drustva jesu
da:

i) bi provodenje slovenskih presuda u Republici Hrvatskoj bilo protivno pravnom poretku
Republike Hrvatske ne samo zbog nafina (nezakonitog) obraduna kamata veé i zbog
osporavanja valjanosti prijeboja;

i) je u Republici Hrvatskoj u tijeku postupak u kojem Drustvo osporava postojanje trazbina
Nove Ljubljanske banke.

Osim u Republici Sloveniji, Nova je Ljubljanska banka pokrenula sudske (ovrine) postupke i u
Republici Hrvatskoj, i to: postupak pred Opéinskim sudom u Bujama radi namirenja hipotekarne
trazbine (Ovr 436/00); postupak pred Trgovackim sudom u Rijeci radi namirenja kreditnih traZbina
(P-89/10).

S druge je strane Drustvo zagtitu svojih prava, tvrdeéi da je gore opisani prijeboj bio u cijelosti zakonit
i valjan te da su time medusobne trazbine u cijelosti prestale, kao i da je prijenos prava na
univerzalnog pravnog sljednika, bez istodobnog prijenosa obveza, protivan hrvatskom pravnom
poretku, zatraZilo pred hrvatskim sudovima, i to: pred Opéinskim sudom u Bujama proglasenje gore
opisane ovrhe Ovr 436/00 nedopustenom i utvrdenje prestanka s time povezanih zalo¥nih prava (P-
585/06 te P-246/03), te pred Trgovatkim sudom u Zagrebu (ranije Stalna sluzba u Karlovcu)
utvrdenje da ne postoji trazbina Nove Ljubljanske banke i njenog prednika Ljubljanske banke prema
Drustvu po bilo kojoj pravnoj osnovi — financijskim ugovorima zaklju&enim izmedu prednika Drustva
i LB u periodu 1989-1991 (P — 3502/13).

47



Istraturist Umag d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 24 - SUDSKI SPOROVI (nastavak)

U listopadu 2014. godine, Vrhovni sud Republike Hrvatske je u postupku pokrenutom povodom
ovrsnog prijedloga Nove Ljubljanske banke pred Trgovakim sudom u Rijeci (P-89/10 — vidi gore)
odbio reviziju Nove Ljubljanske banke i potvrdio sve presude nizih sudova u tom postupku &ime je
najvisi apelacioni sud Republike Hrvatske potvrdio da je izjavljeni prijeboj Drustva u pogledu, tom
presudom obuhvadenih, kredita bio u cijelosti valjan i zakonit. Ova presuda ima uéinak pravnog
presedana u postupcima koji se vode u Republici Hrvatskoj i koji bi, prema shvaéanju Drustva i
njezinih pravnih savjetnika, morao imati vaZan utjecaj na daljnji razvoj svih gore navedenih
postupaka, odnosno na konaéno donoSenje odluka u korist Drustva.

lako je Drustvo u veljadi 2016. godine zaprimilo nalaz i midljenje vjestaka iz kojega nedvojbeno
proizlazi da je Drustvo prijebojem podmirilo sve svoje obveze prema Ljubljanskoj banci, odnosno
Novoj Ljubljanskoj banci, Trgovacki sud u Zagrebu je u predmetu P-3502/13 u ozujku 2017. godine
nepravomocnom presudom djelomiéno odbio tuzbeni zahtjev Drustva koji je bio usmjeren utvrdenju
da ne postoje obveze Drudtva prema Ljubljanskoj banci, odnosno Novoj Ljubljanskoj banci. Protiv te
Je presude Drustvo uloZilo Zalbu kako zbog ozbiljnih procesnih povreda, tako i zbog povreda u
primjeni materijalnog prava koje je, po ocjeni Drustva, poginio prvostupanjski sud.

Po nepravomoc¢noj presudi po predmetu P-3502/13 i izjavljenoj Zalbi Drugtva, Visoki trgovacki sud je
u prosincu 2017. godine donio presudu kojom je predmet vratio na ponovno sudenje nalazuéi da se
izvede dokaz saslu$anjem vjestaka, te zauzevsi jasan i obvezujuéi pravni stav za prvostupanjski sud, a
to je da je prijeboj trazbina bio valjan, &ime je otklonio dvojbu da li Je Drustvo moglo steéi trazbine od
Zagrebatke banke d.d. i potom ih prebiti s dugom prema tada Ljubljanskoj banci d.d.

lako je Drustvo smatralo da ¢e praksa Europskog suda za ljudska prava u Strasbourgu (posebno
konaéna presuda u predmetu ALISIC i dr. protiv Srbija, Slovenija i dr. - case n0.60642/2008), koja je
nesporno utvrdila odgovornost Nove Ljubljanske banke za neprenesenu "staru Stednju", biti od utjecaja
i na postupke koje je Drustvo pokrenulo pred tim sudom (predmeti Pg 16/2005 te P 585/06), taj je sud
odlu¢io da zahtjevi Drustva nisu dopusteni pa su time ujedno okonéani ti postupci pred Europskim
sudom za ljudska prava u Strasbourgu.

Nastavno na pravomoéne presude u Sloveniji Drustvu su tijekom 2017. godine i poCetkom 2018.
godine dostavljeni dokumenti iz kojih proizlazi da je Nova Ljubljanska banka tijekom 2017. godine
pokrenula postupke priznanja i ovrhe slovenskih presuda u Republici Sloveniji, Republici Austriji,
Republici Ceskoj i Kraljevini Nizozemskoj i to na duznikove duZnike, odnosno turisticke agencije. U
odnosu na navedene postupke pravni slijednik Drustva angaZirao je odvjetnike te iskoriStava sva
pravna sredstva koja mu stoje na raspolaganju s ciljem obustave tih postupaka od kojih niti jedan do
trenutka pisanja ovog izvje$¢a nije pravomoéno okonéan. Istovremeno, Drutvo Je sukladno misljenju
odvjetnika promijenilo poslovni model upravljanja u odnosima sa stranima turistickim agencijama,
¢ime neometano upravlja i u cijelosti kontrolira poslovni segment prodaje, te Uprava procjenjuje da se
pokrenuti postupci od strane Nove Ljubljanske banke neée negativno odraziti na poslovanje i
ostvarivanje zacrtanih poslovnih ciljeva Drustva.
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PLAVA LAGUNA

NADZORNI| ODBOR

Broj: 01/02/2018/4

Urbroj: 01-01-2018-6

Poreé. 27 travnja 2018 godine

Sukladno ¢lanku 403. Zakona o triistu kapitala, a na temelju ¢lanka 263. 1 300d Zakona o trgovadkim
drustvima, Nadzorni odbor Druétva na sjednici odrzanoj dana 27 travnja 2018 godine, donosi

ODLUKU
O prepustanju utvrdivanja godiinjeg financijskog izvjestaja drustva ISTRATURIST UMAG d.d.
Umag Skupstini Drugtva

Clanak 1.

Nadzorni odbor i Uprava Druitva izrazavaju suglasnost u odnosu na godisnji financijski izvjeitaj
drustva ISTRATURIST UMAG d.d. Umag za 2017. godinu, s time da utvrdivanje odnosno usvajanje istog
prepustaju na nadlerno postupanje Glavnoj skupétini Drutva

Clanak 2.

Godisnji financijski izvjestaj drustva ISTRATURIST UMAG dd Umag za 2017 godinu prilesi ovoj
odluci i &ini njen sastavni dio.

Clanak 3.

Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

PREDSIE .QHI(
Lul |q Lederer




K

PLAVA LAGUNA

NADZORNI ODBOR

Broj: 01/02/2018/4

Urbraj: 01-01-2018-2

Pored, 27. travnje 2018, gedine

Sukladno élanku 403. Zakona o trZidtu kapitala, a na temelju élanka 263. 1 300c. Zakona o trgovackim
drudtvimis, Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrzanoj dana 27 travnja 2018. godine, donos:

ODLUKU
o prijedlogu uporabe dobiti drudtva ISTRATURIST UMAG d.d Umag ostvarene u poslovnoj 2017
godini

Clanak 1.
ISTRATURIST UMAG dd. Umag ostvarilo je u 2017, godini bruto dobit u iznosu od 116.425.500,56
kuna, odnosno nakon obra¢unatog poreza na dobit u visini od 19.144.464,85 kuna, neto dobit u visini

97.281.03571 kuna.

Clanak 2.
Neto dobit drudtva ISTRATURIST UMAG d.d. Umag iz clanks 1. ove odluke u visini od 97.281 035,71
kuna u cijelosti se rasporeduje u zadrzanu dobit.

Clanak 3.
Nadzorni odbor Drustva, prihvacajuéi istovjetan prijedlog Uprave o upotrebi dobiti ostvarene u 2017.
godini, upucuje ovaj prijedlog Odluke o upotrebi dobiti drudtva ISTRATURIST UMAG dd. Umag

Glavnaoj skupstini Drustva na usvajanje.

Clanak 4.
Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

PREDGIEDNIK
Lukdic Lederer






