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IZVJESTAJ UPRAVE ZA RAZDOBLJE OD 01.01.2012. DO 31.12.2012.
- GRUPA PLAVA LAGUNA -

Sukladno odredbama élanka 403. Zakona o trziStu kapitala Uprava Drustva objavljuje
revidirane konsolidirane financijske izvjestaje za poslovnu 2012. godinu.

Prikaz rezultata poslovanja

Poslovna aktivnost Grupe u 2012. godini odvijala se pod znacajnim utjecajem uzlaznog
kretanja turistickog prometa u destinaciji kao cjelini Sto predstavlja vanjsku
determinantu, te s druge strane opseznim kapitalnim projektom rekonstrukcije hotela
Laguna Parentium realiziranog u Matici sa ciljem stjecanja kategorije Cetiri zvjezdice, kao
internim &imbenikom pozicioniranja rezultata. Hotel je uspjesno otvoren 04.08.2012.,
stoga kod analize razine ostvarenih rezultata u odnosu na proslu godinu valja uvaziti
ograni¢enje u raspolozivim kapacitetima.

Grupa je izvjestajnom razdoblju u hotelima i apartmanima ostvarila razinu nocenja koja
je 1,5% ispod proslogodisnje, uslijed prethodno navedene bitne &injenice, pri ¢emu je u
Matici produciran pad od 3%, dok je Podruznica Hoteli Croatia d.d. zabiljezila porast
volumena od ¢ak 16%. Na razini usporedivih kapaciteta sa prethodnom godinom (sa
izuze¢em hotela Parentium iz 2011.) Grupa iskazuje rast od 5%.

U segmentu autokampova generirano je povecanje od ¢ak 4% Sto je izuzetno uspjesan
fizicki ucinak imaju¢i na umu rekordne razine nocenja koje su zabiljezene prethodne
godine. Osobito znacajan porast ostvaren je u mjesecu srpnju polucen dolascima gostiju
sa nizozemskog trzista.

Prosjecna neto cijena kao slijededa bitna komponenta prihoda na razini svih &vrstih
kapaciteta Grupe zabiljezila je povecanje od 4,9%, uslijed efekta novoobnovljenog hotela
kao i porasta prodajnih cijena u drugoj polovici kolovoza te prvoj polovici rujna. Kod
autokampova realizirana neto cijena u EUR na razini je proSlogodisnje.

Temeljem gore pojasnjenih kretanja Grupa je promatranom razdoblju realizirala 539,7
mil poslovnih prihoda sto cini povecanje od 3,9% ili nominalno 20,1 mil kuna u odnosu
na postignuce prethodne godine, unato¢ ¢injenici o neraspolaganju znacajnim hotelskim
kapacitetom u dijelu glavne sezone.

Poslovni rashodi evidentirani su u veli¢ini od 452,0 mil i nominalno biljeze povecéanje od
13,0 mil kuna izuzimajuci amortizaciju i vrijednosno uskladenje dugotrajne materijalne
imovine. Navedno kretanje kumulativni je efekat poveéanja troskova u mati¢énom drustvu
za 6,5 mil kuna te 6,5 mil kuna u Podruznici.




Porast u Plava laguna d.d. generiran je pretezito povecanjem ulaznih cijena namirnica i
energenata kao i jednokratnim troskovima otvaranja hotela Laguna Parentium (nabave
sitnog inventara, troskovi rada).

Podruznica Hoteli Croatia d.d je pored porasta troskova varijabilnog karaktera uslijed
poveéanja nocenja od 16%, zabiljezila troSkove otpremnina u iznosu od 2,7 mil kuna.
Isto je drustvo nadalje, izvrsilo procjenu korisnog vijeka uporabe dugotrajne materijalne
imovine i temeljem ekonomskih i tehnoloskih parametara utvrdila kraci korisni vijek
uporabe nekretnina, postrojenja i opreme. Temeljem navedenog amortizacija Podruznice
biljezi porast za 15,6 mil kuna kao ucinak primjene novih amortizacijskih stopa.

Pozitivan udinak financijskih pozicija u tekuéoj godini iznosi 5,4 mil kuna, u odnosu na
7,6 mil kuna realiziranih u prethodnoj godini. Smanjenje je zabiljezeno uslijed manjeg
efekta pozitivnih tecajnih razlika te zateznih kamata evidentiranih u Podruznici u iznosu
od 1,8 mil kuna s osnove sudskog spora.

U kontekstu gore pojasnjenih kretanja Grupa je u 2012. godini generirala dobit prije
oporezivanja u veli¢ini od 93,1 mil kuna ¢ime se pozicionirala na proslogodiSnju razinu
kada je ostvareno 93,3 mil kuna bruto dobiti uvaZavajuci promijenjenu politiku
amortizacije u tekucoj godini. Relevantnim valja spomenuti €injenicu da Matica za 2012.
Godinu sukladno odredbama Zakona o porezu na dobit koristi poreznu olakSicu za
reinvestiranu dobit, koja se ima unijeti u temeljni kapital u roku od Sest mjeseci od roka
podnosenja porezne prijave. S druge strane Podruznica je ostvarila gubitak pa temeljem
navedenog porezna obveza Grupe iznosi 289 tis kuna, a dobit nakon oporezivanja 92,8
mil kuna.

Konsolidirana bilanca Grupe na zadnji dan izvjestajnog razdoblja iznosi 1,605 mird kuna
Sto predstavlja medugodisnje povecanje od 30,5 mil kuna. U bilan¢noj strukturi uslijed
¢injenice o znacajnom investicijskom ciklusu financiranog iz vlastitih izvora (zatecene
Stednje na pocetku godine te stabilnog i uspjeSnog operativnog tijeka novca generiranog
u 2012.), dolazi do promjene u smjeru jacanja udjela dugotrajne materijalne imovine. Pri
tome sposobnost Grupe da servisira dospjele, ali i buduée obveze tijekom prvog kvartala
2013. neupitna je obzirom na dostatnu razinu raspolozivih nov¢anih sredstava, Sto se
dodatno potvrduje pozitivnom veli¢inom radnog kapitala.

Nadalje bitnim valja naglasiti da je koncem mjeseca rujna provedena korporativna akcija
isplate dividende sukladno odluci Glavne skupstine Matice odrzane dana 30.08.2012.

Transakcije s Podruznicom

U tekucoj godini Matica je odobrilo kratkoroCni zajam podruZznici Hoteli Croatia d.d. u
iznosu od 7,0 mil kuna sukladno trziSnim uvjetima, a koji je u potpunosti podmiren.
Takoder tijekom izvjestajne godine primljena je dividenda od PodruZnice u iznosu od
10,86 mil kuna.

VazZni poslovni dogadaji

Na temelju Ugovora o pripajanju sklopljenog dana 28. rujna 2012. izmedu Hotel Bonavia
d.d. Rijeka kao pripojenog drustva i Plava laguna d.d. Pore¢ kao drustva preuzimatelja,
Trgovacki sud u Rijeci-Stalna sluzba u Pazinu dana 31. prosinca 2012. donio je RjeSenje
kojim je predmetno pripajanje upisano u sudski registar. Ucinci pripajanja biti ce valjani
pocevsi s danom 01.01.2013. godine,

IzloZzenost rizicima poslovanja

Grupa kontinuirano prati rizike poslovanja i podeSava mjere i aktivnosti sukladno
navedenom, a osobita paZnja tijekom godine usmjeravana je na pracenje i analizu
naplate potrazivanja, Sto rezultira izuzetno niskom razinom rizi¢nih potrazivanja na
izvjeStajni dan za koje je izvrSen ispravak vrijednosti. Posudbe u PodruZnici iznose 57,4
mil kuna, a od toga krediti sa ugovorenom fiksnom kamatnom stopom iznose 39,2 mil




kuna. Valutni rizik proizlazi iz valutne neuskladenosti prihoda koji se dominantno
ostvaruju na medunarodnom trziStu u EUR wvaluti, dok su troskovne komponente
pretezito u domicilnoj valuti. Obzirom na prethodnu narav valutne neuskladenosti i
dosadasnju monetarnu politiku u sferi te€aja Grupa procjenjuje minimalnu izloZzenost
riziku nepovoljnog utjecaja te¢aja na poslovanje.

/
Neven Staver, direktor

PLAVUR LAGUNA

d.d. za ugostiteljstvo i turizam
POREC 67




PLAVA LAGUNA dioni¢cko drustvo

za ugostiteljstvo i turizam

Pore¢, 29. travanj 2013.

IZJAVA ODGOVORNE OSOBE
ZA SASTAVLJANJE GODISNJIH FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA
ZA RAZDOBLJE OD 01.01.-31.12.2012.
- GRUPA PLAVA LAGUNA d.d.-

Temelijem ¢l. 407. Zakona o trZiStu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09) izjavljujem da su
prema mojem saznanju godisnji financijski izvjestaji Grupe za 2012. godinu sastavljeni
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvje$c¢ivanja (MSFIl) i Zakonu o
raCunovodstvu, te daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, rezultata poslovanja,
financijskog poloZaja i poslovanja mati€nog drustva kao i drustva ukljuéenih u konsolidaciju.

lzvjeSce Uprave o financijskom poloZaju i analiza rezultata poslovanja sadrzi istinit prikaz
razvoja i rezultata poslovanja i polozaja mati¢nog drustva i drustva uklju¢enih u konsolidaciju,
uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su mati¢no drustvo i drustva ukljué¢ena u
konsolidaciju izlozeni kao cjelina.

UPRrVA
(, Liea \&

Neve‘n Staver, dlrektor

d.d. za ugostiteljstvo i turizam
POREC 67
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja:

do

Godiénji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Matiéni broj (MB):

Matiéni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:
Postanski broj i mjesto:
Ulica i kuéni broj: [

Adresa e-poste: [#]

Internet adresa: |3

$ifra i naziv opéine/grada:

Broj zaposlenih
(krajem godine)
Sifra NKD-a

Sifra i naziv Zupanij

Konsolidirani izvjest:

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis

Osoba za kontakt:[#

Telefaks: [

Prezime i ime: [ £
(osoba oviadtene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi$nii financijski izvjestaji s revizorskim izvje§¢em s revizorskim izvjescéerr

2. |zvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja, u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijediog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijediogu raspodijele dobii ili pokriéu gubitka M

| PLRUAERGUNA

d.d. za ugostiteljstvo i turizam

| - 67

(potpis ogbbe ovlastene za zastupanje)




BILANCA
stanje na dan 31.12.2012.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 1.373.961.783(1.437.468.235,
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 683.358 840.922
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 539.533 713.597
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 95.700 95.700
6. Ostala nematerijalna imovina 009 48.125 31.625
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 1.362.389.764|1.428.301.322
1. Zemljiste 011 219.517.630| 219.517.630
2. Gradevinski objekti 012 1.041.328.121|1.104.093.017
3. Postrojenja i oprema 013 19.261.070|  19.402.579
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 26.998.196| 38.824.413
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 8.478.724 3.021.782
8. Ostala materijalna imovina 018 6.707.919 7.020.941
9. Ulaganje u nekretnine 019 40.098.104  36.420.960
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 10.888.661 8.325.991
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 771.915 1.486.799
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 9.974.448 6.839.192
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju ¢i interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 142.298
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 199.306.369| 165.874.639
I. ZALIHE (036 do 042) 035 3.782.273 3.802.605
1. Sirovine i materijal 036 3.773.424 3.785.200
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 8.849 17.405
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Bioloska imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 12.170.967| 28.401.175
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 7.710.601 7.127.522
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 35.240 55.376
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 2.422.630[ 20.410.319
6. Ostala potraZivanja 049 2.002.496 807.958
1Il. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 126.745.208| 125.714.931
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju ¢i interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 126.409
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 126.745.208 125.588.522
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 56.607.921 7.955.928
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRAGUNATI PRIHODI 059 1.229.755 1.617.979
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.574.497.907(1.604.960.853;
F) IZVANBILANENI ZAPISI 061 3.400.080 3.400.080




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.442.509.720|1.472.362.809
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.088.372.400| 1.088.372.400
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 96.506.228  95.288.409
1. Zakonske rezerve 066 40.675.286| 42.204.587
2. Rezerve za vlastite dionice 067 11.896.874| 11.896.874
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 11.896.874| 11.896.874
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 55.830.942 53.083.822
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 54.869.005
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 105.949.636| 174.212.465
1. Zadrzana dobit 073 105.949.636| 174.212.465
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 74.144.307 93.043.961
1. Dobit poslovne godine 076 74.144.307| 93.043.961
2. Gubitak poslovne godine 077
VIl. MANJINSKI INTERES 078 22.668.144 21.445574
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 2.537.151 3.881.610
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 145.500
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 2.537.151 3.736.110
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 53.273.414| 42.790.285
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 53.273.414| 42.790.285
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljag¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju ¢i interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 67.871.639| 77.291.266
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 14.944.501| 14.652.471
4. Obveze za predujmove 097 2.858.083 6.296.395
5. Obveze prema dobavljag¢ima 098 15.457.906| 19.919.316
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju ¢i interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 13.959.709|  15.564.024
9. Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 102 14.707.714 9.609.127
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 963.554 3.280.033
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 4.980.172 7.969.900
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 8.305.983 8.634.883
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.574.497.907|1.604.960.853
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 3.400.080 3.400.080
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi3niji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 1.419.841.576|1.450.917.235
2. Pripisano manjinskom interesu 110 22.668.144| 21.445.574

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godiSnje financijske izvjeStaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012.

Obveznik:PLAVA LAGUNA D.D. |

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 519.604.567| 539.716.864
1. Prihodi od prodaje 112 515.886.260| 536.264.008
2. Ostali poslovni prihodi 113 3.718.307| 3.452.856

II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 433.902.540| 452.028.550
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 137.314.330( 141.378.639

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 76.082.270( 81.988.966
b) TroSkovi prodane robe 118 75.543 67.541
c) Ostali vanjski troSkovi 119 61.156.517| 59.322.132
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 122.244.689| 122.073.340)
a) Neto place i nadnice 121 71.515.318| 71.969.877
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 32.974.540| 33.775.976
c¢) Doprinosi na place 123 17.754.831| 16.327.487
4. Amortizacija 124 108.887.618| 121.825.396
5. Ostali troSkovi 125 55.782.392( 63.419.887
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 8.234.538 739.331
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 7.774.964
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 459.574 739.331
7. Rezerviranja 129 98.488( 1.464.472
8. Ostali poslovni rashodi 130 1.340.485 1.127.485
I1l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 13.648.314| 10.779.476
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s
. o 132 129.951 714.884
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, teéajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s
R . . . 133 12.802.163| 9.127.102
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134 387.238 381.838
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136 328.962 555.652
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 6.082.267| 5.392.713
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
.. . . 139 5.916.193| 5.392.713
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 166.074
4. Ostali financijski rashodi 141

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 533.252.881| 550.496.340

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 439.984.807| 457.421.263

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 93.268.074| 93.075.077

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 93.268.074| 93.075.077
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
Xll. POREZ NA DOBIT 151 18.217.618 289.029|
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 75.050.456( 92.786.048
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 75.050.456| 92.786.048

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 74.144.307 93.043.961
2. Pripisana manjinskom interesu 156 906.149 -257.913
1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 75.050.456| 92.786.048
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -1.790.746| -3.135.256
1. Te€ajne razlike iz preraéuna inozemnog poslovanja 159

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i

nematerijalne imovine 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske
. . < . 161 -1.790.746| -3.135.256
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zaStite nov€éanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zaStite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 -358.149 -388.136
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
167 -1.432.597| -2.747.120

RAZDOBLJA (158-166)

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 73.617.859| 90.038.928
ZVjestaju 0 0Sialo] SVeobUunvaino] dobitl (popunjava poduzetnik KojT sastavija Konsoldirant goarsn)i fmancijski |

o i
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 72.711.710| 90.296.841

2. Pripisana manjinskom interesu 170 906.149 -257.913




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2012. do31.12.2012.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D. |

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 93.268.074| 93.075.077

2. Amortizacija 002 108.887.618| 121.825.396)

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 1.439.609 8.739.637

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004

5. Smanijenje zaliha 005

6. Ostalo povecanje nov¢anog tijeka 006 328.900
I. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 203.595.301 223.969.010

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008

2. Poveéanje kratkotrajnih potrazivanja 009 956.602( 16.230.208

3. Povecanje zaliha 010 64.089 20.332

4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 4.910.312| 4.183.649
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 5.931.003| 20.434.189

A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH

AKTIVNOSTI (007-012)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH

013 197.664.298| 203.534.821

AKTIVNOSTI (012-007) 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 330.345 405.416)
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni€kih instrumenata 016
3. Nov¢ani primici od kamata 017 5.068.757| 7.393.216
4. Nov¢€ani primici od dividendi 018 387.238 388.769
5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 019 1.690.652 2.562.670
IIl. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 7.476.992| 10.750.071
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 64.494.968( 188.299.934
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022
3. Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 49.017.018| 6.751.708
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 113.511.986( 195.051.642,
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0

AKTIVNOSTI (020-024)

B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (024-020)

NOVEANI TIJEK OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI

026 106.034.994| 184.301.571

1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnic¢kih i duznickih financijskih instrumenata 027
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZznica, pozajmica i drugih posudbi 028
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 1.327.746 87.540
V. Ukupno nové€ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 1.327.746 87.540
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 10.763.112 10.862.698
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 032 58.630.795| 57.110.085
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 033
4. Nov¢€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034
5. Ostali novcani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 69.393.907| 67.972.783
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 @ @
AKTIVNOSTI (030-036)

C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 68.066.161| 67.885.243
AKTIVNOSTI (036-030) D R
Ukupno poveéanje nov¢anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 23.563.143 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0| 48.651.993
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 33.044.778| 56.607.921

Povecanje novca i nov¢anih ekvivalenata 042 23.563.143
Smanjenje novca i nov¢anih ekvivalenata 043 48.651.993

Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 56.607.921| 7.955.928




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
zarazdoblje od 1.1.2012 do 31.12.2012

1. Upisani kapital 001 1.088.372.400( 1.088.372.400
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 111.954.231 113.483.533
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 108.428.854 176.633.174
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 75.050.456 92.786.048
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 3.834.774 1.087.654
9. Ostala revalorizacija 009 54.869.005
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.442.509.720| 1.472.362.809
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene raCunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecéanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 1.419.841.576| 1.450.917.235
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 22.668.144 21.445.574

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



PLAVA LAGUNA d.d.
Rade Koncara 12

52440 Poreé

OIB 57444289760

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANA FINANCIJSKA 1IZVIESCA
zarazdoblje 01.01. do 31.12.2012.

BiljeSka 1. Opéi podaci

Grupu Plava laguna Pore¢ saclinjavaju Plava laguna d.d., Pore¢, dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i

turizam (Matica) i njegove podruZnice:

- Laguna Invest, drustvo s ograni¢enom odgovornoS¢éu za tehni¢ke i poslovne usluge, u 100%-tnom
vlasnistvu,

- Hoteli Croatia dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, u 92,28%-tnom vlasnistvu.

Matica i njena podruznica Laguna Invest d.o.o., Porec registrirane su pri Trgovackom sudu u Pazinu, a
podruznica Hoteli Croatia d.d., Cavtat pri Trgovackom sudu u Splitu.

Grupa Plava laguna, Porec¢ kontrolirana je od strane drustva Sutivan Investments Anstalt registriranog u
Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Luksburg Foundation, registrirano u Vaduz Liechtensteinu.
Sjediste Grupe Plava laguna nalazi se u Pore€u, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2012. godine dionice Matice i podruznice Hoteli Croatia d.d. Cavtat kotiraju na trziStu
javnih dionic¢kih drustava na Zagrebackoj burzi.

BiljeSka 2. Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Sve transakcije unutar Grupe eliminirane su pri konsolidaciji.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANU BILANCU

BiljeSka 3. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina kapitalizira se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem iste

u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4 godine. Na dan
31. prosinca 2012. godine nematerijalna imovina iznosi:

Opis Nabavna Akumulirana Knjigovodstvena
vrijednost amortizacija vrijednost
Nematerijalna imovina 15.280.052 14.439.130 840.922

BiljeSka 4. Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.
Povijesni troSak uklju€uje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci uklju¢uju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna
imovina samo ako ¢e DruStvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se troSak
imovine moZe pouzdano mijeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete racun dobiti i
gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih dijelova stavki nekretnina,
postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost zamijenjenih dijelova se otpisuje.
ZemljiSte se ne amortizira kao ni investicije u tijeku. Amortizacija ostale imovine obraCunava se primjenom
pravocrtne metode tijekom procijenjenog vijeka trajanja kako slijedi:



Gradevinski objekti 10 - 25 godina
Postrojenja i oprema 3 - 10 godina
Ostalo 4 - 10 godina

Amortizacija po€inje kada je imovina dovrSena i kada je spremna za uporabu.

Na dan 31. prosinca 2012. godine struktura materijalne imovine je slijedec¢a:

Opis Nabavna Akumulirana Knjigovodstvena
vrijednost amortizacija vrijednost
Zemljiste 219.517.630 - 219.517.630
Gradevinski objekti 2.301.139.485  1.197.046.468 1.104.093.017
Postrojenja i oprema 158.486.040 139.083.461 19.402.579
Alati, pog.inv., trans.sred. 186.908.647 148.084.234 38.824.413
Materij. imovina u pripremi 3.021.782 - 3.021.782
Ostala materijalna imovina 32.937.719 25.916.778 7.020.941
Ulaganja u nekretnine 107.613.563 71.192.603 36.420.960
Ukupno 3.009.624.866  1.581.323.544 1.428.301.322

BiljeSka 5. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

Na temelju DruStvenog ugovora o oshivanju od 16. sije¢nja 2009. godine, Mati¢no druStvo Plava Laguna
d.d. zajedno s druStvima Hoteli Croatia d.d., Cavtat, Excelsa Nekretnine d.d., Atlas Hotel Odisej d.o.0. i
Grand Villa Argentina d.d., je osnovalo drustvo Excelsa Hoteli d.o.0. za trgovinu, ugostiteljstvo i usluge.
Temeljni kapital osnovanog drustva iznosi 2.040 tisu ¢a kuna.

Tijekom 2012. godine sklopljen je ugovor o pripajanju, temeljem kojeg se drustvo Jadranski luksuzni hoteli
d.o.o. pripaja drustvu Excelsa hoteli d.o.0. kao druStvu preuzimatelju. Danom upisa u sudski registar
drustvo preuzimatelj mijenja svoj naziv u Jadranski luksuzni hoteli d.0.0. za trgovinu, ugostiteljstvo i
usluge.

Poslovni udio Plava laguna Grupe nakon izvrSenih statusnih promjena iznosi 46,66%, dok se udio u
glasackim pravima mijenja i iznosi 28,54%.

Udio Grupe u temeljnom kapitalu drustva djelomi¢no je placen, a preostala obveza iznosi 580 tisu¢a kuna.
Ovo drustvo pruza Grupi racunovodstvene, marketinSke i informati¢ke usluge.

Drustvo Jadranski luksuzni hoteli d.o.o nije konsolidiran u ovim financijskim izvjeStajima jer njegova neto
imovina, ukupni prihodi i gubitak nisu materijalni u odnosu na neto imovinu, ukupne prihode i dobit Grupe.

Iznos
Na pocetku 2012. godine 771.915
Neto dobit u nekonsolidiranoj podruznici 2012. 714.884
Stanje 31.12.2012. 1.486.799

BiljeSka 6. Sudjelujuéi interesi

Sudjelujudi interesi su ulaganja u druga druStva pri kojima ulagatelj nema odlu€ujuéi ni bitan utjecaj,
odnosno glasacka prava u drustvu u koje je obavljeno ulaganje. Ovu imovinu drustvo klasificira kao
financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju priznaje se prema fer vrijednosti. Promjene u fer vrijednosti
priznaju se u kapitalu, u okviru ostalih rezervi. Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti ove imovine,
akumulirana uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu uklju¢uju se u racun dobiti i gubitka.

Ako je fer vrijednost manja od knjigovodstvene, za razliku se tereti revalorizacijska rezerva. Ako na dan
bilanciranja revalorizacijska rezerva iskazuje negativan saldo, razlika se prenosi na troSak razdoblja i
iskazuje na poziciji ,Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine®“.

Dividende na vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se u racunu dobiti i gubitka unutar financijskih
prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.



BiljeSka 7. Zalihe

U okviru pozicije zaliha iskazuju se zalihe: sirovina u kuhinjama i Sankovima, rezervnih dijelova i materijala
za popravke i odrZzavanje, sitnog inventara, tude ambalaZe i trgovacke robe.

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjeCnih cijena. Sitan inventar u
potpunosti se otpisuje prilikom stavljanja u upotrebu.

BiljeSka 8. Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca iskazuju se po fer vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada
postoje objektivni dokazi o nemogucénosti naplate (zna¢ajne financijske poteSkoce duznika, nepoStovanje
ugovornih rokova, neizvrSenje ili zakasnjenje pla¢anja, vjerojatnost duznikovog ste€aja). l1znos ispravka
vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja.
U izvjeStajnom razdoblju strukutra potraZivanja od kupaca je slijedeca:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
PotraZivanja od kupaca u zemlji
i od posrednika-agencija 3.600.335 1.250.221 2.350.114
PotraZivanja od kupaca iz inozemstva 5.132.213 354.805 4.777.408
Ukupno 8.732.548 1.605.026 7.127.522

BiljeSka 9. Potrazivanja od zaposlenika i €élanova poduzetnika

U izvjeStajnom razdoblju struktura potrazivanja je slijedeca:

Opis Iznos

Potrazivanje za prehranu i smjestaj 37.795
Predujmovi za sluzbeni put 11.597
Ostala potraZivanja 5.984
Ukupno 55.376

BiljeSka 10. PotraZivanja od drzave i drugih institucija

U izvjeStajnom razdoblju struktura potraZivanja od drzave i drugih institucija je slijede¢a:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
Potrazivanja za viSe pla¢.porez na dobit 17.560.206 17.560.206
Potrazivanje od HZZO 2.575.279 2.162.369 2.575.279
PotraZivanje za preplaceni PDV 2.401.314 - 2.401.314
Ostala potrazivanja 35.889 - 35.889
Ukupno 22.572.688 2.169.369 20.410.319

BiljeSka 11. Ostala potraZivanja

U izvjeStajnom razdoblju struktura ostalih potrazivanja je slijede¢a:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
Predujmovi za usluge 218.898 - 218.898
Potrazivanje za kamate 224518 664 223.854
Potrazivanje od Croatia osiguranja 37.953 - 37.953
Potraz.za povrat u€enickih stipendija 4.633 - 4.633
Ostala potraZivanja 322.620 - 322.620

Ukupno 808.622 664 807.958




BiljeSka 12. Dani zajmovi, depoziti i sli€no

Dani zajmovi evidentiraju se prema amortizacijskom troSku uz primjenu metode efektivhe kamatne stope.
Ispravak vrijednosti potrazivanja za zajmove provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nece
moc¢i naplatiti potraZzivanje u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce duznika,
vjerojatnost duznikovog steCaja, te neizvrSenje ili propusti u plac¢anjima smatraju se pokazateljima
umanjena vrijednosti potraZivanja za zajmove. U¢inci povecanja ili smanjenja te financijske imovine
iskazuju se u raunu dobiti i gubitka na poziciji ,Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine*.

Dani depoziti evidentiraju se prema uvjetima ugovora.

U izvjeStajnom razdoblju struktura kratkotrajne financijske imovine je slijedeca:

Opis Iznos

Kratkoro¢ni zajmovi u zemlji 397.137
Oroceni kunski depoziti 524.653
Oroceni devizni depoziti 124.666.732
Ukupno 125.588.522

BiljeSka 13. Novac u banci i blagajni

Nov€ana imovina obuhvaca stanje novca na racunima i u blagajni u kunama i u inozemnim valutama,
otvoreni u domac¢im bankama. Novac u kunama iskazuje se prema nominalnim vrijednostima, a novac u
inozemnim valutama iskazuje se prema srednjem te€aju HNB na dan bilance.

BiljeSka 14. Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i obra€unati prihodi

Na dan 31.12.2012. godine struktura ove imovine je slijedec¢a:

Opis Iznos

Unaprijed plac¢eni troSkovi 243.615
Obracunati nefakturirani prihodi 537.326
Odgodeno priznavanje pretporeza i obveze za PDV 837.038
Ukupno 1.617.979

BiljeSka 15. Temeljni (upisani) kapital

Temeljni kapital DruStva u iznosu od 1.088.372 tisu¢a kuna, podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
svaka nominalne vrijednosti od 1.800 kuna, te 105.000 novih povlastenih dionica serije "B", na ime, svaka
u nominalnom iznosu od 1.000 kuna. Sve dionice su u cijelosti uplacene.

Uz redovnu dividendu, povlaStene dionice nose pravo na fiksnu godiSnju poviastenu dividendu u iznosu
od 1 kune po dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo prvenstva na podmirenje
prilikom likvidacije DrusStva.

Struktura vlasniStva kapitala na dan 31. prosinca 2012. godine je kako slijedi:

Ukupan Udio u
Ukupan broj nominalni ;
C R : temeljnom
Dionicar dionica iznos kapitalu %
(u 000 kn) P 0
VlasniStvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, 438.899 790.018
. ; 80,34
Liechtenstein
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 43.090 4,38
Vlastite dionice 9.120 16.416 1,67
Ostale pravne i fizicke osobe 74.360 133.848 13,61
546.318 983.372 100,00

VlasniStvo nad povlaStenim dionicama:

Sutivan Investments Anstalt,

Liechtenstein 105.000 105.000 100,00
Ukupno 1.088.372




Tijekom 2012. godine 350 trezorskih dionica izdvojeno je na poseban racun kod SrediSnjeg Klirinsko
depozitarnog drustva, temeljem Ugovora o povjerenistvu za primanje dionica i doplate u novcu, a u svrhu
provodenja pripajanja druStva Hotel Bonavia d.d druStvu preuzimatelju Plava laguna d.d., s danom 1.
sije¢nja 2013. godine .

BiljeSka 16. Zakonske rezerve
Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je dioni¢ko drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi 5% dobiti tekué¢e godine, sve dok te rezerve zajedno s rezervama kapitala ne

dosegnu visinu od 5% temeljnog kapitala DruStva. Ova rezerva nije raspodjeljiva. Na dan 31. prosinca
2012. godine zakonske rezerve iznose 42.204.587 kuna.

BiljeSka 17. Rezerve za vlastite dionice

Prema odredbama Zakona o trgovackim druStvima, druStvo je za steCene vlastite dionice izdvojilo u
rezerve za vlastite dionice svotu koja odgovara svoti plaéenoj za dionice.

BiljeSka 18. Vlastite dionice i udjeli

Sukladno MRS 32. trgovacka druStva koja primjenjuju MSFI steCene vlastite dionice iskazuju kao
smanjenje kapitala. Vlastite dionice su otkupljivane u razdoblju od 1997. do 2002. godine, a evidentirane
su prema troSku stjecanja. Na dan 31. prosinca 2012. godine vlastite dionice iznose 11.896.874 kuna. U
istom iznosu formirane su pripadajuce rezerve.

BiljeSka 19. Ostale rezerve

Ostale rezerve sastoje se od rezervi stvorenih denominacijom nominalne vrijednosti dionica Matice (500
DEM) u kune, rezervi temeljem nerealiziranih dobitaka financijske imovine raspoloZive za prodaju u Matici,
te rezervi stvorenih smanjenjem temeljnog kapitala podruznice Hoteli Croatia.

BiljeSka 20. Revalorizacijske rezerve

Odlukom Skupstine Matice od 30. kolovoza 2012. godine revalorizacijske rezerve formirane 1993. u
iznosu od 54.869.005 kuna rasporedene su za isplatu dividende.

BiljeSka 21. Zadrzana dobit

ZadrZana dobit Cini svotu akumulirane dobiti iz prethodnih godina za koju joS nije donesena odluka o
rasporedu. U izvjeStajnom razdoblju zadrZzana dobit kod Matice uveéana je za dio dobiti ostvarene u 2011.
godini odnosno za iznos od 58.373.631 kuna. Podruznica je temeljem odluke o rasporedu dobiti 2011.
godine utvrdila dividendu u iznosu od 11.736.281 kunu.

BiljeSka 22. Dobit poslovne godine

U izvjeStajnom razdoblju dobit pripisana imateljima kapitala Matice ostvarena je u iznosu od 93.043.961
kuna, Sto je povecanje od 25% u odnosu na prethodnu godinu.

BiljeSka 23. Rezerviranja

U izvjeStajnom razdoblju evidentirana su rezerviranja kod Matice i to za slijedee namjene:

Opis Iznos

Rezerviranja za sudske sporove 2.000.000
Rezerviranja za zakup zemljista 367.151
Rezerviranja za otpremnine 145.500
Rezerviranja za poreze i doprinose 670.000
Ostala rezerviranja 698.959

Ukupno 3.881.610




BiljeSka 24. Dugoroéne obveze

Ukupne dugoro¢ne obveze u iznosu od 42.790.285 kuna odnose se na obvezu podruznice Hoteli Croatia
d.d. za kredite banaka.

BiljeSka 25. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

Na dan 31.12.2012. godine ukupne kratkorocne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama u iznosu od 14.652.471 kuna odnose se na obveze podruznice Hoteli Croatia d.d.

BiljeSka 26. Obveze za predujmove

Opis Iznos
Predujmovi od kupaca u inozemstvu 3.480.335
Predujmovi od kupaca u zemlji 2.716.843
Primljena jamstva (za najam) 99.217
Ukupno 6.296.395

BiljeSka 27. Obveze prema dobavljaéima

Opis Iznos

Dobavljaci u zemlji 17.966.287
Dobavljaci u inozemstvu 150.869
Obveze za nefakturiranu robu i usluge 1.757.210
Obveze za autorske honorare i ugovore o djelu 44.950
Ukupno 19.919.316

BiljeSka 28. Obveze prema zaposlenicima

Na dan 31. prosinca 2012. godine struktura obveza prema zaposlenicima je slijedec¢a:

Opis Iznos

Obveze za neto place i naknade placa 15.040.213
Ostale obveze 523.811
Ukupno 15.564.024

BiljeSka 29. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja

Opis Iznos

Porez na dohodak i prirez 2.296.238
Doprinosi iz placa 3.859.950
Doprinosi na place 2.973.399
Ostalo (komunalna i vodoprivredna naknada, ¢lanarina TZ i dr.) 479.540
Ukupno 9.609.127

BiljeSka 30. Obveze s osnove udjela u rezultatu

Ova obveza evidentira se temeljem odluke SkupsStine o isplati dividende. Na dan 31. prosinca 2012.
godine ukupne neisplacene dividende iznose 3.280.033 kuna, a odnose se na neisplacene obveze za
razdoblje od 2006. do 2012. godine.

BiljeSka 31. Ostale kratkoro€ne obveze

Opis Iznos

Obveze za kamate 5.435.656
BoraviSna pristojba 49.410
Ostale obveze 2.484.834

Ukupno 7.969.900




BiljeSka 32. Odgodeno pla¢anje troSkova i prihod buduéeg razdoblja

Opis I1znos
Obracunata nefakturirana koncesija za turisti¢ko zemljiste 6.724.967
Obracunati troSkovi investicionog odrzavanja 755.814
Obracunati troSkovi jubilarnih nagrada 28.690
Ostali obracunati troSkovi 1.125.412
Ukupno 8.634.883

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA
BiljeSka 33. Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugostiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji
Su umanjeni za proviziju agencijama i porez na dodanu vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.
Prihodi od prodaje sastoje se od prihoda od izvrSenih hotelsko turisti¢kih usluga i prihoda od poslovnog
najma. Prihodi od hotelsko turistickih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Grupa svoje usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj. Prihodi od prodaje Grupe mogu se takoder
razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca, na prihode od prodaje u zemlji i u inozemstvu.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2011. 2012. 12/11
Prihodi od prodaje usluga:
Prihodi od prodaje u zemlji 91.178.686 71.720.488 79
Prihodi od prodaje u inozemstvu 424.707.574 464.543.520 109
515.886.260 536.264.008 104
BiljeSka 34. Ostali poslovni prihodi
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2011. 2012. 12/11
Prihodi od ukidanja pricuva 48.675 - -
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine 330.745 405.896 123
Prihodi od prodaje sitnog inventara 29.463 66.318 225
Prihodi od naplate otpisanih potrazivanja 278.038 104.921 38
Prihodi od naplate Steta s temelja osiguranja 1.197.056 1.132.261 95
Prihodi od ponudbene dokumentacije 218.211 71.789 33
Prihodi od dotacija,pomodi, darova i sl. 290.634 370.376 127
Prihodi od naknadno odobrenih rabata 60.513 424.427 -
Prihodi ranijih godina 424.167 120.263 28
Ostali prihodi 840.805 756.605 90

3.718.307 3.452.856 93




BiljeSka 35. TroSkovi sirovine i materijala

TroSkovi sirovina i materijala obuhvacaju utroSene sirovine i materijal, utroSenu energiju, utroSene

rezervne dijelove i otpis sitnog inventara.

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Sitni inventar i alati u

potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

Sirovine i materijal
UtroSene sirovine i materijal
UtroSena energija

Otpis sitnog inventara

BiljeSka 36. TroSkovi prodane robe

TroSkovi prodane robe obuhvacaju nabavnu vrijednost prodane robe i zavisne troSkove.

BiljeSka 37. Ostali vanjski troSkovi

Vanjske usluge
Usluge odrzavanja
Prijevozne usluge
Reklama i propaganda
Komunalne usluge
UtroSena voda
Najamnine

Usluge pranja i ¢iScenja
Ostale usluge

BiljeSka 38. TroSkovi osoblja

Neto place

Porez i prirez iz pla¢a, doprinosi iz place
Doprinosi na place

(za zdravstvo,zapoSljavanje,ozljede na radu)

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2011. 2012. 12/11
51.682.243 53.355.171 103
20.877.359 22.512.099 108
3.522.668 6.121.696 174
76.082.270 81.988.966 108
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2011. 2012, 12/11
18.278.558 18.468.923 101
2.210.672 2.397.248 108
6.011.188 5.743.182 96
4.153.868 4.378.977 105
16.332.178 13.544.453 83
1.424.639 1.372.615 96
8.125.815 8.090.645 100
4.619.599 5.326.089 115
61.156.517 59.322.132 97
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2011. 2012. 12/11
71.515.318 71.969.877 101
32.974.540 33.775.976 102
17.754.831 16.327.487 92
122.244.689 122.073.340 100




BiljeSka 39. Amortizacija

Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine priznaje se kao rashod u svoti obracunanoj na
troSak nabave po linearnoj metodi primjenom godisnjih amortizacijskih stopa.

TroSak amortizacije predmeta dugotrajne imovine priznaje se u porezni rashod od prvoga dana mjeseca
koji slijedi nakon mjeseca u kojem je dugotrajna imovina stavljena u upotrebu.

Amortizaciji ne podlijeze zemljiSte, Suma i slicha obnovljiva prirodna bogatstva, financijska imovina,
spomenici kulture te umjetnicka djela.

BiljeSka 40. Ostali troSkovi

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS

2011. 2012. 12/11
Komunalne i slicne naknade, porezii
doprinosi, ¢lanarine 18.973.380 19.099.951 101
Neproizvodne usluge 12.183.070 16.924.350 139
Premije osiguranja 2.934.288 2.787.007 95
Reprezentacija i izuzimanja 665.754 645.769 97
Bankarske usluge 2.175.884 2.218.653 102

Naknade troSkova djelatnicima i stanovnistvu

(putni troSkovi, troSkovi no¢enja, dnevnice,

autorski honorari, prigodno darivanje gostiju i

sl.) 12.784.244 12.640.429 99
Ostala materijalna prava zaposlenih

(otpremnine, jubilarne nagrade, boZi¢nica,

regres, prigodni pokloni djeci i sl.) 4.055.926 6.800.763 168
Tro3kovi struénog obrazovanja 354.614 397.593 112
Ostalo 1.655.232 1.905.372 115

55.782.392 63.419.887 114

BiljeSka 41. Vrijednosno uskladivanje

Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine (osim financijske imovine) provodi se ukoliko se dugotrajna
imovina oSteti, unisti ili kada njezina trziSna vrijednost padne ispod knjigovodstvene vrijednosti.
Vrijednosno uskladenje provodi se prema MRS-u 36 Umanjenje imovine, koji propisuje obavezu procjene
nadoknadivog iznosa sredstava te iskazivanje gubitka ukoliko je nadoknadivi iznos manji od
knjigovodstvenog.

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) odnosi se na ispravak vrijednosti
potraZzivanja od kupaca. Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Grupa nec¢e moci naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne
financijske poteSkoée duznika, vjerojatnost duznikovog steCaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima,
smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca.

U toku 2012. godine Matica je izvrSila ispravak vrijednosti potraZzivanja od kupaca u iznosu od 696.046
kuna, od ¢ega 60% se odnosi na potrazivanja po osnovi najma i 35% na potrazivanja za godisnji vez u
marinama.
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BiljeSka 42. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ukoliko Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proSlog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2011. 2012. 12/11
Pri€uve za troSkove otpremnina 98.488 265.513 270
Pri¢uve po zapocetim sudskim sporovima 500.000 -
Priuve za ener.certificiranje zgrada i troSkove
legalizacije 698.959 -
98.488 1.464.472 -
BiljeSka 43. Ostali poslovni rashodi
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2011. 2012. 12/11
Neotpisana vrijednost prodane i rashodovane
dugotrajne imovine 212.923 200.239 94
Manjkovi (dug.imovine, sirovine, materijala,
sitnog inventara i robe) 30.801 70.134 228
Naknadno utvrdeni rashodi iz proteklih godina 417.498 562.347 135
Naknadno odobreni popusti (rabati, kasa
skonto) 329.786 115.377 35
Ostali rashodi 349.477 179.388 51
1.340.485 1.127.485 84

BiljeSka 44. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s povezanim
poduzetnicima

Drustvo Jadranski luksuzni hoteli d.o.o., Dubrovnik nije konsolidiran u ovim financijskim izvjesStajima jer
njegova neto imovina, ukupni prihodi i gubitak nisu materijalni u odnosu na neto imovinu, ukupne prihode i
dobit Grupe. Na dan 31.12.2012. godine udio u dobiti nekonsolidirane podruznice iznosi 714.884 kuna.

BiljeSka 45. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s nepovezanim
poduzetnicima i drugim osobama

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Prihodi od kamata na zajmove cija je naplata upitna priznaju se koriste¢i metodu originalne
efektivne kamatne stope. Visina kamatne stope odredena je Zakonom o obveznim odnosima i Odlukom
savjeta HNB-a o eskontnoj stopi.

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Tec€ajne razlike obraCunavaju se na dan pla¢anja duga odnosno naplate potrazivanja, dok se stanje

potrazivanja i obveza na zadnji dan poslovne godine obracunava prema srednjem te¢aju HNB. Tec€ajne
razlike su sukladno zahtjevima MRS iskazane po neto principu.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
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2011. 2012. 12/11

Prihodi od kamata na nov€ane depozite 5.691.920 6.333.160 111

Prihodi od kamata (zatezne kamate, s osnove valutne 243131 235 399 o7
klauzule)

Pozitivne te€ajne razlike 6.867.112 2.558.543 37

12.802.163 9.127.102 71

BiljeSka 46. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa

Ova pozicija sadrZi prihode od dividende isplacene Matici od strane IKB Umag u iznosu od 381.838 kuna.
BiljeSka 47. Ostali financijski prihodi

Ostali financijski prihodi ostvareni su temeljem obracunatih naknada za prijevremeno plac¢anje
dobavljacima i provizije mjenjacnice.

BiljeSka 48. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni rashodi iz odnosa s nepovezanim

poduzetnicima i drugim osobama

Tecajne razlike su sukladno zahtjevima MRS iskazane po neto principu.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS

2011. 2012. 12/11

Rashodi od kamata 2.199.713 3.655.803 166
Negativne te€ajne razlike 3.677.769 1.684.403 46
Ostali financijski rashodi 38.711 52.507 136
5.916.193 5.392.713 91

BiljeSka 49. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine

Prema zahtjevima MRS 39 financijska imovina raspoloziva za prodaju pocetno se evidentira prema fer
vrijednosti uvecanoj za transakcijske troskove. Pri naknadnom utvrdivanju vrijednosti financijska imovina
raspoloZiva za prodaju jednako se tako evidentira prema fer vrijednosti. Pritom se dobit ili gubitak od
promjene fer vrijednosti evidentira u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, do prestanka priznavanja te
imovine.

Dobici i gubici utvrdeni temeljem ponovnog vrednovanja financijske imovine raspoloZive za prodaju na dan
bilance evidentirani su u korist odnosno na teret ranije formiranih revalorizacijskih rezervi. Utvrdeni gubici
nisu premasili pripadajuc¢e revalorizacijske rezerve.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANO 1ZVJESCE O PROMJENAMA KAPITALA
BiljeSka 50. Upisani kapital

Upisani kapital drustva iznosi 1.088.372.400 kuna. Tijekom izvjeStajnog razdoblja nije bilo promjena
upisanog kapitala.

BiljeSka 51. Rezerve iz dobiti
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Rezerve iz dobiti oblikuju se rasporedom dobiti pri usvajanju financijskih izvjeS¢a i tijekom godine prema
zahtjevima poslovne politike Drustva.

Zakonske rezerve formiraju se u iznosu od 5% dobiti tekuce godine, sve dok te rezerve zajedno s
rezervama kapitala ne dosegnu visinu od 5% temeljnog kapitala DruStva.

Pri€uve za vlastite dionice formirane su sukladno odredbama Zakona o trgovackim druStvima i to u iznosu
koji odgovara svoti placenoj za dionice.

Buduc¢i da je Plava laguna d.d. veliki poduzetnik odnosno poduzetnik ¢iji vrijednosni papiri kotiraju na
burzi, steCene vlastite dionice iskazuje u pasivi bilance kao smanjenje glavnice.

U izvjeStajnom razdoblju doSlo je do povecanja zakonskih rezervi u iznosu od 1.529.302 kuna temeljem
odluke o uporabi dobiti 2011. godine usvojene na Glavnoj skupstini 30. kolovoza 2012. godine.

BiljeSka 52. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak

ZadrZana dobit ¢ini svotu akumulirane dobiti iz prehodnih godina za koje joS nije donesena odluka o
rasporedu.

Po odluci Glavne skupstine od 30. kolovoza 2012. godine zadrZzana dobit Matice uvecana je za dio dobiti
ostvarene u 2011. godini odnosno za iznos os 58.373.631 kuna.

Glavna skupstina podruZnice Hoteli Croatia izglasala je dividendu u iznosu od 11.736.281 kuna.

BiljeSka 53. Dobit ili gubitak tekuée godine

U izvjeStajnom razdoblju ostvarena je neto dobit u iznosu od 92.786.048 kuna, Sto je pove ¢anje od 24% u
odnosu na prethodnu godinu.

BiljeSka 54. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju provodi se sukladno zahtjevu MRS 39. UCinak
povecanja fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju evidentira se kao povecanje
posebnog oblika revalorizacijskih rezervi, dok se moguce smanjenje fer vrijednosti provodi na teret tih
rezervi.

Gubici ostvareni na vrijednosnim papirima temeljem smanjenja prodajnih cijena (nerealizirani gubici)
pokrivaju se pocetnim stanjem pozitivne revalorizacijske pricuve, a razlika se prenosi u radun dobiti i
gubitka.

Kada se financijska imovina raspoloZiva za prodaju prestane priznavati (prodaja), cjelokupna svota
revalorizacijskih rezervi prenosi se u racun dobiti i gubitka.

Temeljem revalorizacije financijske imovine raspoloZive za prodaju na dan bilance ostvareno je neto
smanjenje rezervi u iznosu od 2.747.120 kuna.
BiljeSka 55. Ostala revalorizacija

U izvjeStajnom razdoblju nije doSlo do promjene ostale revalorizacije.
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Izvje$ée neovisnog revizora
Dionic¢arima i Upravi drustva Plava laguna d.d.
Izvjesée o konsolidiranim financijskim izyjestajima

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvje$taja drustva Plava laguna d.d. i
njegovih podruznica (‘Grupa’) koji obuhvaéaju konsolidiranu bilancu na dan 31. prosinca 2012. godine,
konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i novéanom toku za godinu tada
zavrSenu, te sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i za one interne kontrole za koje
menadZment odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeStaja
koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mi§ljenje o ovim konsolidiranih financijskim izvjestajima na osnovu nage
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu
pridrzavanje etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su financijski izvjestaji bez materijalno zna¢ajnih gresaka.

Revizija ukljuéuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljuéujudéi i
procjenu rizika materijalno znacajnih gre$aka u konsolidiranim financijskim izvjestajima, koje mogu
nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja
u svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja
miSljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljutuje ocjenu
primjerenosti racunovodstvenih politika, razumnost radunovodstvenih procjena koje je definirala
uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZzavanja naSeg misljenja.

Misljenje

Prema nasem migljenju, konsolidirani financijski izvje$taji prikazuju realno i objektivno, u svim zna¢ajnim
aspektima, financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2012. godine, rezultate njegovog poslovanja i
novéane tokove za godinu koja je tada zavrsila sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja.

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, bl:oj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: HRK 1,810,000.00, uplacen u cijelosti; Uprava: F. Mattelaer,
Predsjednik, |. Bijeli¢, €lan; Ziro-racun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, Ziro-racun br.: 2484008-1105514875.
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Poseban naglasak

Skre¢emo pozornost na biljesku 30 uz ove financijske izvjestaje koja opisuje potencijalne obveze Grupe
glede vlasniStva zemljiSta neprocijenjenog u postupku pretvorbe i privatizacije. Problematika u svezi
postupaka oko vlasni$tva nad zemljistem uobi¢ajena je za turisticke kompanije u Republici Hrvatskoj.
Njihovo razrjesenje se o¢ekuje u buduénosti po okonéanju postupaka dobivanja koncesija i utvrdivanja
prava vlasni$tva sukladno i temeljem odredbi Zakona o turisti¢kom i ostalom gradevinskom zemljistu
neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snagu sa 1. kolovoza 2010.
godine. NaSe misljenje nije bilo kvalificirano u pogledu navedenoga.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O SYEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izraZeni u tisuéama kuna) Biljeska 2012. 2011

Prihodi od prodaje 5 536.066 516.493
Ostali prihodi 6 2.377 1.960

Trosak materijadai uduga 7 (158.185) (150.740)
Troskovi zaposlenih 8 (134.481) (131.682)
Amortizacija 15,16 (121.825) (108.887)
Ostali poslovni rashodi 9 (36.007) (41.237)
Ostali dobici - neto 10 1.150 857

Dobit iz podovanja 89.095 86.764
Financijski prihodi 11 6.966 8.574
Financijski rashodi 11 (3.700) (2.199)
Financijski prihodi - neto 11 3.266 6.375
Udio u pridruzenom drustvu 18 715 130
Dobit prije oporezivanja 93.076 93.269
Porez na dobit 12 (289) (18.218)
Dobit za godinu 92.787 75.051
Ostali sveobuhvatni prihod:

Promj erv@ u vrij edno;tl financijske imovine 26 (2.747) (1432)
raspolozive za prodagju

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 90.040 73.619
Pripada:

Dioni¢arima Drustva 93.045 74.145
Manjinski udjel (258) 906
Dobit za godinu 92.787 75.051
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (U 13

kunama) od dioni¢ara Drustva tijekom godine:

- redovne dionice 144,80 115,35
- povlastene dionice 145,80 116,35

Ove konsolidirane financijske izvjestge prikazane na stranicama 3 do 52 odobrila je Uprava Grupe 23.
travnja 2013. godine.
Predgednik Uprave

Neven Staver

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izraZeni u tisu¢ama kuna)

IMOVINA
Dugotrajnaimovina
Nekretnine, postrojenjai oprema
Nematerijalnaimovina
Ulaganja u pridruzeno drustvo

Financijskaimovina raspol oziva za prodaju

Kratkotrajnaimovina
Zalihe
Kupci i ostala potrazivanja

PotraZivanja za viSe placen porez na dobit

Dani depoziti i krediti

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka
Novac i novcani ekvivalenti

Ukupno imovina

DIONICKA GLAVNICA

Kapital i rezerve od dioni¢ara Drustva

Dionicki kapital
Kapitalne rezerve
Trezorske dionice
Rezerve
Zadrzana dobit

Manjinski udjeli

OBVEZE
Dugorocne obveze

Posudbe
Rezerviranja zaostde obveze i traskove

Kratkoroc¢ne obveze

Dobavljadi i ostale obveze

Posudbe

Rezerviranja zaostale obveze i traskove
Obveza poreza na dobit

Ukupno obveze

Ukupno dionic¢ka glavnica i obveze

31. prosinca

Biljeska 2012. 2011.
15 1.428.301 1.362.389
16 841 684
18 1.487 772
19 6.839 9.974
1.437.468 1.373.819

22 3.802 3.783
23 12.245 12.358
12 17.560 -
21 124.927 126.746
20 126 142
24 8.833 57.651
167.493 200.680

1.604.961 1.574.499

25 1.088.372 1.088.372
25 5.149 5.149
25 (17.046) (17.046)
26 76.071 132.158
26 298.369 211.207
1.450.915 1.419.840

21.447 22.670

1.472.362 1.442.510

28 42.790 53.273
29 2.000 1.500
44.790 54.773

27 72.885 56.873
28 14.653 14.944
29 271 275
12 - 5.124
87.809 77.216

132.599 131.989

1.604.961 1.574.499

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

K ONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izraZeni u
tisu¢ama kuna)

Biljeska

Pripada dioni¢arima Dru$tva

Dionicki KapitalneTrezorske

kapital rezerve

dionice

Zadrzana

Rezerve " obit

Ukupno

Manjinski
udje

Ukupno
glavnica

Stanje 1. sijecnja
2011.
Dobit zagodinu

Ostali sveobuhvatni
gubitak

Ukupno
sveobuhvatni
prihodi u 2011.
Prijenos u zadrzanu
dobit

Prijenos u zakonske
rezerve

Dividenda za 2010. 13

Povlastena dividenda
Podruznice Métici
Ukupno doprinos
vlasnikai
raspodjela dobiti
vlasnicima dr ustva,
priznati izravnou
kapitalu

Stanje 31. prosinca
2011.

Dobit zagodinu

Ostai sveobuhvatni

gubitak

Ukupno

sveobuhvatni

prihodi u 2012.

Uc¢inak ispravka
porezneprijave 12
prethodne godine
Prijenos u zakonske
rezerve

Dividendaza2011. 13

Povlastena dividenda
Podruznice Matici
Ukupno doprinos
vlasnikai
raspodjela dobiti
vlasnicima drustva,
priznati izravnou
kapitalu

Stanje 31. prosinca
2012.

26

26

1.088.372 5.149

(17.046)

131714  197.459
- 74.145

(1.432) -

1.405.648
74.145
(1.432)

21.795
906

1.427.443
75.051
(1.432)

(1432) 74145

(815) 815

2601  (2691)
- (58552

- 31

72.713

(58.552)
31

906

3D

73.619

(58.552)

1876  (60.397)

(58.521)

(31)

(58.552)

1.088.372 5.149

(17.046)

132158  211.207
- 93.045

(2.747)

1.419.840
93.045
(2.747)

22,670
(258)

1.442510
92.787
(2.747)

(2747) 93045

- (701)

1529 (1529

(54.869)  (3.684)

- 31

90.298

(701)

(58.553)
31

(238)

(59)

(875)
(31)

90.040

(760)

(59.429)

(53.340) (5.883)

(59.223)

(965)

(60.188)

1.088.372 5.149

(17.046)

76.071  298.369

1.450.915

21.447

1.472.362

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izrazeni u tisucama kuna)

Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem

Pla¢en porez na dobit
Pla¢ena kamata

Neto novcani priliv generiran od poslovnih
aktivnosti

Nov¢ani tok od ulagackih aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenjai opreme

Nabava nematerijalne imovine

Plasiranje depozitai kredita

Primici od prodaje nekretnina, postrojenjai opreme
Primici od danih kreditai depozita

Primljena kamata

Primljena dividenda

Neto novcani tok od ulagacke aktivnosti

Nov¢ani tok od financijske aktivnosti
Otplata posudbi

Isplata dividendi dioniarima Drustva
Isplata dividende manjinskim udjelima

Neto nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje)/poveéanje novca i novcéanih
ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na po¢etku godine

Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2012. 2011.
31 222.435 209.084
(22.973) (16.224)
(1397) (1.784)

198.065 191.076
15 (188.212) (64.239)
16 (533) (142)
- (39.931)

31 1.056 334
2.037 -

6.478 6.180

6 382 387
(178.792) (97.411)
(10.979) (10.764)
13 (56.257) (58.631)
(855) -
(68.091) (69.395)
(48.818) 24.270

57.651 33.381

24 8.833 57.651

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ KONSOL IDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 1-OPCI PODACI

Grupu Plava laguna Pore¢ sadinjavaju Plava laguna d.d., Pore¢, dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i
turizam (Matica) i njegove podruznice (Grupa):

- Lagunalnvest, usluge, u 100%-tnom vlasnistvui
- Hoteli Croatia dionicko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, u 92,28%-tnom vlasnistvu.

Matica i njena podruznica Laguna Invest d.o.o., Pore¢ registrirane su pri Trgovackom sudu u Pazinu,
a podruznica Hoteli Croatia d.d., Cavtat pri Trgovackom sudu u Splitu.

Grupa Plava laguna, Pore¢ kontrolirana je od strane drustva Sutivan Investments Anstalt registriranog
u Liechtensteinu. Kragnje kontrolno drustvo je Luksburg Foundation, registrirano u Vaduz
Liechtensteinu. Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine prikazana je u
biljesci 25.

Sjediste Grupe Plava laguna nalazi se u Porecu, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Nadan 31. prosinca 2012. i 2011. godine dionice Matice i njena podruznica Hoteli Croatiad.d. Cavtat
kotirale su na redovitom trziStu dionickih drustava na Zagrebackoj burzi.

BILJESKA 2 —SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

21 Osnovesastavljanja

Konsolidirani financijski izvjesStaji Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI). Konsolidirani financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode
povijesnog troska, koji su promijenjeni za financijsku imovinu raspolozivu za prodaju i financijsku
imovinu po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjesStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih racunovodstvenih procjena. Takoder se od
Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Grupe.
Podrudja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZzenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i
procjene znacajne za konsolidirane financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja
() Novi i dopunjeni standardi koje je Grupa usvgjila
Nema MSFI-a ili I[FRIC-ovih tumacenja koja su prvi put na snazi za financijsku godinu koja pocinje

na dan ili nakon 1. sijecnja 2012. godine, a koja su imali znacajan utjecaj na financijske izvjestaje
Grupe.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ KONSOL IDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 —SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja (nastavak)

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni ali jo§ nisu na snazi
Odredeni broj novih i dopunjenih standarda i tumacenja je na snazi su za godi$nja razdoblja koja pocinju
nakon 1. sije¢nja 2012. godine i nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja.

Standardi navedeni u nastavku imat ¢e utjecaja na financijske izvjestaje Grupe:

MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjeStaji (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2013. godine). Cilj MSFI-ja 10 je utvrditi nacela za prezentiranje i pripremu
konsolidiranih financijskih izvjestgja kada subjekt kontrolira jedno ili vise drugih subjekata (subjekt
koji kontrolirajedno ili vise drugih subjekata) kako bi prezentirao konsolidirane financijske izvjestaje.
Odreduje nacela kontrole te utvrduje kontrolu kao osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijeniti
nacelo kontrole u utvrdivanju kontrolira li ulagatelj subjekt u koji ulaze te mora li ga stoga
konsolidirati. Navodi racunovodstvene zahtjeve za pripremu konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Grupatrenutno procjenjuje utjecaj M SFI-ja 10 na financijske izvjestagje. Grupa namjerava usvojiti novi
standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013. godine). MSFI 13 ima za cilj povecati konzistentnost i smanjiti sloZzenost dajuci to¢nu
definiciju fer vrijednosti i jedan izvor mjerenjafer vrijednosti te zahtjeve za objavljivanjem za uporabu
u svim MSFI-jevima. Zahtjevi ne proSiruju uporabu ra¢unovodstva fer vrijednosti, nego pruzaju
smjernice o tome kako bi se ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova uporaba veé potrebna ili
dozvoljena drugim standardima unutar MSFI-ja.  Grupa trenutno procjenjuje utjecgy MSFI-ja 13 na
financijske izvjestge. Grupa namjerava usvgjiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojeni financijski izvjeStaji (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine). MRS 27 (izmijenjen 2011) ukljucuje odredbe o odvojenim
financijskim izvjestajima preostale nakon $to su kontrolne odredbe MRS-a 27 ukljucene u novi MSFI
10. Grupa trenutno procjenjuje utjecgy MRS-a 27 na financijske izvjestgje. Grupa namjerava usvojiti
novi standard s datumom stupanja na snagu.

Dodaci MSFI-jima 10, 11 i 12 o prijelaznim odredbama (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1.sijecnja 2013.godine). Ovi dodaci omogucéavaju dodatno izuzece pri primjeni MSFI-ja 10,
11 i 12 ogranicavaju¢i zahtjev za objavom izmijenjenih usporednih podataka samo na prethodno
razdoblje. Za objave koje se odnose na nekonsolidirane subjekte dodaci ukidaju zahtjev da se prezentirgju
usporedni podaci zarazdoblje prije prve primjene M SFI-ja 12. Gruparazmatra utjecaj ovih dodataka.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2015. godine). MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sireg projekta zamjenjivanja
MRS-a 39 Priznavanje i mjerenje. MSFI 9 zadrzava, ali pojednostavljuje model mijesanog mjerenjai
utvrduje dvije primarne kategorije mjerenja financijske imovine: amortizirani trosak i fer vrijednost.
Osnova klasifikacije ovisi o poslovhom modelu subjekta i ugovornim karakteristikama nov¢anog
tijeka financijske imovine. Smjernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti financijske imovine i
racunovodstvu zaStite nastavljaju se primjenjivati. Grupa ne ocekuje da ¢e MSFI 9 utjecati na
financijske izvjestaje. Grupa namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ KONSOL IDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 —SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja (nastavak)

(b) Standardi i tumacenja koji su objavljeni ali jo§ nisu na snazi (nastavak)

Godisnja poboljsanja u 2011. godini (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
Lsijecnja 2013.godine). Godisnja poboljsanja rieSavgju $est pitanja iz izvjestainog ciklusa 2009.-2011.
godine. Sadrze promjene u:

MSF]I-u 1, ‘Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja’
MRS-u 1, ‘ Prezentiranje financijskih izvjestga

MRS-u 16, ‘ Nekretnine, postrojenjai oprema’

MRS-u 32, ‘ Financijski instrumenti; Prezentiranje

MRS-u 34, ‘ Financijsko i zvjestavanje zarazdobljatijekom godine

Gruparazmatra utjecaj ovih poboljsanja.

Nema drugih MSFI-a ili I[FRIC-ovih tumacenja koja jo$ nisu na snazi, a koja bi mogla imati znacajan
utjecaj na Grupu.

2.2 Konsolidacija
a) Podruznice

Podruznice su sva drustva (ukljucujudi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu
nad financijskim i poslovnim politikama, Sto u pravilu ukljucuje vise od pola glasackih prava. Postojanje i
li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Podruznice su u potpunosti konsolidirane od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljucene iz konsolidacije od dana kad ta kontrola
prestane.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i neredizirani dobici od transakcija unutar drustava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, racunovodstvene politike
podruznicaizmijenjene su kako bi se uskladile s palitikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Promjene u vlasnickim udjelima u podruznicama bez promjene kontrole

Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakcije s manjinskim dioni¢arima koji ne rezultiraju gubitkom
kontrole tretira kao transakcije s vecinskim vlasnicima Grupe. Kod otkupa dionica od manjinskih
dionicara razlika izmedu placenih iznosa i pripadajuceg udjela u neto imovini podruznice iskazuju se u
kapitalu. Dobici ili gubici vezani uz prodaju manjinskim udjelima takoder se iskazuju u kapitalu.

¢) Pridruzena drustva
PridruZena drustva su ona u kojima Grupa ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu, §to u pravilu ukljucuje
20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzenadrustvaiskazuju se po metodi troska.




PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ KONSOL IDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 —SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.3 lzvjestavanje o podovnim segmentima

Podlovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestgiima koji se dostavljgu donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja aocira resurse posdovnim
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Donositelj glavnih poslovnih odluka je
Uprava Grupe kojoj je povjereno upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima.

24 Stranevalute

(@) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem ¢lanice Grupe posluju (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani financijski
izvjestgi prikazani su u kunama, $to predstavljafunkcionalnu vautu Drustvai izvjestgnu valutu Grupe.

(b) Transakcijei stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima plac¢anja preraCunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prera¢una monetarne imovine i obveza izraZzenih
u stranim val utama, prizngju se u izvjestgju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i nov€ane ekvivalente prikazuju se
u izvjestgu o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘financijskih rashoda— neto’. Sve ostde negativne i pozitivne
teCajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici — neto.'

25 Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljucuje troSak
koji jeizravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buducée ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitalizirgju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se prestgje priznavati.

Zemljiste se ne amortizira kao ni imovina u izgradnji. Amortizacija ostale imovine obraCunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu aokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog
vijeka uporabe kako dlijedi:

Procijenjeni korisni vijek uporabe

2012. 2011.
Gradevinski objekti 10 - 25 godina 10 - 50 godina
Postrojenja i oprema 3-10 godina 3-20godina
Ostdasredstva 4 -10godina 3-10godina
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BILJESKA 2 —SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
25 Nekretnine, postrojenjai oprema (nastavak)

Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi
Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni troSak prodaje u slucaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se ocekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Grupa ocekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost
imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i
ukljucuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici-neto'.

26 Nematerijalnaimovina

Softver

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
softverau radno stanje. Ovi troskovi amortizirgju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 5 godina

2.7 Umanjenjevrijednosti nefinancijskeimovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodge ili
vrijednogt imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedina¢no utvrdio nov€ani tok (11 hotela, 2 turisticka
nasdja, 2 apartman nasdlja, 4 auto kampa, 2 marine kao jedinice stvaranja novca). Nefinancijskaimoving,
osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum
izvjestavanja radi mogucéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.8 Financijskaimovina
2.8.1 Kladfikacija

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka, krediti i potrazivanja i financijska imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija
ovisi o svrsi za koju je financijska imovina steCena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog
priznavanjai procjenjuje tu klasifikaciju nasvaki datum izvjestavanja

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Ova kategorija ima financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu
kategoriju ako je steCena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku ili ako je tako odredeno od strane
Uprave. Derivati su takoder namijenjeni trgovanju. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao
kratkotrajnaimovina

(b) Krediti, depozti i potraZivanja

Krediti,depoziti i potrazivanja predstavljgu nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
plac¢anjem koja ne kotira na aktivnom trziStu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s
dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna
imovina. Krediti,depoziti i potrazivanja obuhvacaju kupce,depozite,kredite i ostala potrazivanja i novac i
novcane ekvivalente u bilanci (biljeSka 2.13 i1 2.14).

(¢) Financijska imovina raspol oZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodgu predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovinaraspoloziva za prodgju iskazuje se po fer vrijednosti.

282 Mjerenjei priznavanje

Svakupljenai prodanafinancijskaimovina prizngje se na datum transakcije, tj. na datum nakoji se Grupa
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka pocetno se priznaje po
fer vrijednogti, atrosak transakcije iskazuje se u izvjestgju 0 sveobuhvanoj dobiti. Financijskaimovina se
prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak nov¢anih tokova od ulaganja ili kada je
Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasnistva Financijska imovina raspoloziva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednosti.
Krediti i potrazivanjaiskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode ef ektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izrazenih u strangj valuti i klasficiranih kao
raspolozive za prodaju analiziraju se tecajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preracunu priznaju
se u izvjestgu o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Promjene u fer vrijednosti ostdih monetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodgju
i nemonetarnih vrijednosnicaraspolozivih za prodagju prizngju se u ostalof sveobuhvatnoj dobiti.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.8 Financijskaimovina (nastavak)

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana uskladenja
fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu 'dobitaka i
gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'. Kamate na vrijednosnice raspolozive za prodaju koje su izracunate
primjenom metode efektivne kamatne stope iskazuju su u izvjestgju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ostalih
prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se u izvjestgu o sveobuhvatnoj dobiti unutar
ostdih prihoda kada je ustanovljeno pravo naisplatu dividende.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatno] dobiti u okviru ‘ostalih dobitaka — neto’ u razdoblju u
kojem su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka
iskazuju se u izvjestgu o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ogtalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na
isplatu dividende.

29 Umanjenjevrijednogti financijskeimovine

(a) Imovina po amortiziranom trosku

Nasvaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi 0 umanjenju vrijednogti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe financijskih sredstava je
umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektivni dokazi
umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastupili nakon pocetnog priznavanja
imovine (‘dogadaj nastanka gubitka”) i ako taj dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima utjecaj na
procijenjene buduée novcane tokove financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se moze
pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca, depozitai kredita provodi se kada postoje objektivni dokazi
da Grupa neée moéi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne
financijske poteSkoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima,
smatrgju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca, depozitai kredita. 1znosispravka
vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa
potrazivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost ocekivanih nov€anih priljeva diskontiranih koriStenjem
originane efektivne kamatne stope. Iznos ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca,depozitai kredita
iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni
iznos ispravka vrijednosti potrazivanja od kupacadepozita i kredita iskazuju se u izvjestgu o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

(b) Imovina Klasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. U slucaju glavni¢nih vrijednosnih papira koji su klasificirani kao
raspolozivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira ispod njihove
nabavne vrijednogti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako
takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu
nabavne vrijednosti i tekuée fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene
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29 Umanjenjevrijednosti financijskeimovine (nastavak)

financijske imovine koja je prethodno priznata u izvjestau o sveobuhvatnoj dobiti — uklanjaseiz glavnice
i priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznagju u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti za glavnicne instrumente ne ukidaju se kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se naknadno poveéa fer vrijednost duznickog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, i ako se povecanje moze objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon $to je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjestgju o sveobuhvatnoj dohiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukidakroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i iskazuje u okviru ‘ostali dobici-neto'.

210 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti ukljuc¢uju forward ugovore u stranoj valuti za zastitu od novcanih
tokova, pocetno se priznaju u bilanci po trosku, a naknadno mjere po njihovoj fer vrijednosti. Dobici i
gubici nastali po prognoziranoj transakciji priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u istom
razdoblju u kojem prognozirana transakcija utjece na izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

211 Najmovi

Na movi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificirgju se kao operativni
najmovi. Placdanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja ngjma.

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u
kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificirgu se kao financijski ngjmovi. Financijski
najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje
vrijednosti minimalne ngjamnine, ovisno o tome§to je nize.

Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Odgovarajuée obveze po najmovima, umanjene za financijske troskove,
ukljucuju se u ostale dugoro¢ne obveze. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjeStaj o
sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja nggma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim ngmom
amortiziraju se u kracéem vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.

212 Zalihe

Zdihe srovina i rezervnih dijelovaiskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost
predstavlja procjenu prodagjine cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove
prodaje. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanjau uporabu.
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2.13 Potrazivanja od kupaca, depozitai kredita

Potrazivanja od kupaca su iznos koji se odnose na prodane uduge obavljene u redovnom poslovanjul.
Depoziti su iznosi koji se drze kod banke s rokom naplate od 3 mjeseca nadalje .Ako se naplata ocekuje
unutar 1 godine dana, potrazivanje se prikazuje unutar kratkorocne imovine, a ako ne, onda se
potrazivanje prikazuje unutar dugoro¢ne imovine.

Potrazivanja od kupaca, depozitai kredita pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena zaispravak vrijednosti.

2.14 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.15 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih i povlastenih dionica. Povlastene dionice ne mogu se otkupiti i
pretvoriti u redovne dionice. Povlastene dionice nose dividendu u iznosu od 1 kune po dionici vise od
redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionicaili opcija, iskazuju se
umanjeni za pripadajuce troSkove transakcije i porez na dobit. Plaena naknada za kupljene vlastite
dionice, ukljucuju¢i sve izravno pripadajuée troskove transakcije (umanjene za porez na dobit),
umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlacenja dionica ili
njihovog ponovnog izdavanja, prodaje. Kada se takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka primljena
naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troSkove transakcije kao i ucinke poreza na dobit,
ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dionicarima Drustva.

2.16 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti prizngju se u izvjestgu o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slucaju, naknada se odgada
do povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti
povucen, naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom
razdobljatrgjanja zgjmanakoji se odnos.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorone obveze, osm ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze ngimanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.
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2.17 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje ocekuje unutar 1 godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkoro¢nih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugoro¢nih obveza.

Obveze prema dobavljacima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u buduc¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.18 Tekudiiodgodeni porez na dobit

Trosak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dionickoj glavnici. U tom slucaju
porez je takoder priznat u dionic¢koj glavnici.

Tekuéi porez na dobit obra¢unava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su
primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno,
na temelju ocekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilancne obveze, na privremene razlike izmedu porezne
osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima. Medutim,
odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja
nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se
ocekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomi¢no primjenjuju na datum
bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e biti
raspoloziva za iskoristenje privremenih razlika. Iznos odgodenog poreza na dobit obracunava se na
privremene razlike nastale temeljem ulaganja u podruznice i pridruzena drustva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Grupe, te postoji vjerojatnost da se privremena
razlika neée ukinuti u doglednoj buducnosti.

2.19 Primanjazapodenih

(a) Obveze za mirovinei ostale obveze nakon umirovjenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita pladanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obra¢unaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.19 Primanjazapodenih (nastavak)

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine prizngju se kad Grupa prekine radni odnos zapodenika prije normanog datuma
umirovljenja. Grupa priznge obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni
odnos sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez mogucnosti da od njega
odustane. Otpremnine koje dospijevgiu u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiragju se na sadasnju vrijednost.

(c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznge rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obvezaili praksaiz proslosti natemelju koje
je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa prizngje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane naknade
zaodsustvo s posla natemelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance.

220 Rezerviranja

Rezerviranja se prizngju ako Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao podljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moze pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odredene slicne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak iako je
vjerojanost izljeva sredstava u odnosu na hilo koju stavku koja se naazi u istoj kategoriji obveza
mala.

Rezerviranja se mjere po sadas$njoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da Ce biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifini za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod od
kamata.

2.21 Priznavanjeprihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugodtiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u
iznosimakoji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specificni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku:

17



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ KONSOL IDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.21 Priznavanje prihoda (nastavak)

(a) Prihodi od uduga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turisti¢kih usluga priznaju u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora s turistickim agencijama i
turoperatorima. Prihodi od izvrSenih usluga individualnim gostima koji placaju kreditnim karticama —
provizije po kreditnim karticama prizng e se kao umanjenje prihoda.

(b) Prihodi od ngjma

Prihodi od usluga ngima prizngju se u razdoblju u kojem su usluge pruzene, koristenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s ngjmodavcima.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potrazivanja
na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost oc¢ekivanih novc¢anih priljeva
diskontiranih po originanoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno ukidanje diskonta u
buduéim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od zajmova ¢ija je naplata
upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi prizngju se kada je ustanovljeno pravo naisplatu dividende.

2.22 Raspodjeladividendi

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionicara Drustva.
2.23 Zaradapodionici

Zarada po dionici se obraCunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s
prosje¢nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.24 Porez nadodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto asnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slucaju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, uklju¢ujuci PDV.
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BILJESKA 3—UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: trZiSnom riziku (ukljucuje valutni
rizik, kamatni rizik novcanog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Grupa nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavljaju
Uprave u pojedinim drustvima u sastavu Grupe.

(@ Trzisni rizk
(i) Vautni rizik

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izlozena je valutnom riziku, koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz buduéih komercijalnih
transakcija, te priznate imovinei obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu, novcanih depozita (biljeske 21 i 24) i dugorocnog duga (biljeska
28) iskazana je eurima. Stoga kretanja u teajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduce
poslovne rezultate i novcane tokove. Grupa samo povremeno koristi derivativne instrumente.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 1% (2011.: 2% ) u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ogtdih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjestavanja bila bi 667
tisuéa kuna (2011.: 1.978 tisuca kuna) niza/visa, uglavnom kao rezultat (negativnih)/ pozitivnih tecajnih
razlika nastalih prera¢unom potrazivanja od kupaca, danih depozita i kredita, obveza prema dobavljacima,
posudbi i nov¢anih deviznih sredstava izrazenih u eurima.

(ii) Kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Grupa ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamata (biljeske 21 i 24), prihodi Grupe i novcani tok iz
poslovnih aktivnosti ovise o promjenama trzisnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoro¢nih kredita (biljeska 28). Krediti odobreni po promjenjivim
stopama izlazu Grupu riziku kamatne stope novcanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu
Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope.

Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika nov¢anog toka i
rizikafer vrijednosti kamatne stope.

Posudbe su odobrene po promjenjivim stopama (uglavnom eskontna stopa i 3-m EURIBOR) i izlazu
Grupu riziku kamatne stope novcanog toka.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi se kamatna stopa na posudbe povecala/smanjila za 1 postotni
bod (2011.: 1 postotni bod), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit nakon
oporezivanja za godinu bio bi 147 tisu¢a kuna niza/visa (2011.: dobit nakon oporezivanja bila bi 175
tisue kuna niza/visa); kao rezultat viSeg/nizeg troska kamata na posudbe.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi kamatne stope na depozite bile 1 postotni bod vise/(nize)
(2011.: 0,48% postotna boda) , a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za
godinu bila bi 996 tisuc¢a kuna (2011.: 663 tisu¢a kuna) vis$a/(niza), uglavnom kao rezultat viSeg/nizeg
prihodaod kamata na depozite s promjenjivim stopama.
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BILJESKA 3- UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1  Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(iii) Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa posjeduje vlasni¢ke vrijednosnice i izloZena je riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnica koje
kotirgju na burzi, a koje su klasificirane kao financijska imovina raspoloziva za prodagju i financijska
imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Grupa nije izlozena riziku promjena cijene roba
(npr. nafte ili zlata) zbog prirode poslovanja Grupe. Grupa ulaze u vrijednosnice koje kotirgiu na
Zagrebackoj burzi (ZSE).

U odnosu naiskazano stanje na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine, ako bi se indeks navedene burze
smanjili/povecali za 16,63% za 2012. i 4,59% za 2011. godinu (koliko je bilo prosjecna promjena
indeksa ZSE), a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatdlji ostali nepromijenjeni i uz pretpostavku da su
se svi glavnicki instrumenti Grupe kretali u skladu s povijesnom korelacijom s indeksom, rezerve u okviru
kapitala i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili 1.117 tisuéa kuna (2011.: 362 tisuce kuna) (manji)/veéi kao
rezultat (gubitka)/dobitaka nafinancijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.

b) Kreditni rizk

Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se
prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest. Potrazivanja su uglavnom
osigurana putem primljenih predujmova i hipotekom na nekretninama. Rezerviranja za umanjenje
vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja ucinjen je po osnovi procjene kreditnog
rizika. Uprava prati naplativost potrazivanja putem tjednih izvjeStaja o pojedina¢nim stanjima
potrazivanja. Vrijednost svih potrazivanja od kupacai ostalih potrazivanja smanjena je do vrijednosti
iznosa koji se moze vratiti. Kreditni rizik koji se odnosi na potrazivanja po kreditima sveden je na
minimum. Grupa primjenjuje politike koje ogranicavaju visinu izloZenosti kreditnom riziku prema bilo
kojoj financijskoj ustanovi. Novcéane transakcije provode se putem visoko kvalitetnih hrvatskih
banaka. Grupa ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjesecaili
krace. Vidi biljesku 17b i 23 za daljnji opis kreditnog rizika.

(c) Rizk likvidnosti
Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca (biljeska 24),
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija

(biljeska 28) i sposobnost podmirenja svih obveza. Uprave dnevno prate razinu dostupnih izvora
novcanih sredstava putem izvjestaja o stanju novcanih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Grupe na datum bilance prema ugovorenim dospije¢ima.
Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novcane tokove. Iznosi unutar 12 mjeseci
se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema znacajnog utjecaja, osim

posudbi.
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BILJESKA 3- UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Izmedu 1-2 Izmedulis Preko 5

Do 1 godine godina godina godina
Na dan 31. prosinca 2012.
Dobavljaci i ostale obveze 37.338 - - -
Posudbe 21.410 10.885 31.289 4.241
Ukupno obveze (ugovorena 58.748 10.885 31.289 4241
dospijeca)
Na dan 31. prosinca 2011.
Dobavljaci i ostale obveze 27.543 - - -
Posudbe 19.850 12.142 31.665 14.180
Ukupno obveze (ugovorena 47.393 12.142 31665  14.180

dospijeca)

3.2 Upravljanjekapitalom

Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su ouvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti kako bi omogucéilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimal nu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala.

Kako bi odrzala ili uskladila strukturu kapitala, Grupa moze mijenjati iznos dividendi koje se isplacuju
vlasniku, izvrSiti povrat kapitala vlasniku, povecati iznos temeljnog kapitala ili prodati imovinu kako
bi smanjilo zaduzenost. Drustva u sastavu Grupe se brinu da odrzi visinu kapitala koja ne smije biti
manja od 200 tisuca kuna za dionic¢ka drustva sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

3.3 Procjenafer vrijednogti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim tr zistima temelji se na kotiranim
trzi$nim cijenama na dan bilance. Kotirana trzi§na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Grupa koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trzisnim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavljac¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoro¢ni dug koriste se trziSne cijene za slicne instrumente na aktivnom trzi$tu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem buduéih ugovornih
novc¢anih tokova po tekucoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za slicne financijske
instrumente.
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BILJESKA 3- UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.

Vidljivi inputi odrazavgju trzisne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavgu trzisne

pretpostavke Grupe. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 —Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima zaimovinu ili obvezu, biloizravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

* Razina3-Inputi zaimovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trzisnim podacima (nevidljivi
inputi).

Sljedeca tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednosti na dan:

Razinal Razina 2 Razina3 Ukupno

Stanje 31. prosinca 2012.

Financijskaimovina raspol oziva za prodaju

- vlasnicke vrijednosnice 6.719 - - 6.719
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu

dobiti i gubitka

- vlasnicke vrijednosnice 126 - - 126
Ukupno imovina 6.845 - - 6.845

Stanje 31. prosinca 2011.

Financijskaimovina raspol oziva za prodaju

- vlasnicke vrijednosnice 9.854 - - 9.854
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu

dobiti i gubitka

- vlasnicke vrijednosnice 142 - - 142

Ukupno imovina 9.996 - ) 9.996

Investicijske vrijednosnice raspolozive za prodaju u iznosu od 120 tisu¢a kuna (2011.: 120 tisu¢a kuna) su
nekotirane i iskazuju se po trosku. Navedeno drustvo predstavlja strateSko ulaganje Cija se fer vrijednost
ne moze pouzdano mjeriti. Ne postoje sli¢na drustva i nije bilo raspodjele dobiti ¢lanovima te procjenu fer
vrijednosti nije moguce napraviti.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim c¢imbenicima, ukljucujuéi
ocekivanja buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postojec¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle racunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednaCene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedeéoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenjai opreme i umanjenje vrijednosti

Grupa koristenjem nekog sredstva trosi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se intenzivnije
smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja korisnog vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja o¢ekivane upotrebe temeljem fizickog koristenja, potrebno uvaziti
promjene potraznje na turistickom trzistu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i brzi
intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji namece
potrebu za sve ucestalijim ulaganjima Sto predstavlja argumentaciju ¢injenici da se korisni vijek uporabe
sredstva smanjuje.

Rukovodeéi se povijesnim Cinjenicama, a sukladno misljenjima tehnickog odjela, za gradevinske
objekte usuglasen je stav menadzmenta o korisnom vijeku upotrebe od 10-25 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan jei za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 2.5.

Korisni vijek uporabe nekretnine, postrojenja i opreme bit ¢ée periodi¢no preispitan da li postoje
okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat ¢e se u buduéim razdobljima kroz promijenjeni tro$ak amortizacije tijekom preostalog,
promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 10% duzi/kraci, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu bila bi visa/niza, a neto knjigovodstvena
vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi visa za 8.833 tisuce kuna/niza za 10.795 tisuca kuna
(2011.: neto dobit i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bili bi 7.895 tisuca
kuna visi/9.650 tisuca kuna nizi).

(b) Vlasnistvo nad zemljistem

Zakon o turistickom i ostalom gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije (dalje u tekstu: ZTZ) stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine propisao je obvezu
trgovackih druStava da u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu toga Zakona (do 1. veljace
2011. godine) podnesu odgovarajuce zahtjeve vezano za zemljista. Uredbe kojima se detaljnije ureduju
pitanja nacina postupanja po ZTZ-u objavljene su 28. sije¢nja 2011. godine. Dana 31. sije¢nja 2011.
godine Drustvo je nadleznim tijelima podnijelo odgovarajuce zahtjeve u svezi s nekretninama na koje se
primjenjuje navedeni Zakon. Tijekom 2011. i 2012. godine Drustvo je u pokrenutim postupcima, a
prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih tijela dostavljalo dodatna ocitovanja, dokumentaciju,
izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31. prosinca 2012. godine postupak odobravanja koncesija
nije pravomo¢no okoncan. Za detaljnije obrazlozenje -vidi biljesku 30.
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BILJESKA 5—INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjestavanjem prema Upravi Grupe cija funkcija je donoSenje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna
za dokaciju resursa naizvjestag ne segmente i ocjenu njihovih rezultata

Grupa prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruzai to u tri glavna poslovna segmenta: hoteli i
apartmani, kampovi te ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti obuhvacaju usluge
turistickih agencija, “a la carte” usluge, usluge marine, usluge najamnina, usluge sporta i rekreacije i
ostale sli¢ne usluge.

Informacije o pojedinim posovnim segmentima koje se dostavljgju Upravi Grupe za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2012. su kako dijedi:

(u tisuc¢ama kuna) Hoteli | - Kampovi Ostal pOSlQVﬂI Ukupno
apartmani segmenti

Ukupni prihodi od prodaje 426.097 95.407 40.234 561.738
Inter-segmentalni prihodi (481 - (25.191) (25.672)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 425.616 95.407 15.043 536.066
Prepravljen EBITDA 146.240 53.092 10.258 209.590
Amortizacija (biljeska 15 i 16) 99.203 12.710 9.912 121.825
Porez na dobit - - - 289
Udjel u pridruzenom drustvu - - - 715
Ukupno imovina 1177.227 164.316 74.036 1415579
Ulaganje u pridruzeno drustvo - - - 1.487
Ukupno obveze 73.853 1514 1.230 76.597

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. su kako
dlijedi:
Hoteli i Ostali posovni

(u tisuéama kuna) apartmani Kampovi segmenti Ukupno

Ukupni prihodi od prodaje 411.361 90.052 40.726 542.139

Inter-segmentalni prihodi (463) (25.183) (25.646)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 410.898 90.052 15.543 516.493

Prepravljen EBITDA 141.953 47.547 13.000 202.500
Amortizacija (biljeska 15 i 16) 84.455 13.550 10.882 108.887
Porez na dobit - - - 18.218

Udjel u <_1Iqbitku u nekonsolidiranoj ) i i 130

podruznici

Ukupno imovina 1.102.861 172.198 82.118 1.357.177

Ulaganj e u nekonsolidiranoj

podr uznici - - - 772

Ukupno obveze 87.798 1.027 1.358 90.183
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BILJESKA 5—INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)
Uskladenje prepravljene EBITDA s dobiti prije poreza je sljedece:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Prepravljeni EBITDA po segmentima 199.332 189.500
EBITDA po ostalim segmentima 10.258 13.000
Ukupno segmenti 209.590 202.500
Amortizacija (121.825) (108.887)
Udje u pridruzenom drustvu 715 130
Prihodi od kamata 78 78
Prihodi od dividendi 382 387
Ostali rashodi 3 2
Vrijednosno uskladenje dugotrajne materijalne imovine (36) (7.831)
Neto pozitivne tecajne razlike — ostalo 925 715
Vrijednosno uskladenje potrazivanja po kreditu - (166)
Promjenau fer vrijednosti financijske imovine (16) (30)
Financijski prihodi - neto 3.266 6.375
Dobit prijeporeza 93.076 93.269

Grupa koristi interna managerska izvje$¢a po djelatnostima/proizvodima gdje je pokazatelj uspjesnosti
poslovanja predstavlja prepravljena EBITDA (zarada prije poreza, kamatai amortizacije).

Uskladenje imovine i obveza po segmentima s imovinom i obvezama Grupe kako slijedi:

2012. 2011.
(u tisucama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 1.341.543 75.367 1.275.059 88.825
Imovina/Obveze po ostalim 74,036 1.230 82118 1358
segmentima
Nealocirano: 189.382 56.002 217.322 41.806
Fi nanci jskaimovinaraspoloziva za 6.839 ) 9.974 )
prodaju
Dani krediti i depoziti 124.927 - 126.746 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 8.833 - 57.651 -
Udio u pridruzenom drustvu 1.487 772
Ostala potrazivanja 47.296 - 22179 -
Rezerviranje - 2.000 - 1.500
Obveze poreza nadobit - - - 5.124
Ostale obveze - 54.002 - 35.182
Ukupno 1.604.961 132.599 1.574.499 131.989
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BILJESKA 5—INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Grupasvoje usluge i prodgne aktivnosti obavljau Hrvatsko.
Prihodi od prodaje Grupe mogu se takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje uduga:

Prihodi od prodaje u zemlji 71.011 90.496
Prihodi od proda e u inozemstvu 465.055 425,997
536.066 516.493

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju nocenja mogu se razvrstati na sljedeca ucesca:

Prihodi od prodaje u inozemstvu 2012. % 2011. %
Njemacka 99.158 21,32 90.012 21,13
Rusija 90.613 19,48 82.560 19,38
Austrija 45.067 9,69 43.369 10,18
Italija 27.818 5,98 35.154 8,25
Sovenija 27.524 5,92 28.049 6,58
Nizozemska 26.913 579 24.936 5,85
Ceska 19,284 4,15 20.164 4,73
Ostalo 128.678 27,67 101.753 23,90

465.055 100,00 425.997 100,00

BILJESKA 6 —OSTALI PRIHODI

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Naplate steta s temeljaosiguranja 1.133 1.197
Prihodi od kamata 78 78
Prihodi od dividendi 382 387
Ostdi prihodi 784 298

2.377 1.960
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BILJESKA 7—TROSAK MATERIJALA | USLUGA

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Sirovinei materijal

Utrosene sirovine i materijal 53.253 51.702
Utrosenaenergijai voda 36.056 37.210
Trosak sitnoginventara 6.129 3.527
95.438 92.439

Vanjske usluge
Usluge odrzavanja 18.561 18.396
Usluge pranja i ¢is¢enja 8.941 8.881
Usluge zabavei animacije 5.695 6.317
Telekomunikacijske i ostale prijevozne uduge 2.428 2.249
Reklamai propaganda 5.805 6.200
Komunalne uduge 4,128 4.154
Najamnine 1.291 1.425
Ostale usluge - povezana drustva (biljeska 32) 9.967 6.407
Ostale usluge 5.931 4.271
62.747 58.300
158.185 150.740

BILJESKA 8—TROSKOVI ZAPOSLENIH

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Place 71.969 71516
Troskovi mirovinskog osiguranja 20.589 20.509
Troskovi zdravstvenog osiguranja 14.393 15.932
Ostali doprinosi i porezi na place 15.122 14.288
Trosak otpremnina 2.957 114
Ostdi troskovi zapodenih /i/ 9.451 9.323

134.481 131.682
Broj zaposenih nadan 31. prosinca 1.009 958

/i/ Ostale troSkove zaposlenih ¢ine naknade i troskovi prijevoza, jubilarne nagrade i sli¢no te naknade za
rad po ugovorima.
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BILJESKA 9—OSTALI POSLOVNI RASHODI

Komunalne i sli¢ne naknade i doprinosi

Profesionalne uduge

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine

Naplata prethodno otpisanih potrazivanja

Rezerviranja za sudske sporove (biljeska 29)
Bankarske usluge

Premije osiguranja

Putovanjai reprezentecija

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenjai opreme
Ostao

BILJESKA 10— OSTALI DOBICI - NETO

Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenjai opreme
Neto pozitivne tecajne razlike -ostalo
Promjene u fer vrijednost financijske imovine - neto

BILJESKA 11—FINANCIJSK| PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na novcane depozite
Ostdi financijski prihodi

Neto pozitivne te€ajne razlike

Financijski rashodi
Rashodi od kamata
Neto negativne tecajne razlike

Financijski prihodi —neto

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)
19.732 19.813
3.973 3.742
709 831
(205) (278)
500 -
1.493 1.489
2.787 2934
921 1.015
36 7.831
5.961 3.860
36.007 41.237
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
241 172
925 715
(16) (30)
1.150 857
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
6.482 5.850
484 254
- 2.470
6.966 8.574
(3.656) (2.199)
(44) -
(3.700) (2.199)
3.266 6.375
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BILJESKA 12—-POREZ NA DOBIT

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izracunao po
poreznoj stopi od 20% (2011.: 20%) kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Dohit prije oporezivanja 93.076 93.269
Porez na dobit (20%) 18.615 18.654
Ucinak neoporezivih prihoda (1.679) (697)
Ucinak reinvestirane dobiti (18.560) -
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 1.423 1.766
Porezni g_ubici za l_<oje nije priznata odgodena porezna imovina 490 )
(podruznica Hoteli Croatia)

Porezpe olakéicg za podrucja posebne drzavne skrbi (podruznice ) (1505)
Hoteli Croatia) /i

Trosak poreza nadobit 289 18.218
Uplaéeni predujam poreza na dobit (17.849) (13.094)
Obveza poreza nadobit - 5.124
Potrazivanja za viSe plaéen porez na dobit 17.560 -
Efektivna stopa poreza 0,31% 19,48%

/i/ Pravo na poreznu olakSicu PodruZnica ostvaruje sukladno Zakonu o podru¢jima posebne drzavne

skrbi te Pravilnika o naCinu ostvarivanja porezne olakSice obveznika poreza na dobit na podrucjima
posebne drzavne skrbi. U 2011. godini Podruznica je iskoristila maksimalnu poreznu olaksicu u iznosu od
200 tisu¢a EUR-a. U 2012. godini Podruznica zbog poreznih gubitaka nije koristila porezne olakSice.
Tijekom 2012. godine Podruznica je zaprimilo rjesenje Ministarstva regionalnog razvoja i fondova
Europske unije prema kojemu je smanjena olaksica koriStena u 2011. godini, Sto je rezultiralo ve¢om
poreznom obvezom za 2011. godinu u iznosu od 760 tisuca kuna. Podruznica je podmirila obvezu
Poreznoj Upravi i umanjila zadrzanu dobit.

Sukladno ¢lanku 6. st. 1. to¢ka 6. Zakona o porezu na dobit Uprava Drustva je odlucila reinvestirati
dobit razdoblja i povecati temeljni kapital za 93 milijuna kuna u 2013. godini sukladno posebnim
propisima.

Vremenske razlike na temelju kojih dolazi do odgodenog oporezivanja nisu materijalno znacajne, te se,
sukladno tome, priznavanje poreznih stavki ne drzi nuznim.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije drustava u okviru Grupe u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moze uvesti dodatne porezne obavezei kazne.

Do sada Porezna uprava je izvrsila porezni nadzor prijave poreza na dobit i poreza na dodanu
vrijednost Drustva za 2003., 2004., 2005. i 2008. godinu. U aktualnom momentu ne postoji nikakva
zaostala porezna obveza.
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BILJESKA 13—ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici izracunava se na nacin da se neto dobit koja pripada dionicarima Drustva
podijeli s ponderiranim prosjecnim brojem dionica (redovnih i povlastenih), bez redovnih i povlastenih
dionica koje su kupljene od strane Drustvai drze se kao vlastite dionice (biljeska 25).

2012.
(u tisucama kuna)
Poviastene  Redovne
o C Ukupno
dionice dionice
Objavljena dividenda placena tijekom godine 9.666 48.886 58.552

Neraspodijeljena dobit prije neplaéene kumulativne dividende od

povlastenih dionica za tekucu godinu 5643 28850 34.433

Dobit za godinu koja pripada dionicarima Drustva 15.309 77.736 93.045
Prosjecni ponderirani broj dionica bez vlastitih dionica 105.000 536.848
Raspodijeljenazarada 92,06 91,06
Neraspodijeljena zarada 53,74 53,74
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 145,80 144,80
2011
(u tisucama kuna)
Povliastene ~ Redovne
o S Ukupno
dionice dionice
Objavljena dividenda placena tijekom godine 9.666 48.886 58.552

Neraspodijeljena dobit prije neplaéene kumulativne dividende od

povlastenih dionica za tekuéu godinu 2.551 13042 15593

Dobit za godinu koja pripada dionicarima Drustva 12.217 61.928 74.145
Prosjecni ponderirani broj dionica bez vlastitih dionica 105.000 536.848
Raspodijeljenazarada 92,06 91,06
Neraspodijeljena zarada 24,29 24,29
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 116,35 115,35

Razrijedena zarada po dionici
Razrijedena zarada po dionici za 2012. i 2011. godinu jednaka je osnovnoj zaradi po dionici, buduéi da
Grupa nijeimala konvertibilnih instrumenatai opcijskih dionicatijekom obje godine.

BILJESKA 14 —DIVIDENDA PO DIONICI

Do dana izdavanja izvjestaja Uprava i Nadzorni odbor Drustva nisu predlozili dividendu. Dividenda ¢e
biti racunovodstveno iskazana nakon §to ju dionicari odobre na svojoj redovnoj godi$njoj Skupstini.

Na dan 31. prosinca 2012. obveza za neisplacenu dividendu drustava unutar Grupe iznosi 3.280 tisuca
kuna (2011.: 964 tisu¢a kuna) prikazana je kao obveza za dividendu u okviru stavke “dobavljaci i ostale
obveze” (biljeska 27).
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BILJESKA 15— NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Zemljistei

. . . Postroenja Ogtala Imovinau

(u tisucama kuna) gradgvm.skl i oprema sedsiva izgradnji Ukupno
obj ekti

Stanje 1. sijecnja 2011.
Nabavna vrijednost 2.448.148 334.274 30.606 411 2.813.439
Akumulirana amortizacijai
umanjenjeviiednod (1.096.640)  (279.535) (22.564) - (1.398.739)
Neto knjigovodstvena 1.351.508 54,739 8.042 411 1.414.700
vrijednost
Zagodinu kojajezavrsila 31.
prosinca 2011.
Neto knjigovoastvenavrijednost 4 35 g4 54.739 8.042 411 1.414.700
na pocetku godine
Povecanja 48.240 7667 264 8.068 64.239
Prodajai umanjenje vrijednosti (7.775) (218) - - (7.993)
Amortizacija (biljeska 31) (91.029) (15.146) (2.382) - (108.557)
Neto kryjigovodstvenavrijednost 4 53 gy 47.042 5.924 8.479 1.362.389
nakraju godine
Stanje 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost 2.469.692 326.820 30.870 8479 2.835.861
Akumulirana amortizacijai
umanjenje vrijednosi (1.168.748) (279.778) (24.946) - (1.473.472)
Neto knjigovodstvena 1.300.944 47.042 5.924 8.479 1.362.389
vrijednost
Zagodinu kojajezavrsila 31.
prosinca 2012.
Neto knjigovoastvenavrijednost 4 354 g4 47.042 5.924 8.479 1.362.389
na pocetku godine
Povecanja 159.411 31731 2527 (5.457) 188.212
Prodajai umanjenje vrijednosti (726) (125) - - (851)
Amortizacija (biljeska 31) (99.598) (19.697) (2.154) - (121.449)
Neto knjigovodstvenavrijednost 4 555 59 58.951 6.207 3022 1.428.301
nakraju godine
Stanje 31. prosinca 2012.
Nabavna vrijednost 2.628.270 347.166 33.397 3.022 3.011.855
Akumulirana amortizacijai
umanjenjevrijednost (1268.239)  (288.215) (27.100) - (1.583.554)
Neto knjigovodstvena 1.360.031 58,951 6.297 3022 1428301

vrijednost

Povecanja unutar ,,Zemljista i gradevinskih objekata* odnosi se na razne gradevinske radove u hotelima i
kampovimakaji su dovrseni u 2012. odnosno 2011. godini.

Na dan 31. prosinca 2012. godine neto knjigovodstvena vrijednost gradevinskih objekta zalozenih kao
jamstvo za naplatu kredita (biljeska 28) iznosi 312.832 tisuée kuna (2011.: 329.176 tisuca kuna).
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BILJESKA 15—-NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

U 2012. godini, u¢inak primjene novih amortizacijskih stopa u podruznici, koje se temelje na novom
procijenjenom korisnom vijeku imovine, rezultirao je viSe obracunatom amortizacijom u iznosu od 15.581
tisuéu kuna.

Grupa je u 2011. godini izvrsila procjenu nadoknadive vrijednosti hotela Parentium nakon faze
djelomic¢nog rusenja, a prije izvodenja radova na rekonstrukciji u svrhu stjecanja kategorije cetiri
zvjezdice. Na temelju navedenog utvrdeno je da knjigovodstvena vrijednost gradevine premasuje
nadoknadivu vrijednost za 7.775 tisuca kuna, te je evidentirano umanjenje u spomenutom iznosu.

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine, postrojenjai opreme Grupe, koja se nalazi u operativnom ngjmu
je sljedeéa:

2012, 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Nabavna vrijednost 108.952 108.735
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (67.630) (63.129)
Amortizacijazagodinu (3.972) (4.500)
Neto knjigovodstvena vrijednost 37.350 41.106

Operativni ngjam se odnosi na najam zemljista, poslovnih prostorai ugostiteljskih objekta.

Tijekom 2012. godine Grupa je ostvarila prihod od najma u iznosu od 21.546 tisu¢a kuna (2011.:
21.821 tisuéa kuna). Tijekom godine nije bilo direktnih operativnih troskova koji su proizasli iz upotrebe
oveimovine osim troska amortizacije.

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Grupa najmodavac. Buduc¢i minimalni primici za

operativni najam su slijedeéi:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 18.791 18.012
Od 2 - 5godina 73.968 71.390
Preko 5 godina - 171

92.759 89.573

U 2012.i 2011. godini nije bilo prihoda od ngjamnina koji su evidentirani u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Ugovori su sklopljeni na razdoblje od 1 do 5 godina. Svi ugovori o najmu su obnovljivi i postojeci
najmoprimci imaju pravo prvenstva kod produzenja ugovora o ngimu. Ne postoji opcijakupovine.
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BILJESKA 16 —NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisuéama kuna) Softver

Stanje 1. sijecnja 2011.

Nabavna vrijednost 13.423
Akumulirana amortizacija (12.551)
Neto knjigovodstvena vrijednost 872

Zagodinu kojaje zavrsila 31. prosinca 2011.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 872
Povecanja 142
Amortizacija (330)
Neto knjigovodstvena vrijednost nakraju godine 684

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 13.564
Akumulirana amortizacija (12.880)
Neto knjigovodstvena vrijednost 684

Zagodinu kojaje zavrsila 31. prosinca 2012,

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 684
Povecanja 533
Amortizacija (376)
Neto knjigovodstvena vrijednost nakrgju godine 841

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 14.098
Akumulirana amortizacija (13.257)
Neto knjigovodstvena vrijednost 841
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BILJESKA 17a—FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

31 prosinca 2012.

Imovina na datum bilance
Financijskaimovinaraspoloziva za
prodaju

Kupci i ostala potrazivanja

Dani depoziti i krediti
Financijskaimovina po fer vrijednosti
u racunu dobiti i gubitka

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno

31 prosinca 2011.

Imovina na datum bilance
Financijskaimovinaraspoloziva za
prodaju

Kupci i ostala potrazivanja

Dani depoziti i krediti
Financijskaimovina po fer vrijednosti
u rac¢unu dobiti i gubitka

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno

Financijskaimovina Financijska
Krediti i po fer vrijednosti u imovina
- " L . Ukupno
potrazivanja racunu dobiti i raspolozivaza
gubitka prodaju
- - 6.839 6.839
7.675 - - 7.675
124.927 - - 124.927
- 126 - 126
8.833 - - 8.833
141.435 126 6.839 148.400
Financijskaimovina Financijska
Krediti i po fer vrijednosti u imovina
o y L . Ukupno
potrazivanja raCunu dobiti i raspolozivaza
gubitka prodaju
- - 9.974 9.974
7.937 - - 7.937
126.746 - - 126.746
- 142 - 142
57.651 - - 57.651
192.334 142 9.974 202.450

Gornji iznos kredita i potrazivanja predstavljaju maksimanu izlozenost kreditnom riziku na datum
izvjestavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potrazivanja priblizna je njenoj fer vrijednosti s

obzirom na kratkoro¢no dospijece.

Obveze na dan bilance-po amortizacijskom trosku

Dobavljaci i ostale obveze
Posudbe

2012. 2011.
(u tisuéama kuna)
37.338 27.543
57.443 68.217
94.781 95.760
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BILJESKA 17b —KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospjelai nije ispravljena, se moze ocijeniti u usporedbi s
neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoj€) ili s povijesnim podacima o protu-strankama:

Kupci i ostala potrazivanja
Stari kupci koji placaju unutar dospijeca
Stari kupci koji placaju sa zakasnjenjem

Depozti i krediti
Financijske ingtitucije
Stari kupci koji placaju unutar dospijeca

Novac u banci

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

415 90
40 28
455 118
2012. 2011.

(u tisucama kuna)

124.530 126.707
397 39
124.927 126.746
8.830 57.645

U podjednjoj godini za niti jedno financijsko sredstvo koje je potpuno nadoknadivo nisu mijenjani

uvjeti.

Financijske institucije ¢ine domace banke koje nemaju rejting, medutim njihove maticne banke u

inozemstvu imgju rejiting BBB+, AA+i A (S&P).
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BILJESKA 18— ULAGANJA U PRIDRUZENO DRUSTVO
2012. 2011.

(u tisuc¢ama kuna)

Na pocetku godine 772 642
Neto dobici u pridruzenom drustvu 715 130
Nakrgu godine 1.487 772

Pridruzeno drustvo, koje ne kotira na burzi, je sljedece:

(u tisu¢ama kuna)

2012.

Naziv Imovina Obveze Pri .hOd Dobit % Udj-?la u
fil vlasnistvu

Jadranski luksuizni hoteli 15.176 15966  20.888 1532 46,66

d.o.0. Dubrovnik

2011.

Naziv Imovina Obveze Pri .hOd Dobit % Udj-?la u
fil vlasnistvu

Excelsa Hoteli d.o.0. 2446 1144 6.319 247 5255

Cavtat

/i/ Prihod iz internih odnosa s Grupom iznose 3.952 tisu¢a kuna (2011. : 3.362 tisuca kuna).

Na temelju Drustvenog ugovora o osnivanju od 16. sije¢nja 2009. godine, Mati¢no drustvo Plava Laguna
d.d. zgjedno s povezanim drustvima Hoteli Croatia d.d., Cavtat, Excelsa Nekretnine d.d., Atlas Hotel
Odisg d.0.0. i Grand Villa Argentina d.d., je osnovalo drustvo Excelsa Hotdli d.o.o. za trgovinu,
ugostiteljstvo i usluge. Temeljni kapital osnovanog drustva iznosi 2.040 tisuca kuna. Tijekom 2012.
godine sklopljen je ugovor o pripganju, temeljem kojeg se drustvo Jadranski luksuzni hoteli d.o.o.
pripaja drustvu Excelsa hoteli d.0.0. kao drustvu preuzimatelju. Danom upisa u sudski registar drustvo
preuzimatel] mijenja svoj naziv u Jadranski luksuzni hoteli d.0.0. za trgovinu, ugostiteljstvo i usluge.
Poslovni udio Plava laguna Grupe nakon izvrsenih statusnih promjena iznosi 46,66%, dok se udio u
glasackim pravima mijenja i iznosi 28,54%.

Udio Grupe u temeljnom kapitalu drustva djelomicno je placen, a preostala obveza iznosi 580 tisuca kuna
(biljeska 27). Ovo drustvo pruza Grupi racunovodstvene, marketinske i informatic¢ke usluge (biljeske 7).

Excelsa Hoteli d.o.o0., Cavtat nije konsolidiran u financijskim izvjestajima za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2011. godine jer njegova neto imovina, ukupni prihodi i dobit nisu bili materijalni u
odnosu na neto imovinu, ukupne prihode i dobit Grupe.
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BILJESKA 19—FINANCIJSKA IMOVINA RASPOL OZIVA ZA PRODAJU

Vlasnistvo 2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

| starska kreditna banka Umag d.d., Umag 3,63% 5.539 9.024
Ulaganja u trgovacka drustva /i/ 1.300 950
6.839 9.974

/i/ Ulaganja su manja od 1% u vlasni¢koj glavnici pojedinih drustava (IRTA d.o.o. 11,1%).

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Na pocetku godine 9.974 11.765
Revalorizacijski gubici (biljeska 26) (3.135) (1.792)
Na kraju godine 6.839 9.974

Ulaganja raspoloziva za prodaju ukljucuju sljedece:
2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Vlasnicke vrijednosnice

- kotirane 6.719 9.854
Vlasnicke vrijednosnice

- nekotirane 120 120
Na kraju godine 6.839 9.974

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana po metodi
troska. Svafinancijskaimovinaraspol ozivaza prodgju je denominiranau kunama.
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BILJESKA 20 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I
GUBITKA
2012. 2011

(u tisucama kuna)

Kotirane dionice 126 142
126 142

Ukupna ulaganja predstavljaju manje od 5% dionickog kapitala banaka. Svi iznosi klasificirani su po
fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka prilikom pocetnog priznavanja.

BILJESKA 21 —DANI DEPOZITI | KREDITI

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Dani krediti 661 303
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja po kreditu (264) (264)
Krediti - neto 397 39
Dani depoziti 124.530 126.707
Kratkoroc¢ni dio 124.927 126.746

Depoziti su oroceni uz kamatnu stopu od 2,0%-4,0% (2011.: 2,9%-4,8%). Krediti su osigurani
hipotekom nad nekretninama i ugovoreni uz kamatnu stopu od 7,25% -8,5% (2011.: 7,25% -8,5%).
Knjigovodstvenavrijednost kreditai depozita pribliznaje njihovoj fer vrijednosti.

Knjigovodstvena vrijednost danih depozitai kreditapo valutama je kako dlijedi:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Kune 397 39
Euro 124.530 126.707
124.927 126.746
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BILJESKA 22— ZALIHE
2012. 2011

(u tisucama kuna)

Sirovinei materijal 3.789 3.621
Sitan inventar, auto gume i rezervni dijelovi 13 162
3.802 3.783

BILJESKA 23—KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 3.224 2.696
Potrazivanja od kupaca-povezana drustva (biljeska 32) 377 102
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 5.132 1.979
Potrazivanja od posrednika— agencija - 3.946
Rezerviranjaza umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca (1.605) (1.012)
Potrazivanja od kupaca-neto 7.128 7.711
Potrazivanje za kamatu 10 6
Obracunati nefakturirani prihodi 537 220
Ukupno financijska imovina 7.675 7.937
Potrazivanjaod drzavnih ingtitucija 2.609 2.658
PotraZivanja za viSe placeni PDV 3.241 2.859
Predujmovi dobavljac¢ima 220 268
Ostaa potrazivanja 663 799
Rezerviranjaza umanjenje vrijednosti ostalih potrazivanja (2.163) (2.163)

12.245 12.358

Promjene narezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupacai ostalih potrazivanja.

2012. 2011.

(u tisuc¢ama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 3.175 3.249
Povecanje 709 434
Naplata (205) (278)
Otpis (1Y (230)
Stanje 31. prosinca 3.768 3.175

Vecina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuzena. Ishod postupka vezanog za
utuZena potrazivanja ne moze se sa sigurno$cu predvidjeti, niti se moze predvidjeti u kojoj mjeri Ce ista
biti naplacena.
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BILJESKA 23—KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti kupaca i ostalih potrazivanja ucinjena su temeljem procjene
kreditnog rizika. Vrijednost svih kupacai potrazivanja smanjenaje do vrijednosti iznosa koji se moze
vratiti

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Potrazivanja od kupaca—bruto:

Nedospjeli i neispravljeni 455 118
Potrazivanjakojasu dospjela, a neispravijena 6.673 7.593
Potrazivanjakoja su dospjdai ispravljena 1.605 1.012

8.733 8.723

Na dan 31. prosinca 2012. godine, potrazivanja od kupaca u iznosu od 6.673 tisuce kuna (2011.: 7.593
tisuce kuna) su dospijela, ali nisu ispravljena. Dospijeca tih potrazivanja su kako slijedi:

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)
Do jednog mjeseca 98 2.072
Jedan do dvamjeseca 1.616 194
Dvado tri mjeseca 23 655
Vise od tri mjesecado 1 godine 4.936 4.672
6.673 7.593

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Grupe po vautama je kako
slijedi:

2012. 2011
(u tisu¢ama kuna)
Euro 4.801 5431
Kuna 2.874 2.506
7.675 7.937

Maksmalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvjestga je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Potrazivanja su uglavnom osigurana putem primljenih predujmova i hipotekom
na nekretninama. Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja odgovara
njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 24 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Ziro ratuni i tekuéi ratuni 2.095 1.254
Devizni racuni 5.858 903
Blaggna 3 6
Oroceni depoziti 877 55.488
8.833 57.651

Depoziti su oroceni s moguénoscu razrocenja. Naime, Grupa moze traziti isplatu depozita djelomicno
ili u cijelosti i prije isteka roka, najmanje tri dana prije isplate. Kamatna stopa se krece od 2,0%-4,0%
(2011.:3,20%-4,8%). Kamatna stopa za sredstva na ziro i ostalim teku¢im racunima je 0,20% (2011.:
0,20%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i nov¢anih ekvivalenta Grupe po valutama je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Kune 2.098 1.260
Euro 6.668 56.150
Ostao 67 241

8.833 57.651
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BILJESKA 25 — DIONICKA GLAVNICA

Struktura vlasnistva kapitala nadan 31. prosinca 2012. godine je kako dijedi:

Dionic¢ar

Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Angtalt, Liechtenstein
Deutsche Bank Trust Company Americas
Trezorskedionice/i/

Ostale pravne i fizicke osobe

Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein
Ukupno

Struktura vlasnistva kapitalanadan 31. prosinca 2011. godine je kako dijedi:

Dionicar

Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Angtalt, Liechtenstein
Deutsche Bank Trust Company Americas
Trezorskedionice/i/

Ostale pravne i fizicke osobe

Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein
Ukupno

. Ukupan Udiou

UkuDz?o?]Egé nominalni temeljnom

iznos (kn) kapitalu %

438.899 790.018.200 80,34

23.939 43.090.200 4,38

9.120 16.416.000 1,67

74.360 133.848.000 13,61

546.318 983.372.400 100,00

105.000 105.000.000 100,00
1.088.372.400

. Ukupan Udiou

Ukupgt?o?]zg nominalni temeljnom

iznos (kn) kapitalu %

438.899 790.018.200 80,34

23.939 43.090.200 4,38

9.470 17.046.000 1,73

74.010 133.218.000 13,55

546.318 983.372.400 100,00

105.000 105.000.000 100,00
1.088.372.400
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BILJESKA 25 — DIONICKI KAPITAL (nastavak)

Temeljni kapital Drustva u iznosu od 1.088.372 tisuce kuna, podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
svaka nominane vrijednosti od 1.800,00 kuna, te 105.000 povlastenih dionica serije "B", naime, svaka
u nominalnom iznosu od 1.000,00 kn. Sve dionice su u cijelosti uplacene. Uz redovnu dividendu koja je
objavljena i placena na redovne dionice, povlastene dionice nose pravo na fiksnu godiSnju povlastenu
dividendu uiznosu od 1 kune po dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo prvenstva
na podmirenje prilikom likvidacije Drustva.

/il Trezorske dionice sastoje se od 9.120 (2011.: 9.470) vlastitih dionica koje su otkupljivane u
razdoblju od 1997. do 2002. godine po pojedinacnim cijenama od 718,70 do 1.516,50 kuna,
posredstvom brokerske kuéa. Dobici i gubici kod kupovine i prodaje vlastitih dionica evidentirani su
u okviru kapitalnih rezervi i iznose 5.149 tisu¢a kuna dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine.

Tijekom 2012.godine 350 trezorskih dionica izdvojeno je na poseban racun kod Sredi$njeg klirinsko
depozitarnog drustva, temeljem Ugovora o povjerenistvu za primanje dionicai doplate u novcu, au
svrhu provodenja pripajanja drustva Hotel Bonavia d.d drustvu preuzimatelju Plava laguna d.d., sa
danom 1.sije¢nja 2013.godine
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BILJESKA 26 —REZERVE | ZADRZANA DOBIT

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Zakonskerezerve 42.204 40.675
Ostderezerve 33.867 91.483
Zadrzana dobit 298.369 211.207
374.440 343.365
Promjene narezervama:
Zakonskerezerve
Na pocetku godine 40.675 37.984
Prijenos iz zadrzane dobiti 1.529 2.691
Nakraju godine 42.204 40.675
Ostalerezerve
Na pocetku godine 91.483 93.730
Prijenos u zadrzanu dobit - (815)
Raspodjela za dividende (54.869) -
Prijenos iz ostalih rezervi u tekucu dobit (2.747) (1.432)
Nakraju godine 33.867 91.483
Zadrzana dobit
Na pocetku godine 211.207 197.459
Neto dobit za godinu 93.045 74.145
Raspodjela za dividende (3.684) (58.552)
Prijenosiz ostalih rezervi - 815
Prijenos u zakonske rezerve (1.529) (2.691)
Ucinak ispravka porezne prijave prethodne godine (701)
Povlastena dividenda Podruznice M atici 31 31
Nakraju godine 298.369 211.207

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine sve dok te rezerve zajedno s
rezervama kapitala ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala Drustva. Ova rezervanije
raspodjeljiva. Odlukom Skupstine Matice od 30. kolovoza 2012. godine odnosno 26. kolovoza 2011.
godine, Matica je iz zadrzane dobiti izdvojila iznos od 1.529 tisuéa kuna (2011.: 2.691 tisuce kuna) u
zakonske rezerve. Na dan 31. prosinca 2012. godine zakonske rezerve Matice iznose 33.536 tisuca
kuna ili 3,08% dionickog kapitala (2011.: 32.007 tisu¢a kuna ili 2,9%), dok udio zakonskih rezervi
zajedno s rezervama Kkapitala koje nisu raspodjeljive (20.882 tisu¢a kuna), a koje su formirane
denominacijom vrijednosti dionica 2001. godine (od 1.860 na 1.800 kuna po dionici) ¢ine udio od
5,0% (2011.:4,86%) u temeljnom kapitalu Drustva.

Na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine zakonske rezerve Podruznice iznose 8.668 tisu¢a kuna, dok
ukupne zakonske rezerve Grupe na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 42.204 tisu¢a kuna (2011.:
40.675 tisuca kuna).
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BILJESKA 26 —REZERVE | ZADRZANA DOBIT (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012. godine ostale rezerve iznose 33.867 tisuca kuna (2011.: 91.483 tisu¢a kuna) i
sastoje se od rezervi za vlastite dionice u iznosu 11.897 tisuca (2011.: 11.897 tisu¢a kuna) te
revalorizacijskih rezervi formiranih od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost financijske
imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 1.088 tisu¢a kuna (2011.: 3.835 tisu¢a kuna). Naprijed
navedene ostale rezerve nisu raspodjéeljive.

Ostatak od ukupnog iznosa ostalih rezervi, iznos od 20.882 tisu¢a kuna (2011.: 75.751 tisuc¢a kuna)
odnosi se na te prethodno spomenute rezerve kapitala stvorene denominacijom nominane vrijednosti
dionica u kune. Iznos od 75.751 tisu¢e kuna na dan 31. prosinca 2011 godine odnosio se na
revalorizacijske rezerve formirane 1993. godine koje su raspodjeljive (54.869 tisuc¢a kuna), te rezerve
kapitala stvorene denominacijom nominalne vrijednosti dionica u kune (20.882 tisu¢a kuna).

Odlukom Skupstine Matice od 30. kolovoza 2012. godine reval orizacijske rezerve u iznosu od 54.869
tisuéa kuna raspodijeljene su za dividende.
BILJESKA 27 —DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Obveze prema dobavlja¢ima 17.580 14.741
Obveze prema dobavlja¢ima-povezana drustva (biljeska 32) 2.293 696
Obveze za dividende (biljeska 14) 3.280 964
Obveza za neuplaceni kapital-povezana drustva (biljeska 32) 580 580
Obveze za kamatu 5.436 3.177
Obveze za nefakturirane troskove 1.444 2.391
Obveze za koncesiju /i/ 6.725 4,994
Ukupno financijske obveze 37.338 27.543
Obveze za neto placu zaposlenima 13.784 12.644
Obveze za porezei doprinose 10.914 11.460
Obveze za predujmove 6.296 2.858
Ostale kratkoro¢ne obveze 4.553 3.368

72.885 56.873

/i/ Obveze za koncesiju su obracunane temeljem podnijetih zahtjeva nadleznim tijelima za koncesiju
na tzv. turistickom zemljistu u kampovima, hotelima i turistickim naseljima, a sukladno Zakonu o
turistiCkom zemljistu i ostalim gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije i Uredbi kojima se detaljnije ureduju pitanja i nacina postupanja po navedenom
Zakonu.

Knjigovodstvena vrijednost dobavljaca i ostalih obveza po valutama je kako slijedi:

2012. 2011

(u tisu¢ama kuna)
HRK 36.967 27.201
EUR 371 342
37.338 27.543
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BILJESK A 28 — POSUDBE
2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Obveze po kreditima banaka 52.439 61.962
Obveze po kreditima Vladinih agencija 942 2.193
Obveze po kreditima Vlade Republike Hrvatske 4.062 4.062

57.443 68.217
Kratkoro¢ni dio (14.653) (14.944)
Dugoro¢ni dio 42.790 53.273

Bankei viadine agencije

Posudbe od banaka i vladinih agencija osigurane su mjenicama, jamstvima Vlade Republike Hrvatske ili
hipotekom nad nekretninama (biljeska 15).

Vlada Republike Hrvatske

Posudbe Vlade Republike Hrvatske odnose se na placanja po garancijama banaka koje je Vlada izvrSila u
prethodnim godinama. Posudbe su dospjele 2009. godine i Podruznica trenutno ne otplacuje glavnicu ni
kamate jer je u tijeku sudski spor, a kamate se obracunavaju i evidentiraju. (biljeska 30).

Posudbe ugovorene s fiksnom kamatnom stopom izloZzene su promjeni kamatne stope po dospijecu

glavnice i riziku fer vrijednosti kamatne stope. Na dan 31. prosinca 2012. godine takve posudbe iznose
39.234 tisuée kuna (2011.: 46.273 tisu¢a kuna).

Izlozenogt Grupe riziku promjene kamatnih stopa po ugovornoj promjeni cijene na dan bilance je kako
slijedi:
2012, 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Do 6 mjeseci 13.205 15.688
Od 1-2 godine 5.004 6.256
18.209 21.944

Dospijece dugorocnih posudbi je sljedece:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Od 1 do 2 godine 9.648 10.569
Od 2 do 5 godina 28.947 28.888
Preko 5 godina 4.195 13.816

42.790 53.273
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BILJESKA 28 — POSUDBE (nastavak)

Efektivne kamatne stope 31. prosinca 2012. i 2011. godine su sljedeée:

2012, 2011.
HRK EUR HRK EUR
Banke - 2%-2,2% - 2%-3%
Vladine agencije - 7,8% 7% -
Vlada Republike Hrvatske 10% - 10% -

Posudbe banaka denominirane su u eurima, a sve ostale u kunama.

Knjigovodstvena vrijednost posudbi priblizno je jednaka fer vrijednosti kako dlijedi:

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
2012. 2011. 2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna) (u tisu¢ama kuna)
Banke 42.790 52.333 42.615 52.389
Vladine agencije - 940 - 825
42.790 53.273 42.615 53.214

Fer vrijednosti kredita od banaka temelje se na diskontiranim nov€anim tokovima primjenom stope
koja se temelji na stopi zaduzivanja od 2,11 % (2011.: 2,18 %) , a Vladine agencije s 9% (2011.: 9
%). Knjigovodstvena vrijednost kratkoro¢nih posudbi od banaka priblizna je njenoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 29 —-REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE | TROSKOVE

U tisu¢ama kuna

Stanje 1. sijecnja 2011.
Dodatno rezervirano tijekom godine

Stanje 31. prosinca 2011.

Dodatno rezervirano tijekom godine
Smanjenje

Stanje 31.prosinca 2012.

Manje: dugoro¢ni dio

Kratkorocni dio

Otpremnine Sudski sporovi Ukupno
255 1.500 1.755
20 - 20
275 1.500 1775
- 500 500
(4) - (4)
271 2.000 2.271
- (2.000) (2.000)
271 - 271

Rezerviranja za otpremnine formirana su u prijasnjim razdobljima, ali zbog produzenja otkaznog roka

kao posljedice bolovanja dio nije isplacen.
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BILJESKA 30— POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Revizija pretvorbei privatizacije. Dana 22. svibnja 2003. godine Drzavni ured za reviziju, Podru¢ni
ured Pazin izdao je IzvjeSée o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeéa Plava
laguna, Pore¢. U Izvjescu je konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u
potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama i to u dijelu stjecanja vlasnistva Drustva. Naknadno je
protiv Drustva pokrenut sudski postupak radi utvrdivanja vlasniStva nad dijelom zemljista koje
Drustvo koristi i nad kojim je Drustvo upisano kao vlasnik. Dana 20. svibnja 2003. godine Drustvo je
dalo svoje o€itovanje na [zvjes¢e Drzavnog ureda za reviziju.

Do dana ovog izvjeSéa postupak nije okoncan odnosno nije niti stigao odgovor Drzavnog ureda za
reviziju na prigovor Drustva tako da se rezultati ovog sudskog postupkai nalaza revizije ne mogu sa
sigurno$éu predvidjeti, a niti njihov efekt (ukoliko ga bude) na financijski ili poslovni polozaj Drustva.

Navedena problematika u svezi vlasni$tva nad zemljiStem uobicajena je i za ostale turistiCke kompanije u
Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o turistickom i ostalom
gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije sukladno i temeljem cijih
odredbi ¢e se konacno odrediti vlasnistvo odnosno suvlasnistvo zemljiSta koje nije procijenjeno u
postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo postupke podnosenjem
zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve. Tijekom 2011. i 2012. godine Drustvo je u pokrenutim
postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih tijela dostavljalo dodatna ocitovanja,
dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31. prosinca 2012. godine postupak
odobravanja koncesija nije okonc¢an.

Sudski spor. Podruznica vodi sudski spor s Republikom Hrvatskom u vezi kreditnih jamstava(biljeska
28). Prvostupanjska presuda bila je u korist Podruznice. Medutim, do datuma izdavanja financijskih
izvjestaja, sudski spor nije okoncan jer je druga strana ulozila zalbu protiv ove prvostupanjske presude.

Rezerviranja za ostale potencijalne obveze. U financijskim izvjestajima za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2012. i 2011. godine Grupa predvida isplatu ostalih potencijalnih obveza u iznosu od
2.000 tisu¢a kuna (2011.: 1.500 tisuca kuna) - (biljeska 29).

Preuzete obveze iz kapitala. Ugovorene buduce obveze za investicije u turisticke objekte, po kojima
nisu izvrSena rezerviranja, na dan 31. prosinca 2012. godine iznose 3.455 tisuc¢a kuna (2010.: 154.930

tisuée kuna).

Preuzete obveze po podovnom najmu — gdje je Grupa najmoprimac (Biljeska 7). Buduca ukupna
placanja za poslovni najam su sljedeci:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 384 301
Od 2 do 5 godina 272 324
656 625

Ugovori su sklopljeni za period od 1 do 5 godina i veéina ugovora o najmu zemlji$ta i poslovnog
prostora je obnovljiva nakraju razdoblja najma po trzignoj cijeni.
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BILJESKA 31 —NOVAC GENERIRAN POSL OVANJEM

Uskladenje dobiti s noveem generiranim poslovanjem:
2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Dobit prije oporezivanja 93.076 93.269

Uskladenje za:

Amortizacija (biljeska 15, 16) 121.825 108.887
Umanjenje vrijednosti nekretning, postrojenjai opreme 36 7.831

Dobici od prodaje nekretning, postrojenjai opreme (biljeska 10) (241) (172
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i 604 553
ostalih potrazivanja te kredita-neto

Promjene u fer vrijednost financijske imovine (biljeska 10) 16 30
Prihodi od dividendi (biljeska 6) (382 (387)
Ostali dobici - neto (925) (715)
Financijski prihodi-neto (biljeska 11) (3.266) (6.375)
Dodatno rezervirano (biljeska 29) 496 20

Ostale nenovcane stavke (1.087) (208)
Promjene u obrtnom kapitalu (bez u¢inaka stjecanja i prodaje):

- kupci i ostdla potrazivanja 234 910

- zaihe (29 (66)
- dobavljaci i ostale obveze 12.068 5.507

Novac generiran posovanjem 222435 209.084

U izvjestaju o nov€anom toku primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme imovine ukljucuju
sljedece:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Neto knjigovodstvena vrijednost prodanih nekretnina, postrojenjai

815 162
opreme
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenjai opreme (biljeska 10) 241 172
Primici od prodaje nekretnina, postrojenjai opreme 1.056 334
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BILJESK A 32— TRANSAK CIJE SPOVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednickom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. PLAVA LAGUNA d.d.,, Pore¢ je kontrolirana od strane drustva Sutivan
Investments Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Krajnje mati¢no drustvo i kontrolno drustvo je
L uksburg Foundation, registrirano u VVaduz Liechtensteinu.

Tijekom redovitog poslovanja ostvareno je nekoliko transakcija s povezanim drustvima u vlasnistvu
Sutivan Investments Anstalt (Atlas hotel Odisg d.o.0., Pomena, Grand Villa Argentina d.d.,
Dubrovnik, Excelsa nekretnine d.d., Dubrovnik), te pridruzenim drustvom Jadranski luskuzni hoteli
d.o.o.. Navedene su transakcije obavljene pod komercijalnim uvjetima i rokovima, te uz primjenu
trzisnih stopa.

Potrazivanja i obveze, te prihodi i rashodi koja su rezultat transakcija s pridruzenim drustvom su kako
slijedi:

2012. 2011.

U tisucama kuna
Potrazivanja od kupaca (biljeska 23) 21 10
Dobavljaci i ostale obveze (biljeska 27) 1.376 122
Racunovodstvene usluge (biljeska 7) 6.015 3.362
Prihodi od prodge 25 326

Pridruzeno drustvo Grupi pruza racunovodstvene, marketinske i informaticke usluge u skladu s godisnjim
ugovorom koji se obnavlja svake godine. Uprava procjenjuje da se troSak raCunovodstvenih usluga za
2013. godinu nece znacajno razlikovati od troska za 2012. godinu.

Potrazivanjai obveze, te prihodi i rashodi koja su rezultat transakcija s ostalim povezanim drustvima su
kako dlijedi:

2012. 2011,
U tisu¢ama kuna

Potrazivanja od kupaca (biljeska 23) 356 92
Dobavljaci i ostale obveze (biljeska 27) 917 574
Obveze za neuplaceni kapital (biljeska 27) 580 580
Prihodi od prodaje 438 29
Sezonska radna snaga (biljeska 7) 3.952 3.045
Ostdi rashodi 440 16

Jedna od povezanih stranaka Grupi pribavlja sezonsku radnu snagu u skladu s godisnjim ugovorom koji se
obnavlja svake godine. Uprava procjenjuje da se troSak sezonske radne snage za 2013. godinu nece
znacajno razlikovati od troska za 2012. godinu.
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BILJESK A 32 - TRANSAK CIJE SPOVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

Naknade klju¢nom menadzmentu i Nadzornom odboru Grupe

2012. 2011.

Neto place 5.991 5.640
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 1.663 1.610
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 1.528 1514
Ostdi troskovi (doprinosi i porezi) 3.375 3.086
12.557 11.850

Naknada Nadzornom odboru 2.455 2192
15.012 14.042

Kljuéni menadzment Cine 18 osoba (2011.: 19 osoba), a Nadzorni odbor 14 ¢lanova (2011.: 12 ¢lanova).

BILJESKA 33 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Na temelju Ugovora o pripajanju sklopljenog dana 28. rujna 2012. izmedu Hotel Bonavia d.d. Rijeka kao
pripojenog drustva i Plava laguna d.d. Pore¢ kao drustva preuzimatelja, te odluke Glavne skupstine
drustva preuzimatelja dana 12. studenog 2012. godine, Trgovacki sud u Rijeci, Stalna sluzba u Pazinu
dana 31. prosinca 2012. godine donio je Rjesenje kojim je predmetno pripajanje upisano u sudski registar.
Ucinci pripajanja biti ¢e valjani pocevsi s danom 1. sije¢nja 2013.godine.
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Sukladno ¢lanku 403. Zakona o trzistu kapitala, a na temelju ¢lanka 263. i 300d.
Zakona o trgovackim drudtvima, Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrZanoj
dana 23. travnja 2013. godine, donosi

ODLUKU
o prepustanju utvrdivanja godis$njih financijskih izvjeséa
Skupstini Drustva

Clanak 1.
Nadzorni odbor i Uprava Drustva izrazavaju suglasnost u odnosu na godisnja
financijska izvjeSéa Drustva za 2012. godinu, s time da utvrdivanje odnosno
usvajanje naznalenih izvjeS¢a prepustaju na nadlezno postupanje Glavnoj
skupstini Drustva.

Clanak 2.

Godi$nja financijska izvje$¢a Drudtva za 2012. godinu prileze ovoj odluci i Cine
njen sastavni dio.

Clanak 3.

Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

Broj: NO - 25/2013 PREDSJEDNIK
Porec, 23. travnja 2013. Davor Luksic
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