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Istraturist Umag d.d.
Izvjesée Uprave

Zadovoljstvo mi je predstaviti Godisnje izvjeice dioniCarima Drustva. Izvjesée obuhvaca financijski
pregled, pregled poslovanja te revidirane financijske izvjestaje Drustva.

Opis i pregled poslovanja

Istraturist Umag d.d. (“Istraturist”) je hrvatska kompanija s viSe od 50 godina tradicije u turizmu.
Drustvo upravlja s 15 smjeStajnih objekata ili 22.400 kreveta u Umagu na sjeverozapadnoj obali Istre.
Pored toga, Drustvo upravlja s ugostiteljstvom, trgovinama i drugim objektima za sport i rekreaciju u
funkciji turizma. Od 1990. DruStvo organizira jednu od vodeéih manifestacija u Hrvatskoj,
internacionalni ATP tenis turnir. ATP Umag se tradicionalno, uz pokroviteljstvo Predsjednika
Republike Hrvatske, te podrsku partnera i sponzora, odrZava 25. godinu zaredom.

Od 1998. Istraturistovim operacijama hotela, apartmanskih naselja i kampova upravlja Sol Melia
Hrvatska d.o.o., podruznica Melia Hotels International, jedna od vodecih hotelskih kompanija koja
upravlja s vise od 350 hotela u 30 zemalja u svijetu. U 16 godina zajedni¢kog partnerstva,
implementirani su internacionalni operacijski standardi kvalitete, te se Umag pozicionirao na svjetskoj
turisti¢koj karti kao odmori$na destinacija.

Shvacajuci vaznost razvijenosti turistiCke destinacije i kvalitete odnosa dionika koji se bave turizmom
na pojedinom podrucju, Istraturist utjee i predvodi zajedni¢kim upravljanjem turisticke destinacije
sjeverozapadne Istre. 2010. godine u suradnji s ostalim partnerima i dionicima postignut je dogovor
oko formiranja klastera sjeverozapadne Istre i organizacije zajednickog upravljanja destinacijom.
Kreirana je marka ,,Umag“ te je pokrenut destinacijski marketing plan s ciljem postizanja sinergijskih
efekata komunikacije. Osim toga pokrenuto je niz projekata razvoja destinacijskih turisti¢kih
proizvoda i evenata s ciljem produljenja turisticke sezone kao S§to su tenis, nogomet, gourmet,
wellness, razvoj evenata i sl.

Dana 26. kolovoza 2014. godine sklopljen je ugovor izmedu Zagrebacke banke d.d. i Plave lagune d.d.
o prodaji 93,04 % dionica Istraturista Umag d.d. Proces prijenosa dionica na Plavu lagunu d.d. zavrsio
je dana 28. studenog 2014. godine preknjizbom dionica u Sredi$njem klirinskom depozitarnom
drustvu (SKDD).

Krajem prosinca 2014. godine okoncan je i proces promjene Uprave i Nadzornog odbora, koji su
preuzeli korporativno upravljanje Istraturista. Nova upravljacka struktura Istraturista namjerava, kako
to proizlazi iz prvih javnih komentara nakon izvrSene transakcije, dodatno osnaziti poslovne aktivnosti
Istraturista s ciljem njegova daljnjeg rasta i razvoja.

Rezultat poslovanja

OkruZenje i gospodarska situacija u 2014. godini bili su vrlo slozeni i pod utjecajem su smanjenja
konkurentnosti domadeg turizma povec¢anjem stope PDV-a na ugostiteljstvo (10% na 13%), poveéanja
doprinosa za zdravstvo (13% na 15%), ekoloske takse za struju te ostalih fiskalnih i parafiskalnih
nameta. Osim toga, drugu godinu za redom ostvaren je pad nocenja s ruskog emitivnog trzista, te
drugih tradicionalnih trzista (Italija, Slovenija, Nizozemska) Sto se u kumulativu negativno odrazava
na poslovanje Drustva.

Unato¢ nepovoljnom poslovnom okruzenju i ostvarenim niZim prihodima u odnosu na proslu godinu,
Grupa Istraturist je ostvarila povoljne rezultate u 2014. godini. Radi poduzetih mjera racionalizacije
troSkova, operativni troskovi zadrZani su na razini prethodne godine. Ove godine Drustvo je takoder
iskoristilo pravo koristenja poreznih poticaja na investicije $to je u konacnici rezultiralo ostvarenjem
48,4 milijuna kuna neto dobiti.



Istraturist Umag d.d.
Izvjesce Uprave (nastavak)

Rezultat poslovanja (nastavak)

Poslovni prihodi Grupe Istraturist iznose 462,4 milijuna kuna i niZi su za 5,4 milijuna kuna ili 1,2% u
odnosu na isto razdoblje proSle godine zbog manje ostvarenih prihoda od prodaje za 13,5 milijuna
kuna ili za 2,9%. Ostvareni nizi prihodi od prodaje prvenstveno su pod utjecajem smanjenja obujma
poslovanja u glavnoj sezoni i povecanja stope PDV-a na ugostiteljstvo. Ostali prihodi ostvareni u
iznosu od 12,3 milijuna kuna povecani su u odnosu na prethodnu godinu za 8,1 milijjun kuna
uglavnom radi naplacenih prethodno ispravljenih potrazivanja u iznosu od 4,3 milijuna kuna.

Troskovi poslovanja Grupe Istraturist ostvareni su u iznosu od 391,2 milijuna kuna, u odnosu na 2013.
godinu povecani su za 5,0 milijuna kuna ili 1,3% prvenstveno kao rezultat rasta troSkova amortizacije,
te troskova osoblja koji su pod utjecajem poveéanja stope doprinosa za zdravstvo. Troskovi materijala
i usluga smanjeni su za 4,5 milijuna kuna ili 2,8% radi poduzetih aktivnosti upravljanja troskovima u
skladu sa smanjenim obujmom poslovanja.

Dobit iz poslovanja ostvarena je u iznosu od 71,2 milijuna kuna i niza je za 10,5 milijuna kuna ili
12,8% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Neto financijski rashodi iznose 21,9 milijuna kuna i povecéani su u odnosu na prethodnu godinu za
13,3 milijuna kuna prvenstveno zbog ostvarene minimalne pozitivne fer vrijednosti po ugovorenim
financijskim instrumentima: kamatnom SWAP-u i meduvalutnom kamatnom SWAP-u u iznos od 46
tisu¢a kuna (u 2013. godini ostvarena je pozitivna fer vrijednosti derivativa u iznosu 7,3 miljuna kuna)
te radi viSih ostvarenih negativnih tecajnih razlika vezano za revalorizaciju glavnice kredita u valuti
CHF.

Porezni rashodi ostvareni su u iznosu od 871 tisuéu kuna i veci su za 0,2 miljjun kuna u odnosu na
2013. godinu. Drustvo Istraturist je i u 2014. godini iskoristilo pravo koriStenja poreznih poticaja na
investicije koje je steklo u 2013. godini sukladno Zakonu o poticanju investicija i unapredenju
investicijskog okruZenja.

Neto dobit Grupe Istraturist ostvarena je u iznosu od 48,4 milijuna kuna i smanjena je za 24 milijuna
kuna ili 33,1% u odnosu na 2013. godinu.

Imovina

Ukupna vrijednost imovine Grupe Istraturist na dan 31. prosinca 2014. godine iznosi 1.395,1 milijuna
kuna i poveéana je za 0,8% u odnosu na kraj prethodne 2013. godine. Kapital i rezerve iznose 895,5
milijuna kuna i u odnosu na prethodnu 2013. godinu poveéani su za iznos ostvarene neto dobiti tekuce
godine od 48,4 milijuna kuna.

Ukupne obveze Grupe Istraturist iznose 499,5 milijuna kuna i smanjene su za 38 milijuna kuna ili
7,1% u odnosu na kraj prethodne godine.

IzloZenost rizicima

Najznacajniji rizici Grupe Istraturist su valutni i kamatni rizici, vezani uz prihode koji se ostvaruju na
inozemnom trZi$tu i uz dugoroéne kredite koji su izraZzeni u valuti EUR i CHF. Za zastitu od
navedenih rizika Drustvo koristi raspoloZive instrumente zastite.

Drustveno odgovorno poslovanje

Drustvo u svom djelovanju i poslovanju, a u interesu svojih dioni¢ara, u mjeri u kojoj je po misljenju
Drustva svrhovito, nastoji dobrovoljno postupati u skladu sa primjenjivim odredbama Kodeksa
korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d., iako za primjenom kodeksa korporativnog
upravljanja nema zakonske obveze. Pored toga, Drustvo je od strane Hrvatske Gospodarske Komore
dobilo priznanje za uspje$no popunjeni Indeks drustveno odgovornog poslovanja u 2014. godini.



Istraturist Umag d.d.
Izvjesée Uprave (nastavak)

Drustveno odgovorno poslovanje (nastavak)

U Drustvu je organizirana Direkcija interne kontrole i revizije, a Nadzorni odbor Drustva je temeljem
Zakona o trgovackim druStvima ovlaSten imenovati posebne struénjake da u skladu s njegovim
nalogom izvr$e unutarnji nadzor u Drustvu.

Podaci o znagajnim imateljima dionica sadrzani su u biljesci 25. GodiSnjeg financijskog izvjeStaja, uz
napomenu da u Dru$tvu ne postoje ograniCenja prava glasa.

Clanove Uprave Drustva imenuje Nadzorni odbor na vrijeme od najviSe 5 godina, s time da mogu
ponovno biti imenovani, a Uprava se moZe sastojati od najmanje 1 do najviSe 3 ¢lana.

Glavna skupstina Drustva, koju ¢ine svi dioni¢ari Drustva i koja hijerarhijski predstavlja najvise
tijelo, bira 4 (Cetiri) ¢lana Nadzornog odbora na vrijeme od 4 godine, s time da mogu biti ponovno
birani, a 1 (jednog) ¢lana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici kao svoga predstavnika.
Statut DruStva moZe se mijenjati sukladno odredbama Zakona o trgovac¢kim drustvima. Clanovi
Uprave i Nadzornog odbora mogu stjecati dionice Drustva u skladu sa odredbama Zakona o
trgovackim dru$tvima i odgovarajucim internim odlukama.

Struktura upravljanja

Sukladno Zakonu o trgovackim dru$tvima, Dru$tvo ima Nadzorni odbor i Upravu, koji djeluju kao dva
posebna organa. Clanovi Uprave i Nadzomog odbora Drustva duZni su obnadati svoje duZnosti
paZnjom savjesnih gospodarstvenika djelujuéi pri tome u skladu sa pozitivnim propisima, interesima
Drustva, dionicara, zaposlenika i vjerovnika.

Upravu Drustva ¢ini Ronald Korotaj, koji u funkciji Direktora Drustva samostalno i pojedinaéno
zastupa Dru§tvo i vodi sve poslove Drustva. Na toj je funkciji dana 28. studenog 2014. godine
zamijenio Zeljka Kukurina, kojemu je dana 27. studenog 2014. godine prestao mandat.

Nadzorni odbor Drustva je u svojem sastavu tijekom poslovne 2014. godine doZivio promjene,
uslijed promjene veéinskog dionicara, odnosno promjene predstavnika radnika, kako dalje slijedi:

Clanovi izabrani Odlukom Glavne skupstine:

e razdoblje od 1. sijeénja 2014. do 19. prosinca 2014. godine: Miljenko Zivalji¢, predsjednik;
Renata MoZar Milkovié, zamjenik predsjednika; Mirela Mihin Raguz, ¢lan; Maja de” Simoni,
¢lan; te

e u Cetverogodi$njem mandatu koji je poceo teci dana 20. prosinca 2014. godine: Davor Luksic
Lederer, predsjednik; Neven Staver, zamjenik predsjednika; Patricio Tomas Balmaceda Tafra,
¢lan; José Ignacio Bulnes Leon, ¢lan.

Imenovani predstavnici radnika u Nadzornom odboru:
e razdoblje od 1. sije¢nja 2014. do 9. travnja 2014. godine: Vedran Greblo; te
e u Cetverogodi$njem mandatu koji je po¢eo te¢i dana 10. travnja 2014. godine: Tomislav
Sokac.

Revizorski odbor je pomocéno tijelo Nadzornog odbora. Tijekom 2014. godine Revizorski odbor
Drustva &inili su sljedeéi ¢lanovi: Ivona BaSi¢ Gligi¢, predsjednica, Mirela Mihin Raguz, ¢lan,
Jadranka Jovanovi¢, ¢lan.

Nadzomi je odbor Drustva dana 28. sijecnja 2015. godine imenovao nove ¢lanove Revizorskog
odbora, i to: Davor Luksic Lederer, Suzana Kocijan¢i¢, Danira Ran¢ié.



Istraturist Umag d.d.
IzvjeSée Uprave (nastavak)

IzvjeSée o odnosima s povezanim osobama

Drustvo je u 2014. godini sa Zagrebatkom bankom d.d., kao vladajuéim dru$tvom u smislu €l. 475
ZTD-a, sklopilo dva ugovora o kreditu (ukljuuju¢i ugovore o zasnivanju zaloznog prava na jednoj
nekretnini u vlasni$tvu Drustva kao sredstvo osiguranja vracanja kredita) na ukupan iznos glavnice od
67,2 milijuna kuna iz Programa Turizam HBOR. Tim je ugovorima DruStvo osiguralo sredstva za
financiranje kapitalnih ulaganja u 2014. godini. Prema okolnostima koje su bile poznate u vrijeme
sklapanja tih ugovora, za dani zalog Drustvo je dobilo odgovarajuéu protu¢inidbu u vidu navedenih
kredita, a njihovim sklapanjem nije doslo do Stete za Drustvo.

Dana 26. kolovoza 2014. godine Zagrebacka banka d.d., kao veéinski dioni€ar Drustva, sklopila je sa
Plavom lagunom d.d. ugovor o prodaji 4.349.400 redovnih dionica Drustva, koje ¢ine 93,04% udjela u
temeljenom kapitalu.

Uprava Drustva je u razdoblju sklapanja navedenoga ugovora pa do prijenosa dionica postupala po
uputama Zagrebatke banke d.d., kao vladajuceg drustva, a koje su se odnosile na: i) izmjenu
odredenih uvjeta dugoroCnog kredita vezanog uz CHF valutu (ugovaranje meduvalutne kamatne
izmjene, brisanje obveze placanja naknade za prijevremenu otplatu kredita); ii) izmjenu odredenih
uvjeta kunskih dugoro¢nih kredita (brisanje obveze placanja naknade za prijevremenu otplatu kredita);
iii) aktivnosti pripreme poslovnog plana 2015. godine u prijelaznom razdoblju do promjene vecinskog
dionicara.

Prijenos gore navedenih dionica sa Zagrebacke banke d.d. na Plavu lagunu d.d. dovr$en je dana 28.
studenog 2014. godine, ¢ime je Plava laguna d.d. postala vladajuée dru$tvo u odnosu na Istraturist
Umag d.d. s udjelom od 93,04% u njegovu temeljnom kapitalu.

Drustvo i Plava laguna d.d. sklopili su dana 4. prosinca 2014. godine Ugovor o suradnji na razmjeni
podataka kojemu je cilj usvojiti interne akte na svim razinama upravljanja, a radi racionalizacije i
optimizacije poslovnih procesa.

Vatiniji poslovni dogadaji koji su se pojavili nakon proteka poslovne godine

Uprava Drustva izvjeStava svoje dioniare da je pocetkom sijecnja 2015. godine imenovala g.
Lawrenca Frankopana novim Direktorom ATP Turnira Croatia Open Umag, $to je ATP Federacija
potvrdila svojim dopisom od dana 11.veljace 2015. godine.

Ocekivani razvoj Drustva u buduénosti

Pored planiranog rasta prihoda u 2015. godini iz osnovne djelatnosti, Dru$tvo vjeruje da ¢e svojim
planiranim aktivnostima u segmentu organizacije ATP Turnira Croatia Open Umag, koji je u 2014.
godini doZivio svoju jubilarnu 25. godi$njicu, pridonijeti dodatnoj afirmaciji toga Turnira u zemlji i
inozemstvu.

Djelovanje Drustva na podrudju istraZivanja i razvoja te obavijesti o zastiti okoliSa
Drustvo u 2014. godini nije provodilo nikakva istrazivanja.
Drus$tvo ima posebnu sluzbu kojoj je povjereno obavljanje poslove brige o zastiti okoliSa, kao i

odgovarajuce interne akte kojima je uredeno pitanje zastite okoliSa. Drustvo posebice vodi brigu da i
njegovi poslovni partneri (u pravilu dobavljaci) postuju postojecu politiku zaStite okoliSa.

Obavijesti o stjecanju vlastitih dionica

Tijekom 2014. godine Drustvo nije stjecalo vlastite dionice.



Istraturist Umag d.d.
IzvjeSée Uprave (nastavak)

Postojanje podruZnica Drultva

Drustvo nije osnovalo podruZnice.

Ljudski resursi

Grupa Istraturist je 31. prosinca 2014. godine imala 387 radnika zaposlenih na stalnim radnim
mjestima, a u periodu najintenzivnijeg odvijanja djelatnosti (svibanj/rujan) angaZirano je 1.258
sezonskih radnika. Prosje¢no, godi$nje, na bazi sati rada, Grupa zapo§ljava 868 radnika.

Na kraju, Zelio bih zahvaliti poslovnim partnerima i dioni¢arima Dru¥tva na povjerenju koje su nam
ukazali. Zahvaljujem &lanovima Nadzomog odbora na podrici i suradnji. Posebno zahvaljujem
zaposlenicima koji su svojim predanim radom, izvrsno$cu i profesionalno$éu doprinijeli uspjednim
rezultatima.

rotaj 27. travnja 2015. godine
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Istraturist Umag d.d.
Odgovornost za financijske izvjeStaje

Temeljem Zakona o raSunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da konsolidirani i
nekonsolidirani financijski izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), koje je usvojila Europska Unija, tako
da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drutva Istraturist Umag
d.d. i Istraturist Grupe (”Drustvo i Grupa™) za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno odekuje da Druitvo i Grupa imaju odgovarajuda
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca
nadelo nastavka poslovanja pri izradi konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjeitaja Uprava je odgovoma:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée raéunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vaZei ralunovodstveni standardi, a svako materijalno zmacajno odstupanje
obznani i objasni u konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima; te

= da se konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvje$taji pripreme po nagelu nastavka poslovanja,
osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ¢ée Dru§tvo i Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to&no¥éu odraZavati financijski poloZaj Drustva i Grupe, kao i njihovu uskladenost s
hrvatskim Zakonom o ra¥unovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za €uvanje imovine Drustva i
Grupe pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijetile i otkrile pronevjere i ostale
nezakonitosti.

Potpisao u ime Uprave:

ISERATUNIST UMAG
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Izvjestaj neovisnog revizora dionicarima Istraturist Umag d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Istraturist Umag d.d. i njegove podruznice
("Grupa") te priloZzenih financijskih izvjestaja drustva Istraturist Umag d.d. (“Drudtvo”), koji se sastoje od izvjestaja o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014. i izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taja o promjenama
vliasni¢ke glavnice i izvje$taja o nov&anim tokovima za tada zavr$enu godinu te sazetak znaéajnih raéunovodstvenih
politika i drugih objadnjavajuéih informacija.

Odgovomost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska Unija i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su neophodne za omogucavanje sastavljanja izvjestaja koji su bez zna¢ajnog
pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti misljenje o konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvjestajima temeljeno na
nasoj reviziji. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o
tome jesu li konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji bez znatajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija uklju¢uje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u konsolidiranim i
nekonsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika
znacajnog pogre$nog prikazivanja konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili
pogreske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i
fer prezentaciju konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvje$taja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji
su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog
subjekta. Revizija takoder ukljuéuje i ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnosti
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IzvjeStaj neovisnog revizora dioni¢arima Istraturist Umag d.d.
(nastavak)

Misljenje

Prema nasem misljenju, konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvie$taji fer prezentiraju, u svim
znaéajnim odrednicama, financijski poloZzaj Drustva i Grupe na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu
financijsku uspjeSnost i njegove nov€ane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvieStavanja koje je usvojila Europska Unija.

Branislav Vrtaénik
Predsjidnik Uprave i oviasteni revizor

-
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d.o.o.
Zagrebtower
Radni¢ka cesta 80
10 000 Zagreb
MB 0700851
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Zagreb, 27. travnja 2015. godine




Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

U tisu¢ama kuna

Prihodi od prodaje

Ostali prihodi

Tro$ak materijala i usluga
Tro3ak osoblja
Amortizacija

Ostali poslovni rashodi

Ostali dobici - neto
Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Neto financijski rashodi
Dobit prije oporezivanja

Porezni rashod

Dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit

za godinu

Osnovna i razrijedena zarada

po dionici (u kunama)

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

Bilje$ka 2014. 2013. 2014. 2013.
7 450.114 463.665 425.606 440.828
8 12.269 4.142 11.166 4.369
9 (154.252) (158.758) (145.797) (150.974)
10 (121.644) (118.721) (118.502) (115.174)
17 (64.698) (59.772) (61.735) (57.676)
11 (50.660) (48.948) (45.318) (43.145)
12 37 25 37 25
71.166 81.633 65.457 78.253
13 405 2.535 1.317 3.773
13 (22.263) (11.099) (21.295) (10.612)
13 (21.858) (8.564) (19.978) (6.839)
49.308 73.069 45.479 71.414
14 (871) 661) - -
48.437 72.408 45.479 71.414

48.437 72.408 45479 71.414
15 - - 9,73 15,28

Biljeske uz financijske izvjestaje na stranicama od 14 do 57 ¢ine sastavni dio financijskih izvjeStaja.




Istraturist Umag d.d.
1ZVJESTAJ O FINANCIJISKOM POLOZAJU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisuéama kuna BiljeSka 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2013.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i
oprema 17 1.336.294 1.305.914 1.312.933 1.284.783
Nematerijalna imovina 17 9.539 7.492 9.530 7.458
Zajmovi i depoziti 21 104 130 3.921 5.611
Ostala potraZivanja 908 575 908 575
Ulaganja u podruznice 18 - - 37 37
Odgodena porezna imovina 19 2.725 2.725 2.533 2.533
Ukupno dugotrajna
imovina 1.349.570 1.316.836 1.329.862 1.300.997
Kratkotrajna imovina
Zalihe 20 2.242 2.153 2.234 2.130
Kupci i ostala potrazivanja 22 8.858 33.601 8.292 31.723
Zajmovi i depoziti 21 13.995 3.856 17.535 8.896
Financijska imovina 23 13.344 20.096 13.344 20.096
Novac i nov&ani ekvivalenti 24 7.082 8.100 6.417 7.837
Ukupno kratkotrajna
imovina 45.521 67.806 47.822 70.682
UKUPNO IMOVINA 1.395.091 1.384.642 1.377.684 1.371.679
DIONICKA GLAVNICA I
OBVEZE
Dioni¢ka glavnica
Dioniéki kapital 25 467.500 467.500 467.500 467.500
Zakonske rezerve 25 23.375 23.375 23.375 23.375
ZadrZzana dobit 404.672 356.235 402.203 356.724
Ukupno dionitka glavnica 895.547 847.110 893.078 847.599
Obveze
Dugoroéne obveze
Obveze po kreditima 26 353.200 364.861 343.307 353.828
Obveze prema povezanim
poduzeéima 32 - - 392 1.175
Ukupno dugoroéne obveze 353.200 364.861 343.699 355.003
Tekuée obveze
Obveze po kreditima 26 85.438 89.796 82.082 89.796
Dobavljaci i ostale obveze 27 50.778 72.597 48.742 69.411
Derivativni financijski
instrumenti 28 9.062 8.574 9.062 8.574
Obveza za porez na dobit 45 408 - -
Rezerviranja 29 1.021 1.296 1.021 1.296
Ukupno tekuce obveze 146.344 172.671 140.907 169.077
Ukupne obveze 499.544 537.532 484.606 524.080
UKUPNO DIONICKA
GLAVNICA 1 OBVEZE 1.395.091 1.384.642 1.377.684 1.371.679

Biljeske uz financijske izvjestaje na stranicama od 14 do 57 &ine sastavni dio financijskih izvjeStaja.
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Istraturist Umag d.d.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA VLASNICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

U tisuéama kuna

Konsolidirana Grupa
Stanje na dan 1.sije¢nja
2013.

Dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit

Stanje na dan 31. prosinca
2013.

Dobit za godinu
Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit

Stanje na dan 31. prosinca
2014.

U tisuéama kuna

Mati¢no drustvo

Stanje na dan 1. sije¢nja 2013.

Dobit za godinu
Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit

Stanje na dan 31. prosinca
2013.

Dobit za godinu
Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit

Stanje na dan 31. prosinca
2014.

Dionicki Zakonske Zadrzana
kapital rezerve dobit Ukupno
467.500 23.375 283.827 774.702
B - 72.408 72.408
- - 72.408 72.408
467.500 23.375 356.235 847.110
- - 48.437 48.437
- - 48.437 48.437
467.500 23.375 404.672 895.547
Dionicki Zakonske ZadrZiana
kapital rezerve dobit Ukupno
467.500 23.375 285.310 776.185
= - 71.414 71.414
- - 71414 71.414
467.500 23.375 356.724 847.599
- - 45479 45.479
- = 45.479 45.479
467.500 23.375 402.203 893.078

Biljeske uz financijske izvjestaje na stranicama od 14 do 57 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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Istraturist Umag d.d.

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

U tisu¢ama kuna

Novcéani tok od poslovnih
aktivnosti:

Porez na dobit

Dobit prije oporezivanja
Uskladivanja za:

Amortizaciju

Neto knjigovodstvena vrijednost
prodane i rashodovana dug.
imovina i dobici od prodaje dug.
imovine

Prihod od kamate

Tro¥ak kamate

Tetajne razlike, dani i primljeni
krediti

Prihod od promjene vrijednosti
fondova

Umanjenje vrijednosti potraZivanja
Prihod od naplate prethodno
ispravljenih potraZivanja

Prihod od umanjenja obveza
Rezerviranja

Promjena fer vrijednosti fin.
imovine

Promjene:

Kupci i ostala potraZivanja
Dobavljadi i ostale obveze
Zalihe

Novac ostvaren poslovanjem
Placeni porez na dobit
Pla¢ene kamate

Nov¢ani tok od poslovnih
aktivnosti

Investicijske aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i
opreme

Nabava nematerijalne imovine
Primici od prodaje postrojenja i
opreme

Naplacene kamate

Dani zajmovi

Naplaéeni dani zajmovi
(Izdaci)/primici za (kupnju)/od
prodaje financijske imovine
Neto novac koriSten u
investicijskim aktivnostima

Grupa Istraturist Umag

Istraturist Umag d.d.

Biljedka 2014. 2013. 2014. 2013.
871 661 - s
48.437 72.408 45.479 71.414
64.698 59.772 61.735 57.676
464 406 282 369
(144) (229) (978) (1.465)
16.649 16.230 15.914 15.844
5.622 933 5.389 933
(190) (201) (190) (201)
205 . 205 S
(2.508) (8) (2.503) (8)
(681) . (681) i«
(275) (611) (75) 611)
558 (5.708) 558 (5.708)
133.706 143.653 124.935 138.243
26.730 (14.360) 25.376 (15.549)
(21.693) 5.732 (21.329) 7.543
(89) (76) (104) (56)
138.654 134.949 128.878 130.181
(1.234) (9.389) “ (9.081)
(16.094) (15.785) (15.359) (16.289)
121.326 109.775 113.519 104.811
(94.139)  (134.643) (88.789)  (121.778)
(3.790) (5.105) (3.790) (5.105)
340 25 340 25

127 237 1.002 1.321

" - (22.281) (38.014)

; : 25.458 40.027
(3.254) 21.330 (3.268) 21.185
(100.716)  (118.156) (91.328)  (102.339)

Biljeske uz financijske izvjeStaje na stranicama od 14 do 57 &ine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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Istraturist Umag d.d.

IZVIESTAJ O NOVCANOM TOKU (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

U tisu¢ama kuna

Novéani tok iz financijskih aktivnosti
Primici po kreditima

Otplate kredita

Neto novac iz financijskih
aktivnosti

Neto (smanjenje)/poveéanje novea i
novcanih ekvivalenata

Novac i nov&ani ekvivalenti na
pocetku razdoblja

Novac i nov¢ani ekvivalenti na
kraju razdoblja

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
BiljeSka 2014. 2013. 2014. 2013.
89.999 141.720 85.137 126.329
(111.627) (132.599) (108.748) (128.241)
(21.628) 9.121 (23.611) (1.912)
(1.018) 740 (1.420) 560
8.100 7.360 7.837 7.2717
24 7.082 8.100 6.417 7.837

Biljeske uz financijske izvje3taje na stranicama od 14 do 57 &ine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Grupu Istraturist (,,Grupa®) sadinjavaju Istraturist Umag d.d. (,Mati¢no drustvo” ili ,Drustvo®),
dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo, turizam i putnicka agencija i njegovo druStvo kéi ISTRA D.M.C.
d.o.o0., drustvo s ograni¢enom odgovornos$¢u registrirano za obavljanje djelatnosti turisticke agencije,
inZenjering, izgradnju i koriStenje sportskih objekata, Cije je poslovanje uglavnom usmjereno na
organiziranje godiSnjeg ATP tenis turnira u Umagu, a koje je u 100%-tnom vlasni§tvu Drustva.

Po zakonima Republike Hrvatske i uz odobrenje Hrvatskog fonda za privatizaciju, Mati¢no drustvo je
pretvoreno iz drzavnog vlasni$tva u dioni¢ko drustvo u travnju 1994. godine. Mati¢no drustvo i
njegova podruznica registrirani su pri Trgovackom sudu u Rijeci — Stalna sluzba u Pazinu. Sjediste
Drustva je u Umagu, Jadranska 66.

Dana 7. prosinca 2012. godine odrZana je 20. Izvanredna Glavna skupstina dioni¢ara Istraturista Umag
d.d. na kojoj je donesena odluka o povlacenju redovnih dionica Istraturista s uvrStenja na uredenom
trzistu, sve temeljem ¢l. 332. Zakona o trziStu kapitala. Ta je odluka upisana u Sudski registar
Trgovackog suda u Rijeci — Stalna sluzba u Pazinu dana 28. prosinca 2012. godine, o emu je
izvjeStena Zagrebacka burza. PoCetkom sije¢nja 2013. godine Zagrebacka je burza donijela odluku
kojom se zadnjim danom trgovanja dionicama Istraturista Umag d.d. odreduje 28. lipnja 2013. godine;
a dionice su bile povuéene sa Zagrebacke burze dana 1. srpnja 2013. godine.

Od kraja studenoga 2012. godine pa do pocetka sije¢nja 2013. godine provodila se jo$ jedna sloZena
korporativna akcija, a to je ponuda Zagrebacke banke d.d. za preuzimanje dionica Istraturista Umag
d.d.. Zagrebacka banka d.d. ponudila je kupnju svih dionica Istraturista Umag d.d. po cijeni od 156,00
kn za jednu dionicu. Postupak preuzimanja dionica Istraturista Umag d.d. dovrSen je dana 9. sijecnja
2013. godine, kada je na radun Zagrebatke banke d.d. preknjizeno 992.764 dionica uz isplatu
nov¢anih iznosa dioni¢arima koji su prihvatili ponudu. Prije preuzimanja Zagrebacka banka d.d. drzala
je 3.356.636 dionica (71,8% temeljnog kapitala), a nakon preuzimanja drzala je 4.349.400 dionica
(93,04% temeljnog kapitala).

Dana 26. kolovoza 2014. godine sklopljen je ugovor izmedu Zagrebacke banke d.d. i Plave lagune d.d.
o prodaji 93,04% dionica drustva Istraturist Umag d.d.

Prijenos navedenih dionica sa Zagrebacke banke d.d. na Plavu lagunu d.d. dovrSen je dana 28.
studenog 2014. godine, ¢ime je Plava laguna d.d. postala vladajuce drustvo u odnosu na Istraturist
Umag d.d. sa udjelom od 93,04 % u njegovu temeljnom kapitalu.

Upravu Drustva ¢ini Ronald Korotaj, koji u funkceiji Direktora Drustva samostalno i pojedinacno
zastupa Drustvo i vodi sve poslove Drustva. Na toj je funkciji dana 28. studenog 2014. godine
zamijenio Zeljka Kukurina, kojemu je dana 27. studenog 2014. godine prestao mandat.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (nastavak)

Nadzorni odbor Drustva je u svojem sastavu tijekom poslovne 2014. godine dozivio promjene, uslijed
promjene veéinskog dioni¢ara, odnosno promjene predstavnika radnika, kako dalje slijedi:

Clanovi izabrani Odlukom Glavne skupstine:

e razdoblje od 1. sije€nja 2014. do 19. prosinca 2014. godine: Miljenko Zivaljié, predsjednik;
Renata Mozar Milkovi¢, zamjenik predsjednika; Mirela Mihin Raguz, ¢lan; Maja de” Simoni,
¢lan;

e u detverogodi$njem mandatu koji je poceo te¢i dana 20. prosinca 2014. godine: Davor Luksic
Lederer, predsjednik; Neven Staver, zamjenik predsjednika; Patricio Tomas Balmaceda Tafra,
¢lan; José Ignacio Bulnes Ledn, ¢lan.

Imenovani predstavnici radnika u Nadzornom odboru:
e razdoblje od 1. sije¢nja 2014. do 9. travnja 2014. godine: Vedran Greblo;
e u detverogodiSnjem mandatu koji je poceo teéi dana 10. travnja 2014. godine: Tomislav
Sokac.

Revizorski odbor je pomoéno tijelo Nadzornog odbora. Tijekom 2014. godine Revizorski odbor
Drustva ¢inili su slijede¢i ¢lanovi: Ivona Ba$i¢ Gligi¢, predsjednica, Mirela Mihin RaguZz, clan,
Jadranka Jovanovié, ¢lan.

BILJESKA 2 - OSNOVE PRIPREME

Konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji Grupe i Drustva sastavljeni su sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) koji su usvojeni od Europske unije
primjenom metode povijesnog troska, osim financijske imovine po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i
gubitka, te derivativnih financijskih obveza koji su iskazani po fer vrijednosti. Ostala financijska
imovina i obveze te nemonetarna imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom
troSku, umanjenom za odgovarajuce umanjenje vrijednosti, tamo gdje je potrebno.

U konsolidiranim izvje$tajima, podruznica — koja predstavlja Drustvo nad kojima Grupa, neposredno
ili posredno, ima viSe od pola glasackih prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem —
je u potpunosti konsolidirana.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji (“MSFI*) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih racunovodstvenih
procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene
raunovodstvenih politika Grupe. Podruéja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno
podrudja gdje su pretpostavke i procjene znadajne za izvjestaj o financijskom poloZaju prikazana su u
biljesci 6.

Unato¢ &injenici da su tekuce obveze veée od tekuce imovine, Uprava smatra da je pretpostavka
neogranicenosti poslovanja i dalje prikladna te da ne postoje rizici likvidnosti za Grupu zbog toga Sto
kratkoro¢ni krediti dospijevaju u drugoj polovici godine/treCem kvartalu u razdoblju priljeva novca
kao posljedica ljetne turisticke sezone. Drus§tvo ima neiskoriSteni kreditni okvir u iznosu od 32,2
milijuna kuna (2013.: 32,1 milijuna kuna).

[ ]



Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Konsolidacija

PriloZeni konsolidirani financijski izvje$taji obuhvacaju financijske izvjestaje DruStva i subjekata pod
njegovom kontrolom, tj. njegova ovisna drustva, ukljuCujuéi strukturirane subjekte. Kontrola je
postignuta ako:

e Drustvo ima prevlast u subjektu, tj. mo¢ raspolaganja u subjektu;

e je Drustvo izloZeno ili ima prava u odnosu na varijabilni prinos temeljem svog sudjelovanja u
tom subjektu; i

e je Drustvo sposobno temeljem svoje prevlasti, tj. moci raspolaganja utjecati na svoj prinos.

Drustvo ponovno procjenjuje da li ima kontrolu ako &injenice i okolnosti ukazuju na to da je doslo do
promjene jednog ili vise od triju gore navedenih elemenata kontrole.

Kad Drustvo u nekom subjektu ima manje od vecine glasackih prava, ima prevlast u njemu ako su
njegova glasatka prava dostatna jer mu u praksi omogucéuju jednoglasno usmjeravanje bitnih
aktivnosti subjekta. Dru§tvo u procjenjivanju da li su njegova glasacka prava u subjektu dostatna da bi
imalo prevlast razmatra sve bitne ¢injenice i okolnosti, ukljuujuéi:

e udjel svojih glasatkih prava u odnosu na veli¢inu i podjelu glasackih prava drugih osoba s
pravom glasa;

e potencijalna glasacka prava ulagatelja, drugih osoba s pravom glasa ili drugih osoba,

e prava iz drugih ugovornih odnosa; i

e sve dodatne &injenice i okolnosti koje ukazuju na to da Drustvo ima ili nema sadaSnju
moguénost voditi relevantne poslove u vrijeme u koje je potrebno donijeti takve odluke, Sto
ukljuéuje kako se glasovalo na prethodnim skupstinama dionicara.

Ovisno dru$tvo konsolidira se, odnosno prestaje se konsolidirati od trenutka u kojem Drustvo stekne,
odnosno izgubi kontrolu nad njim. Prihodi i rashodi ovisnih drustava ste€enih ili otudenih tijekom
godine ukljuuju se u konsolidirani izvjestaj o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti od
datuma na koji je Drustvo steklo kontrolu do datuma na koji Drustvo izgubi kontrolu nad ovisnim
drustvom.

Dobit ili gubitak te svaka komponenta ostale sveobuhvatne dobiti razdvajaju se na dio koji pripada
vlasnicima matice (Drustva) i dio koji pripada vlasnicima nekontrolirajuih udjela. Ukupna
sveobuhvatna dobit ovisnih dru$tava se pripisuje vlasnicima drustva i vlasnicima nekontroliraju¢ih
udjela, dak i ako time dolazi do negativnog salda nekontroliraju¢ih udjela.

U financijskim izvje$tajima ovisnih drustava su po potrebi provedena uskladenja radi usuglaSavanja
njihovih ra¢unovodstvenih politika s drugim ¢lanovima Grupe.

Prilikom konsolidacije, imovina, obveze, kapital, prihodi i rashodi te nov€ani tokovi iz transakcija
medu ¢lanovima Grupe eliminiraju se u cijelosti.
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BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Strane valute
(i) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuéene u financijske izvjestaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem élanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvjestaji
prikazani su u kunama, $to predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva i Grupe.

(ii) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim valutama pladanja prera¢unavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim valutama pladanja preraCunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerauna monetarne imovine i obveza
izraZenih u stranim valutama, priznaju se u dobiti ili gubitku.

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i novcane ekvivalente
prikazuju se u dobiti ili gubitku u okviru neto financijskih rashoda.

Financijski instrumenti
(i) Nederivativni financijski instrumenti

Grupa iskazuje kredite, potraZivanja i depozite na datum kad su nastali. Sva ostala financijska imovina
(ukljudujuéi imovinu &ija je fer vrijednost odredena kroz raun dobiti ili gubitka) se priznaje na dan
trgovanja kad Grupa postane podlozna ugovornim odredbama instrumenta.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu kad njene ugovorne obveze na novéani tok isteknu ili
kad prenese prava na novéani tok od financijske imovine u transakciji u kojoj su svi potencijalni rizici
i nagrade od vlasni$tva preneseni. Sva prava u prenesenoj financijskoj imovini koja su nastala ili su
zadrzana od strane Grupe se iskazuju kao zasebna imovina ili obaveza. Financijska imovina i obveze
se ponistavaju te se neto vrijednost prikazuje u izvjestaju o financijskom polozaju iskljucivo kada
Grupa ima zakonsko pravo netirati te vrijednosti, te ih planira podmiriti u neto iznosu ili simultano
realizirati imovinu i podmiriti obveze. Grupa ima sljede¢u nederivativnu financijsku imovinu:
financijsku imovinu po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku, kredite i potrazivanja.

(ii) Derivativni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti ukljuCuju forward ugovore i swap ugovore (zamjena varijabilne
kamatne stope fiksnom) u stranoj valuti. Derivativni financijski instrumenti se priznaju u izvjestaju o
financijskom poloZaju po njihovoj fer vrijednosti. Fer vrijednosti se odreduju prema burzovnim
trzi$nim cijenama ili putem cjenovnih modela, ako je to primjenjivo. Svi derivativi se iskazuju u
izvjestaju o financijskom poloZaju kao imovina kad je njihova fer vrijednost pozitivna te kao obveza
kad im je fer vrijednost negativna. Ovi derivativi ne zadovoljavaju uvjete raCunovodstva zastite i zbog
toga se tretiraju kao derivativi koji se drze radi trgovanja. Dobici i gubici nastali po prognoziranoj
transakciji priznaju se u dobiti ili gubitku u istom razdoblju u kojem prognozirana transakcija utjece na
dobit ili gubitak.
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BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

(iii) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja su financijska imovina s inicijalno fiksnim ili odredivim otplatama koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Takva imovina se priznaje po fer vrijednosti uvec¢anoj za sve direktne pripadajuce
transakcijske troSkove. Nakon podetnog vrednovanja, krediti i potraZivanja se vrednuju po
amortiziranom tro§ku Koriste¢i metodu efektivne kamatne stope umanjeno za tro§kove umanjenja

vrijednosti. Krediti i potrazivanja €ine potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja te zajmovi i
depoziti.

(iv) Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku

Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku klasificira se kao ste€ena radi trgovanja ili je
oznacena kao takva po pocetnom priznavanju. Imovina se klasificira po fer vrijednosti u dobiti ili
gubitku samo ako Grupa upravlja tom imovinom i odlucuje o kupnji ili prodaji na osnovu fer
vrijednosti imovine u skladu sa Grupnom strategijom upravljanja rizikom ili investicijama. Po
pocetnom priznavanju direktni zavisni troskovi priznaju se u dobiti ili gubitku. Financijska imovina po
fer vrijednosti u dobiti ili gubitku vrednovana je po fer vrijednosti, a promjene u fer vrijednosti koje
ukljuduju dividende priznaju se u dobiti ili gubitku.

(v) Ostale obveze

Ostale obveze &ine nederivativni financijski instrumenti koji se mjere po amortiziranom trosku
koristeci efektivnu kamatnu stopu.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Priznavanje i mjerenje

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme iskazane su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu

amortizaciju i umanjenje vrijednosti imovine.

Nabavna vrijednost ukljuéuje izdatke koji se izravno odnose na stjecanje sredstva. Nabavna vrijednost
vlastito izgradenog sredstva ukljuduje tro$ak materijala i direktnog rada i druge troskove povezane s
dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i troskove demontiranja i uklanjanja dijelova te
obnove lokacije na kojoj se nalaze te kapitalizirane troskove posudbe.

Kada pojedine stavke nekretnina, postrojenja i opreme imaju razliciti vijek trajanja, prikazuju se kao
zasebne stavke nekretnina, postrojenja i opreme.

Naknadni troskovi

Naknadni izdaci nastali zamjenom dijela nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstva ako je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi sadrZane
unutar tog sredstva pritjecati Grupi i ako se njihov troSak moze pouzdano izmjeriti. TroSak redovnog
odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme priznaje se u dobiti ili gubitku kada nastane.
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Amortizacija
Trosak amortizacije prikazuje se u dobiti ili gubitku, a rafuna se linearnom metodom tijekom

procijenjenog o¢ekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nekretnina, postrojenja i opreme. Zemlja i
imovina u pripremi se ne amortiziraju. Ocekivani vijek upotrebe je kako slijedi:

2014. 2013.
Gradevinski objekti 35 godina 35 godina
Postrojenja i oprema 4-20 godina  4-20 godina

Metode amortizacije te korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti sredstava, se pregledavaju
godisnje.

Nematerijalna imovina

Software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troSka stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Amortizacija nematerijalne imovine je obraCunata primjenom lineare
metode kroz procijenjeni vijek koriStenja od 5 godina.

Umanjenje vrijednosti imovine

Nefinancijska imovina

Godi$nje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograni¢en korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjen za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je viSi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniZi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio
novéani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina provjerava se na svaki datum
izvjestavanja radi utvrdivanja postojanja indikatora umanjenja vrijednosti.

Financijska imovina

Financijska imovina ¢e biti umanjena kada objektivni dokazi ukazuju da je jedan ili vise dogadaja
imao negativan utjecaj na procijenjene buduée novcane tokove te imovine. Pojedinacno zna€ajna
financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj osnovi. Ostala financijska
imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom sli¢nog kreditnog rizika.

Zalihe

Zalihe su u poslovnim knjigama vrednovane prema nabavnoj vrijednosti, primjenom metode prosjecne
nabavne cijene, ili neto trzi§noj vrijednosti, ovisno koja je niza. Tro$ak nabave ukljuCuje troskove
nabave zaliha i tro$ak njihova dovodenja na postojecu lokaciju i stanje umanjeno za diskonte i rabate.
Neto utrziva vrijednost je procijenjena prodajna cijena u tijeku redovnog poslovanja umanjena za
troSkove dovrSenja i procijenjene tro§kove koji su nuzni da se obavi prodaja.

Nekurentnim zalihama trgovacke robe vrijednost se smanjuje na teret rashoda razdoblja.
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Novac i nov€éani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti sastoje se od novca na raunima u bankama i sli¢nim institucijama i gotovog
novca u blagajnama, depozita kod banaka po videnju i ostalih kratkotrajnih visoko likvidnih instrumenata s
rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god gotovo svi rizici i nagrade povezani s
vlasnistvom nad sredstvom prelaze na korisnika najma. Svi drugi najmovi su svrstani u poslovne
najmove.

Grupa kao davatelj najma

Prihodi od najamnina temeljem poslovnog najma se priznaju pravocrtno tijekom razdoblja predmetnog
najma. Podetni indirektni troskovi pregovaranja i ugovaranja poslovnog najma se pripisuju
knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Grupa kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Grupe po fer vrijednosti na
datum stjecanja ili po sada3njoj vrijednosti minimalnih najamnina ako je niza. Povezana obveza prema
davatelju najma iskazuje se u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju kao obveza temeljem
financijskog najma.

Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija iskazuju se umanjeni za pripadajuée troskove transakcije i porez na dobit. Plaena
naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuujuci sve izravno pripadajuée troSkove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva
sve do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije
prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce trokove
transakcije kao i ucinke poreza na dobit, ukljuCena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima
Drustva

Obveze prema dobavljac¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u buduéim razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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Obveze po kreditima

Obveze po kreditima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U
buduéim razdobljima, obveze po kreditima se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu
primitaka (umanjenih za tro$kove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u dobiti ili gubitku
tijekom razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Obveze po kreditima se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja.

Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog
sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu
uporabu ili prodaju, se pripisuju troSku nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude
spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Svi drugi troskovi posudbe se uklju¢uju u dobit i gubitak razdoblja u kojem su nastali.
Tekuéi i odgodeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit obratunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podloZzne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju o¢ekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza, ako je materijalan, obradunava se metodom bilan¢ne obveze na privremene
razlike izmedu porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u
financijskim izvjeStajima. Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poCetnog
priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne
utjete na racunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit ili porezni gubitak. Odgodena porezna
imovina ili obveza mjere se poreznim stopama za koje se ofekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju
kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na temelju poreznih stopa i poreznih zakona
koji su na snazi ili se djelomi¢no primjenjuju na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da Ce
biti raspoloZiva za iskoristenje privremenih razlika.
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Primanja zaposlenih
(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaéa Grupa u ime svojih zaposlenika, koji su €lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obraCunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(ii) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog
datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu
za naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni
odnos sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez mogu¢nosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja,
diskontiraju se na njihovu sada$nju vrijednost.

(iii) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proSlosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane
naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoristenih dana godi$njeg odmora na dan izvjestavanja za
sezonske zaposlenike odnosno na dan 31.12. za stalne zaposlenike, kao i za sate rada ostvarene
temeljem sati za preraspodjelu radnog vremena, a koji nisu iskoristeni do dana izvjeStavanja.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ée biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti. Rezerviranja se ne priznaju za budude gubitke iz poslovanja.

Tamo gdje postoje odredene sli¢ne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban
odljev sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak
iako je vjerojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji
obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti trokova za koje se ofekuje da Ce biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trzi$ne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
poveéava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.
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Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima,
apartmanima, kampovima i ugostiteljskim objektima Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su
umanjeni za popust i porez na dodanu vrijednost te nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

(i) Prihodi od usluga

Grupa prodaje usluge hotelskog smjestaja i turistiCke usluge temeljem sklopljenih ugovora. Prihodi od
izvr$enih hotelsko-turisti¢kih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od hotelskog smjestaja i turistickih usluga ugovoreni su u rasponu do 12 mjeseci te su
sklopljeni uglavnom s putni¢kim agencijama i turoperatorima. Prihodi od izvrSenih usluga odreduju se
na osnovu propisanih cjenika (najée$ce za individualne goste koji placaju u gotovini ili kreditnim
karticama — provizije po kreditnim karticama priznaju se u troSkove poslovanja).

Ako nastanu okolnosti na temelju kojih moZze doéi do promjene prvotne procjene prihoda, troskova ili
vremena potrebnog do kona¢nog obavljanja usluge, procjene se ponovno razmatraju. Razmatranja
prvotnih procjena, mogu rezultirati pove¢anjem ili smanjenjem procijenjenih prihoda ili troSkova, te se
iskazuju u prihodima razdoblja u kojem je Uprava informirana o okolnostima na temelju kojih je doslo
do ponovnog razmatranja.

(ii) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope.

Zarada po dionici

Zarada po dionici se obratunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioniCarima Drustva s
prosje¢nim ponderiranim brojem redovnih dionica u izdanju tijekom godine.

Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionicara Drustva.
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Usvajanje novih i preradenih medunarodnih standarda

Standard i tumacenja na snazi u tekucem razdoblju

U teku¢em razdoblju na snazi su sljedeée izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor
za Medunarodne radunovodstvene standarde te tumacenja koje je izdao Odbor za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (izvorno: IFRIC):

MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MSFI 11 ,,Zajednicki poslovi®, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014.),

MSFI 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijenja 2014.),

MRS 27 (preraden 2011.) ,,Nekonsolidirani financijski izvjeStaji®, usvojen u EU 11. prosinca
2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MRS 28 (preraden 2011.) ,,Udjeli u pridruZenim subjektima i zajednic¢kim pothvatima®,
usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2014.),

Izmjene i dopune MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji®, MSFI-ja 11 ,,Zajednicki
poslovi“ i MSFI-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima® — ,,Upute za prijelazno
razdoblje“, usvojene u EU 4. travnja 2013. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc¢inju na dan
ili nakon 1. sijenja 2014.),

Izmjene i dopune MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji“, MSFI-ja 12
»Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 27 (preraden 2011.),,Nekonsolidirani
financijski izvjeStaji“ — , Investicijski subjekti“, usvojene u EU 20. studenoga 2013. (na snazi za
godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 32 ,,Financijski instrumenti: prezentiranje“ — Prijeboj financijske
imovine i financijskih obveza, usvojene u EU 13. prosinca 2012. (na snazi za godisnja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014.)

Izmjene i dopune MRS-a 36 ,,Umanjenje imovine®“ - Informacije o nadoknadivom iznosu
nefinancijske imovine, usvojene u EU 19. studenog 2014. (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” — Novacija
izvedenica i nastavak radunovodstva zastite, usvojene u EU 19. studenog 2014. (na snazi za
godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2014.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena
raunovodstvenih politika Grupe i DruStva niti je utjecalo na dobit Grupe i Drustva u tekucoj ili
prethodnoj godini.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014, GODINE

BILJESKA 3 - ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
Standardi i tumacenja koje je izdao OMRS i koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio Odbor
za Medunarodne raéunovodstvene standarde (skraceno: OMRS), izuzev sljedeéih standarda, izmjena i
dopuna postojecih standarda i tumacenja o ¢ijem usvajanju u EU 30. rujna 2014. godine jo$ nije
donesena odluka:

° MSFI 9 “Financijski instrumenti” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018. godine),

° MSFI 14 “Stavke vremenskih razgrani¢enja prema vaZecoj regulativi” (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016. godine),

o MSFTI 15 "Prihodi iz ugovora s kupcima'' (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine)

. Izmjene i dopune MSFI-a 11 “Zajedni¢ki poslovi” — Racunovodstvo stjecanja interesa u
zajedni¢kim pothvatima (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2016. godine),

° Izmjene i dopune MRS-a 16 “’Nekretnine, postrojenja i oprema'" i MRS-a 38
"Nematerijalna imovina' — Pojasnjenje prihvatljive metode amortizacije (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine),

° Izmjene i dopune MRS-a 16 ¢’Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 41
"Poljoprivreda'" - Poljoprivreda: Osnovna bioloSka imovina (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine),

° Izmjene i dopune MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih“ - Planovi definiranih naknada: uplate
doprinosa od strane zaposlenih (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. srpnja 2014.)

. Izmjene i dopune raznih standarda i tumadenja pod nazivom ,Dorada MSFI-jeva iz
ciklusa 2010.-2012.“ proizasle iz projekta godi$nje dorade MSFI-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI
8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja
2014.)

° Izmjene i dopune raznih standarda i tumacdenja pod nazivom ,Dorada MSFI-jeva iz
ciklusa 2011. - 2013.“ proizasle iz projekta godi$nje dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 3,
MSFI 13 i MRS 40), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta
(primjenjive na godiS$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2014.)

Uprava predvida da ¢e sva gore navedena tumacenja i standardi biti primijenjeni u financijskim
izvjestajima Grupe i Drustva za razdoblja od kada budu na snazi, te da njihovo usvajanje neée imati
znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe i DruStva u razdoblju prve primjene.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

BILJESKA 4 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje
valutni rizik, kamatni rizik nov€anog toka i fer vrijednosti te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Grupa nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje
rizicima obavlja Uprava Grupe.

(a) TrZisni rizik
(i) Valutni rizik

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz EUR i CHF. Valutni rizik nastaje iz bududih
komercijalnih transakcija, te priznate imovine i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu iskazana je u eurima, a dugoro¢ni dug je iskazan u eurima i u
Svicarskim francima. Stoga kretanja u teCajevima izmedu eura, $vicarskog franka i kune mogu imati
utjecaja na buduce poslovne rezultate i novcéane tokove.

U cilju upravljanja valutnim rizikom dana 30. listopada 2014. godine ugovoren je EURCHF meduvalutni
kamatni swap po preostaloj neotplac¢enoj glavnici kredita grupe UniCredit inicijalno ugovorenih u CHF po
kamatnoj stopi od CHF 3m libor + 1,5% k.m. gdje je 3m libor fiksiran na 1,78%, kojim se inicijalno
ugovoreni nov¢ani tokovi u CHF mijenjaju u nov¢ane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi
4,7% do isteka kredita (2017. godine).

Na dan 31. prosinca 2014. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 1% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjeStavanja bila bi 2.021
tisuéu kuna (2013.: 2.068 tisuca kuna), viSa/niza, uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih)
te¢ajnih razlika nastalih prera¢unom potraZivanja od kupaca, zajmova i nov¢anih deviznih sredstava
izraZenih u eurima i dugoro¢nog duga (u eurima).

Na dan 31. prosinca 2014. godine, promjena teéaja CHF u odnosu na kunu ne bi imala u¢inka na
rezultat razdoblja zbog ugovorenog EURCHF meduvalutnog kamatnog swap ugovora.

Grupa upravlja valutnim rizikom kroz ugovaranje derivativnog instrumenta zastite, forward ugovora
tijekom godine.

(ii) Kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope
Budu¢i da Grupa nema znafajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, osim kratkoro¢nih

nov¢anih depozita po promjenjivim stopama (biljeSka 21), prihodi Grupe i nov¢ani tok iz poslovnih
aktivnosti izloZeni su promjenama trzi$nih kamatnih stopa.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

BILJESKA 4 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
(ii) Kamatni rizik nov&anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope (nastavak)

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoro¢nih posudbi (biljeska 26). Krediti odobreni po promjenjivim
stopama izlazu Grupu riziku kamatne stope novéanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama
izlazu Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope. U cilju upravljanja kamatnim rizikom Grupa je
ugovorila u ozujku 2009. g. derivativni instrument zastite novéanog toka IRSwap - interest rate swap —
te zamijenila varijabilnu kamatnu stopu 3 mj. Libor za CHF fiksnom kamatom od 1,78% godisnje za
gitavo razdoblje trajanja kredita, odnosno do 2017. godine. Dana 30.listopada 2014. godine ugovoren
je EURCHF Meduvalutni kamatni swap kojim se odredila fiksna kamatna stopa od 4,7% godiSnje po
preostaloj neotplaé¢enoj glavnici po ovim kreditima do isteka kredita, odnosno do 2017. godine. Isto
tako novéani tokovi za ove kredite su se vezali uz euro.

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analize osjetljivosti koje slijede, temelje se na izloZenosti cjenovnom riziku po izvedenim i neizvedenim
instrumentima na kraju izvjeStajnog razdoblja. Analiza osjetljivosti po obvezama s promjenjivom
kamatom pripremljena je pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze na kraju izvjestajnog razdoblja
bio nepodmiren cijele godine. U internim izvjeStajima o kamatnom riziku koji se podnose klju¢nim
rukovoditeljima koristi se poveanje ili smanjenje za 50 baznih bodova i predstavlja procjenu
rukovodstva o realno mogu¢im promjenama kamatnih stopa.

Da su kamatne stope bile 50 baznih bodova vise ili niZe i sve druge varijable nepromijenjene:

e dobit Grupe za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2014. bila bi niZa, odnosno vi$a za 2.148 tisuca
kuna (u 2013.g. niza/vi$a za 2.082 tisuca kuna), $to se uglavnom moze povezati s izloZenos¢u Grupe
zajmovima i kreditima s promjenjivom kamatnom stopom.

Ugovori o0 kamatnom swapu

Ugovaranjem kamatnih swapova Grupa se obvezuje zamijeniti razliku izmedu iznosa fiksne i
promjenjive kamate izralunate na temelju ugovorene vrijednosti glavnice. Takvi ugovori omogucuju
Grupi da ublaZi rizik promjenjivih kamatnih stopa koji utjece na fer vrijednost izdanih dugova po
fiksnoj kamatnoj stopi i izloZenost nov€anih tokova po dugovima izdanima po promjenjivoj kamatnoj
stopi. Fer vrijednost kamatnih swapova na kraju izvjestajnog razdoblja se utvrduje na na€in da se
buducéi novEani tokovi diskontiraju koriste¢i krivulje na kraju izvjestajnog razdoblja i kreditni rizik koji
je sastavni dio ugovora. Prosjena kamatna stopa se temelji na otvorenim stanjima na kraju
izvjestajnog razdoblja.

Svi ugovori o kamatnim swapovima kojima se iznosi promjenjive kamate zamjenjuju za iznose fiksne
kamate su namijenjeni zastiti tijeka novca kako bi se smanjila izloZenost nov€anih priljeva i odljeva
Grupe koja proizlazi iz promjenjivih kamatnih stopa na primljene kredite. Kamatni swapovi i placanje
kamata na kredit se odvijaju simultano, a iznos odgoden u glavnici se knjizi u dobit i gubitak kroz
razdoblje u kojem plac¢anje kamate na kreditne obveze po promjenjivoj stopi utjece na dobit i gubitak.
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Istraturist Umag d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

BILJESKA 4 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oro¢enih depozita i potrazivanja od kupaca. Prodajne politike Grupe
osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest odnosno
prodajna politika Grupe osigurava da se prodaja ve¢im dijelom obavlja kupcima uz placanje unaprijed,
u gotovini ili putem zna€ajnijih kreditnih kartica (individualni kupci, odnosno fizitke osobe).
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca, zajmova i ostalih potraZivanja u¢injena
su po osnovi procjene kreditnog rizika. Uprava prati naplativost potrazivanja putem tjednih izvjestaja
o pojedinaénim stanjima potraZivanja. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada
postoje objektivni dokazi da Grupa ne¢e modi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim
uvjetima. Vrijednost svih potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja smanjena je do vrijednosti
iznosa koji se moZe vratiti. Grupa primjenjuje politike koje ograniavaju visinu izloZenosti kreditnom
riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi. Novcane transakcije provode se putem visoko
kvalitetnih hrvatskih banaka odnosno s Mati¢nim dru$tvom. Grupa ima samo kratkotrajne visoko
likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

(c¢) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koliine novca,
osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora novcanih
sredstava putem izvjestaja o stanju nov¢anih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Grupe na datum izvjeStavanja prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novcane tokove. Iznosi
unutar 12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema
znadajnog utjecaja.

Do1 1-2 2-5 Preko 5 Knjigovodstvena
U tisu¢ama kuna __godine  _godine _ godina _ godina vrijednost
Na dan 31. prosinca 2014.
Dobavljadi i ostale obaveze 50.778 - - - 50.778
Derivatni financijski
instrumenti 9.062 - - - 9.062
Obveze po kreditima 85.438 86.577 154.315 112.308 438.638
Ukupno 145.278 86.577 154.315 112,308 498.478
Na dan 31. prosinca 2013.
Dobavljaéi i ostale obaveze 72.145 452 - B 72.597
Derivatni financijski
instrumenti 8.574 - - B 8.574
Obveze po kreditima 89.796 80.715 195.583 88.563 454.657
Ukupno 170.515 81.167 195.583 88.563 535.828

Na dan 31. prosinca 2014. godine teku¢e obveze Grupe i Drustva su vece od tekuée imovine. ZnaCajan
dio tekuéih obveza dospijeva u rujnu 2015. godine nakon turistiCke sezone u kojoj Grupa i Drustvo
ostvaruju veéinu svojih novéanih priljeva. Za dodatno osiguranje likvidnosti Grupa i Drustvo imaju
ugovorene revolving linije u iznosu od HRK 32,2 milijuna kuna.
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BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

BILJESKA 4 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
(d) Upravljanje kapitalom
Ciljevi Grupe i Drustva prilikom upravljanja kapitalom su ouvanje sposobnosti Grupe i Druitva da

nastavi poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi omogucilo povrat ulaganja
vlasniku te da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo tro$ak kapitala.

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Koeficijent financiranja
Koeficijent financiranja na kraju
izvjestajnog razdoblja:
Dug (i) 438.638 454.657 425.389 443.624
Novac u blagajni i stanja na ra¢unima u
bankama (7.082) (8.100) (6.417) (7.837)
Neto dug 431.556 446.557 418.972 435.787
Glavnica (ii) 895.547 847.110 893.078 847.599
Omjer neto duga i glavnice 48,19% 52,71% 46,91% 51,41%

(i) Dug obuhvaéa obveze po dugoroénim i kratkoro¢nim zajmovima i kreditima (bez izvedenica i
ugovora o financijskom jamstvu).

(ii) Kapital, tj. vlasni¢ka glavnica ukljucuje sav kapital i sve pri¢uve kojima Drustvo upravlja kao
kapitalom.

BILJESKA 5 - PROCJENA FER VRIJEDNOSTI

Odredene ratunovodstvene politike Grupe i Drustva i objave zahtijevaju odredivanje fer vrijednosti za
monetarnu i nemonetarnu imovinu i obveze. Fer vrijednosti utvrdene za vrednovanje i/ili u svrhu
prezentacije temelje se na osnovi sljede¢ih metoda. Gdje je moguce, dodatne informacije o
pretpostavkama na temelju kojih se odreduje fer vrijednost prikazane su u biljeSkama koje se odnose
na tu imovinu ili obvezu.

(i) Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja / obveze od dobavijaca i ostale obveze

PotraZivanja od kupaca, ostala potraZivanja, obveze od dobavljaCa i ostale obveze iskazane su po
nominalnoj vrijednosti umanjenoj za gubitke od umanjenja vrijednosti i priblizno su jednake njihovoj
fer vrijednosti, buduéi da su ta potrazivanja i obveze kratkoroCne.

(ii) Nederivativne financijske obveze

Fer vrijednost, koja je odredena u svrhu objavljivanja, izraunata je na temelju sadaSnje vrijednosti
buduéih novéanih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomocu trziSne kamatne stope na dan

izvjestavanja.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2014. GODINE

BILJESKA 5 - PROCJENA FER VRIJEDNOSTI (rastavak)
(i) Nederivativne financijske obveze (nastavak)

Izuzev kako je navedeno u iduéoj tablici, Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske
imovine i financijskih obveza koji su u financijskim izvjestajima iskazani po amortiziranom troSku
priblizne njihovim fer vrijednostima:

U tisuéama kuna 2014. 2013.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost

Financijska imovina
Zajmovi i potraZivanja:

- potraZivanja za zajmove i depozite 14.099 14.099 3.986 3.986
- potraZivanja od kupaca 3.991 3.991 11.048 11.048
Ukupno financijska imovina 18.090 18.090 15.034 15.034

Financijske obveze
Financijske obveze po amortiziranom

trosku
- bankovni krediti 438.638 438.638 454.657 454.657
- obveze prema dobavljacima 30.471 30.471 50.371 50.371
Ukupno financijske obveze 469.109 469.109 505.028 505.028
U tisuéama kuna Hijerarhija fer vrijednosti na dan 31.12.2014.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina
Zajmovi i potraZivanja:
- potraZivanja za zajmove i depozite - 14.099 - 14.099
- potraZivanja od kupaca = 3.991 = 3.991
Ukupno financijska imovina - 18.090 - 18.090
Financijske obveze
Financijske obveze po amortiziranom
trosku
- bankovni krediti - 438.638 - 438.638
- obveze prema dobavlja¢ima s 30.471 « 30.471
Ukupno financijske obveze - 469.109 - 469.109

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza uvritene u 2. hijerarhijsku razinu utvrdene su
u skladu s opcéeprihvaéenim modelima utvrdivanja cijena i uz primjenu analize diskontiranog
novéanog tijeka, pri éemu su najvaznije ulazne varijable sama diskontna stopa i kreditni rizik druge
ugovorne strane.
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BILJESKA 6 - KLIJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim Cimbenicima, ukljudujuci
odekivanja buduéih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle raCunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim sludajevima izjednagene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znadajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe i umanjenja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa koriStenjem nekog sredstva tro§i ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja ofekivane upotrebe temeljem fizitkog koriStenja, potrebno
uvaziti promjene potraznje na turistitkom trzistu koje ée potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
brZi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namede potrebu za sve udestalijim ulaganjima $to predstavlja argumentaciju ¢injenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Vijek upotrebe gradevinskih objekata od 35 godina ocijenjen je primjerenim za nesmetano
funkcioniranje poslovanja sukladno misljenjima sektora tehni¢kih i usluznih poslova Grupe. Korisni
vijek upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 3(d).

Korisni vijek uporabe bit ¢e periodiéno preispitan u smislu da li postoje okolnosti za izmjenu procjene
u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u budu¢im
razdobljima kroz promijenjeni tro$ak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, postrojenja i opremu bile 5% vise/nize, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena
vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi u 2014. godini 3.235 tisu¢a kuna niza/viSa (2013.:
2.989 tisuca kuna).

(b) Viasnistvo nad zemljistem

Problematika u svezi vlasnidtva nad zemljiStem uobifajena je za vecinu turistiCkih kompanija u
Republici Hrvatskoj (biljeska 31).

(c) Preuzete obveze
Vidi biljesku 31.
(d) Pretpostavka neogranicenosti vremena poslovanja i likvidnost

Unatoé ¢&injenici da su tekuée obveze veée od tekude imovine, Uprava smatra da je pretpostavka
neogranicenosti poslovanja i dalje prikladna te da ne postoje rizici likvidnosti za Drustvo zbog toga Sto
kratkoro&ni krediti dospijevaju u drugoj polovici godine/tre¢em kvartalu u razdoblju priljeva novca
kao posljedica ljetne turisticke sezone.

Drustvo ima neiskoristeni kreditni okvir u iznosu od 32,2 milijuna kuna, kao $to je iskazano u Biljesci
26.
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BILJESKA 7 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Primarni izvjeStajni format — poslovni segmenti

Grupa evidentira prihode i rashode po segmentima na temelju informacija koje se interno pripremaju
za Upravu, koja je ujedno i glavni donositelj poslovnih odluka i to u etiri osnovna segmenta: hoteli,
apartmani i turistitka naselja, autokampovi i ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti
obuhvadaju usluge sporta, ATP tenis turnir, agencijske usluge, usluge hrane i pi¢a, najmove i ostale
sli¢ne usluge.

Imovina po segmentima sastoji se od nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine. Zalihe,
novéana sredstva, financijska imovina, posudbe, rezerviranja i ostala potraZivanja i obveze nisu
razvrstani po poslovnim segmentima.

Kapitalna ulaganja se sastoje od poveanja na nekretninama, postrojenjima i opremi i nematerijalnoj
imovini (biljeska 17).

Rezultat po poslovnim segmentima te imovina i obveze za godinu koja je zavr3ila 31. prosinca 2014.
godine prikazan je u nastavku:

.. Ostali
U tisuéama kuna Hoteli AiBriSticks Ao poslovni Ukupno

naselja kampovi .

segmenti

Prihod od prodaje 167.288 110.661 82.658 118.613 479.220
Eliminacija prihoda izmedu
segmenata (950) (100) - (28.056) (29.106)
Prihodi segmenata 166.338 110.561 82.658 90.557 450.114
Financijski prihod/(troak) - neto 4.474 4.043 1.656 (32.031) (21.858)
Amortizacija (27.599) (22.467) (8.435) (6.197) (64.698)
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja po
segmentu 18.634 17.894 28.339 (15.559) 49.308
Dugotrajna imovina 575.659 481.724 194.095 94.355 1.345.833
Kapitalna ulaganja 12.354 40.067 23.790 21.718 97.929
Obaveze segmenta - - - - 499.544

Rezultat po poslovnim segmentima te imovina i obveze za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2013.
godine prikazan je u nastavku:

Turisti¢ka Auto- sl
U tisuéama kuna Hoteli . . poslovni Ukupno
naselja kampovi .
segmenti
Prihod od prodaje 175.885 115.576 80.340 122.941 494.742
Eliminacija prihoda izmedu
segmenata (902) (98) - (30.077) (31.077)
Prihodi segmenata 174.983 115.478 80.340 92.864 463.665
Financijski prihod/(tro$ak) - neto 4.579) (3.689) (1.422) 1.126 (8.564)
Amortizacija (26.071) (19.940) (6.725) (7.036) (59.772)
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja
po segmentu 29.922 26.935 29.406 (13.194) 73.069
Dugotrajna imovina 590.069 461.602 177.456 84.279 1.313.406
Kapitalna ulaganja 49.957 16.217 44.465 29.109 139.748
Obaveze segmenta - - - - 537.532
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BILJESKA 7 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Primarni izvje$tajni format — poslovni segmenti (nastavak)

Cjelokupna imovina Grupe te kapitalna ulaganja u imovinu nalaze se u Republici Hrvatskoj.
Uskladenje prihoda, profita, sredstava i obveza po segmentima sa sredstvima i obvezama Grupe kako

slijedi:
U tisuéama kuna 2014. 2013.
Prihod
Prihod segmenata 354.431 371.801
Ostali prihodi 124.789 122.941
Eliminacija prihoda izmedu segmenata (29.106) (31.077)
Ukupno prihodi 450.114 463.665
Dobit
Profit segmenata 64.867 86.263
Ostali trogkovi (15.559) (13.194)
Eliminacija profita izmedu segmenata - -
Ukupna dobit prije oporezivanja 49.308 73.069
U tisu¢ama kuna 2014. 2013.
Sredstva
Dugotrajna imovina 1.345.833 1.313.406
Novac i nov¢ani ekvivalenti 7.082 8.100
Ostala potraZivanja 14.733 39.054
Ostala financijska imovina 27.443 24.082
Ukupno 1.395.091 1.384.642
Obveze
Obveze po kreditima 438.638 454.657
Ostale obveze 59.840 81.171
Rezerviranja 1.021 1.296
Obveza za porez na dobit 45 408
Ukupno 499.544 537.532
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BILJESKA 7 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)
Sekundarni izvje§tajni format — geografski segmenti
Cjelokupne usluge Grupe odnose se na hotelijerstvo i ugostiteljstvo, a mjesto pruzanja usluge je u

Hrvatskoj. Prihodi od prodaje Grupe mogu se takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti
kupaca:

U tisuéama kuna 2014. 2013.
Prihodi od prodaje u zemlji 121.879 128.690
Prihodi od prodaje u inozemstvu 328.235 334.975
Ukupno 450.114 463.665

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju noéenja, a prema geografskoj pripadnosti
kupaca, mogu se razvrstati na:

U tisuéama kuna 2014. % 2013. %
Prihodi od prodaje u inozemstvu

Njemacka 79.774 24 70.345 21
Austrija 75.204 23 70.345 21
Italija 43.386 13 46.897 14
Slovenija 32.342 10 34.837 10
Rusija 17.284 5 25.123 7
Nizozemska 14.189 4 13.399 4
Cetka 9.079 3 8.877 3
Svicarska 8.434 3 8.542 3
Ostale ¢lanice EU 35.659 11 42.877 13
Ostali 12.884 4 13.733 4
Ukupno 328.235 100 334.975 100

BILJESKA 8 - OSTALI PRIHODI

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Naplata $teta s temelja osiguranja 1.368 1.448 1.351 1.448
Prihodi od naknada 241 141 241 141
Naplacdena ispravljena potraZivanja 2.508 8 2.503 8
Kamata na naplacena prethodno ispravljena i

utuZena potraZivanja 1.760 264 1.760 264
Ostali prihodi 6.392 2.281 5.311 2.508
Ukupno 12.269 4.142 11.166 4.369
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BILJESKA 9 - TROSAK MATERIJALA I USLUGA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisuéama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Sirovine i materijal
UtroSene sirovine i materijal 46.265 46.639 45.548 45.838
Utro$ena energija i voda 26.643 27917 26.643 27917

72.908 74.556 72.191 73.755
Vanjske usluge
Usluge upravljanja 28.025 30.458 28.025 30.458
Reklama i propaganda 14.603 15.814 10.560 13.295
Usluge odrZavanja 7.056 7.870 6.120 7.057
Usluge ATP (tenis turnir) 6.488 7.109 - 15
Komunalne usluge 5.674 5.630 5.569 5.527
Usluge zabave i muzike 5.350 5.076 4.445 4.300
Usluge najamnine i zakupnine 5.324 4.840 10.950 9.742
Usluge sluzbe sigurnosti 2.163 2.104 1.766 1.856
Usluge prijevoza i telefona 1.574 1.589 1.553 1.547
Ostale usluge 5.087 3.712 4618 3.422

81.344 84.202 73.606 77.219
Ukupno 154.252 158.758 145.797 150.974

Grupa je ugovorom imenovala Sol Melia-u kao svoga zastupnika za upravljanje i vodenje poslovnih
objekata te se ugovorom obvezala placati mjese¢nu temeljnu naknadu i tromjesecnu poticajnu
naknadu.

BILJESKA 10 - TROSAK OSOBLJA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Neto place 66.694 65.896 65.845 65.123
Doprinos za mirovinsko osiguranje 18.745 18.363 18.479 18.120
Doprinos za zdravstveno osiguranje 13.566 11.752 13.376 11.598
Ostali doprinosi, porez i prirez 10.134 9.870 9.893 9.646
Tro$ak otpremnina i jubilarnih nagrada 805 961 805 961
Ostali tro§kovi zaposlenih ~11.700 11.879 10.104 9.726
Ukupno 121.644 118.721 118.502 115.174

Ostale troskove zaposlenih &ine naknade i troskovi prijevoza, bonusi, naknade za rad po ugovorima,
autorski honorari, studentski servisi i otpremnine.

Tijekom 2014. godine prosje¢an broj zaposlenih u Grupi Istraturist bio je 868 radnika (2013.: 872
radnika), u Drustvu 861 radnik (2013.: 865 radnika).
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BILJESKA 11 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Bankarske naknade i ostale provizije 14.868 12.758 14.773 12.661
Komunalne naknade i doprinosi 11.831 11.620 11.807 11.590
Profesionalne usluge 7.060 7.256 3.516 3.181
Koncesija za turistiCko zemljiSte 5.208 6.702 5.208 6.702
Reprezentacija i putovanja 3.520 3.804 2.511 2.637
Premija osiguranja 2.069 2.026 2.018 1.978
Pretplate i ¢lanstva 1.798 1.809 1.718 1.734
Donacije 549 336 473 258
Neotpisana vrijednost otpisanih
nekretnina 501 428 320 393
Gubici od umanjenja vrijednosti
potraZivanja 204 - 204 -
Povedanje rezervacije za sudske sporove 21 7 21 7
Ostalo 3.031 2.202 2.749 2.004
Ukupno 50.660 48.948 45.318 43.145
Trosak koncesijske naknade
2014. 2013.
Hoteli i Hoteli i
turisti¢ka turisti¢ka
U tisuéama kuna ~ Kampovi naselja Ukupno Kampovi naselja Ukupno
Stalna 2.055 752 2.807 3.450 1.900 5.350
Promjenljiva 1.541 860 2.401 654 698 1.352
Ukupno 3.596 1.612 5.208 4.104 2.598 6.702

BILJESKA 12 - OSTALI DOBICI-NETO

U tisuéama kuna

Neto dobitak od prodaje postrojenja i opreme
UKupno

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2014. 2013. 2014. 2013.
37 25 3 25
37 25 37 25
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BILJESKA 13 - NETO FINANCIJSKI RASHODI

U tisuéama kuna

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata po IRSwap-u

Prihodi od udjela i dividenda

Neto promjene u fer vrijednosti forwarda
i IRSwap-a

Neto promjene u fer vrijednosti
financijske imovine

Prihodi pozitivnih te¢ajnih razlika
Financijski prihodi

Rashodi od kamata i naknada

Rashodi od kamata po IRSwap-u
Neto te€ajne razlike - ostale

Rashodi od negativnih te¢ajnih razlika
Financijski rashodi

Neto financijski rashodi

Grupa Istraturist Umag

Istraturist Umag d.d.

2014. 2013. 2014. 2013.
144 229 978 1.465

53 53 53 53

92 102 92 102

46 7314 46 7.314

120 17 120 17

50 1147 65 1147

505 8.862 1.354 10.098
(12.498) (11.096) (11.763) (10.710)
@.151) (5.134) (4.151) (5.134)
(54) 987 9 989
(5.660) (2.183) (5.427) (2.082)
(22.363) (17.426) (21.332) (16.937)
(21.858) (8.564) (19.978) (6.839)
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BILJESKA 14 — POREZNI RASHOD

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Tekuéi porez 871) (661) - -
Odgodeni porez - . < -
Porezni rashod (871) (661) - -

Uskladenje poreza na dobit izraunatog po vazecoj poreznoj stopi 20% (2013.: 20%) prikazan je u
sljedecoj tabeli:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Dobit prije oporezivanja 49.308 73.069 45.479 71.414
Tro§ak poreza na dobit po 20% (9.862) (14.614) (9.096) (14.283)
Porezno nepriznati rashodi (1.114) (987) (846) 657)
Neoporezivi prihodi 257 164 94 164
Porezni poticaj 9.848 14.776 9.848 14.776
Neto porezni rashod (871) (661) - -
Efektivna porezna stopa 2% 1% - -

Drustvo Istraturist je u 2013. godini dobilo potvrdu o kori$tenju poreznih poticaja na temelju Zakona o
poticanju investicija i unapredenju investicijskog okruZenja u ukupnom iznosu od 65.119 tisuca kn.
Iskoristeni poticaj s datumom izvjestaja iznosi 24.624 tisuce kuna, a ostatak od 40.495 tisuca kuna
iskoristiv je do 2023. godine.
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BILJESKA 15 - ZARADA PO DIONICI

IzraGun osnovne zarade po dionici temelji se na ostvarenoj neto dobiti vlasnika redovnih dionica i
prosje¢nom broju redovnih dionica tijekom godine:

Drustvo Istraturist Umag

U tisu¢ama kuna 2014. 2013.
Dobit nakon oporezivanja 45.479 71.414
Broj izdanih dionica u (tisuéama) 4.675 4.675
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u kunama) 9,73 15,28

BILJESKA 16 - DIVIDENDA PO DIONICI

Radi utvrdivanja nastupanja zastare obveze neisplacene dividende za 2002., 2003., 2004., 2005. i
2006. godinu u ukupnom iznosu od 681 tisuée kuna, Drustvo je dana 21. listopada 2014. godine
donijelo odluku o otpisu obveze i evidentiranju iste kao izvanredni prihod u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti.
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BILJESKA 17 - NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I NEMATERIJALNA IMOVINA
- Grupa

Ukupno

U tisuéama kuna Zemljidte i Imovina nekretnine,

gradevinski Postrojenja u postrojenja Nematerijalna

objekti i oprema izgradnji i oprema imovina

Nabavna vrijednost
ZN(f'lg““ Lsijelnja | 01553 278.118 4253 1.899.924 11.133
Povecanja . 2 134.643 134.643 5.105
Otudenja i otpisi Q) (14.666) - (14.668) .
Prijenos 120.072 16.175 (136.247) . .
madansS L 1.737.623 279.627 2.649 2.019.899 16.238
prosinca 2013.
zN;lga“ Lsijetnja | 539 673 279.627 2.649 2.019.899 16238
Povecanja 5 = 94.139 94.139 3.790
Otudenja i otpisi (46) (12.547) . (12.593) (40)
Prijenos 78917 16.197 (95.114) 2 :
M dansSis 1.816.494 283.277 1.674 2.101.445 19.988
prosinca 2014.
Amortizacija
ZN(;‘I‘;““ 1. sijetnja 475.150 194.597 - 669.747 7.449
Tro$ak za godinu 43.023 15.452 - 58.475 1.297
Otudenja i otpisi 2) (14.235) - (14.237) -
IN& danisilc 518.171 195.814 = 713.985 8.746
prosinca 2013.
Na dan 1. sijetnja 518.171 195.814 ; 713.985 8.746
2014.
Tro$ak za godinu 47.101 15.861 - 62.962 1.736
Otudenja i otpisi (20) (11.776) - (11.796) (33)
INAInS 565.252 199.899 < 765.151 10.449
prosinca 2014.
Knjigovodstvena vrijednost
g 1.219.452 83.813 2.649 1.305.914 7.492
prosinca 2013.
INa danjS 1> 1.251.242 83.378 1.674 1.336.294 9.539

prosinca 2014.
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BILJESKA 17 - NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I NEMATERIJALNA IMOVINA

- Drustvo

U tisu¢ama kuna

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije€nja 2013.

Poveéanja
Otudenja i otpisi
Prijenos

Na dan 31. prosinca
2013.

Na dan 1. sije¢nja 2014.

Poveéanja

Otudenja i otpisi
Prijenos

Na dan 31. prosinca
2014.

Amortizacija

Na dan 1. sije€nja 2013.

Tro3ak za godinu
Otudenja i otpisi

Na dan 31. prosinca
2013.

Na dan 1. sije€nja 2014.

Tro$ak za godinu
Otudenja i otpisi

Na dan 31. prosinca
2014.

Knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca
2013.
Na dan 31. prosinca
2014.

Ukupno
Zemljiste i Imovina nekretnine,

gradevinski Postrojenja u postrojenja Nematerijalna

objekti i oprema izgradnji i oprema imovina
1.607.017 275.441 4252 1.886.710 11.023
- - 121.778 121.778 5.105
)] (14.256) - (14.258) -
107.757 15.624 (123.381) - -
1.714.772 276.809 2.649 1.994.230 16.128
1.714.772 276.809 2.649 1.994.230 16.128
- - 88.789 88.789 3.790
- (12.107) - (12.107) -
73.759 16.005 (89.764) - -
1.788.531 280.707 1.674 2.070.912 19.918
473.721 193.194 - 666.915 7.390
41.266 15.130 - 56.396 1.280
)] (13.862) - (13.864) -
514.985 194.462 - 709.447 8.670
514.985 194.462 - 709.447 8.670
44.452 15.565 - 60.017 1.718
n (11.484) - (11.485) -
559.436 198.543 - 757.979 10.388
1.199.787 82.347 2.649 1.284.783 7.458
1.229.095 82.164 1.674 1.312.933 9.530
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BILJESKA 17 - NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA 1 NEMATERIJALNA IMOVINA
(nastavak)

Grupa i Drustvo su kapitalizirali troSak kamata u iznosu 148 tisuca kuna (2013.: 832 tisuce kuna).
Koriitena je prosje¢na ponderirana kamatna stopa 6,63% (2013.: 6,62%).

Osiguranje kredita

Na dan 31. prosinca 2014. godine nekretnine u vlasni§tvu Grupe i Drustva sadaSnje knjigovodstvene
vrijednosti od 739.172 tisuée kuna (2013.: 719.827 tisu¢a kuna), zaloZeni su kao jamstvo za naplatu
kredita prikazanih u biljesci 26 - Obveze po kreditima.

Najmovi

Neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Drustva, koja je dana u operativni
najam je kako slijedi:

U tisuéama kuna 2014. 2013.
Nabavna vrijednost 32.076 30.187
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (15.696) (13.918)
Amortizacija za godinu (829) (784)
Neto knjigovodstvena vrijednost 15.551 15.485

Operativni najam se odnosi na najam trgovina, restorana i ostalih sadrZajnih objekata u kampovima i
hotelima.

Budugéi primici po poslovnom najmu

Budu¢i minimalni primici za operativni najam su sljedeci:

U tisuéama kuna 2014. 2013.
Do 1 godine 7.764 4.966
0Od 2 do 5 godina 2.136 3.972
Preko 5 godina 99 46
Ukupno 9.999 8.984

Svi ugovori o najmu su obnovljivi. Ugovori o najmu nemaju opciju kupnje.
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BILJESKA 18 - ULAGANJE U PODRUZNICE

U tisuéama kuna 2014. 2013.

Na pocetku i na kraju godine 37 37
VlasniStvo %

Zemlja 2014. 2013.

Istra DMC d.o.0., Umag Hrvatska 100 100

BILJESKA 19 - ODGOBDENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina odnosi se na porezne gubitke i na razlike izmedu raunovodstvene
amortizacije koja je prikazana u ovim financijskim izvjestajima, amortizacije koja se koristi za izratun
porezne osnovice te privremene razlike po financijskim instrumentima. Ova porezna imovina, koja se
odnosi na privremene razlike, nije vremenski ograni¢ena prema vaze¢im poreznim propisima. Porezni

gubici istiCu nakon 5 godina.

Grupa Istraturist Umag

Financijski

U tisu¢ama kuna instrumenti Ukupno

Na dan 1. sijeénja 2013. 2.725 2.725
Povecanje/(smanjenje) porezne imovine u dobiti i gubitku - -
Na dan 31. prosinca 2013. 2.725 2.725
Povecanje/(smanjenje) porezne imovine u dobiti i gubitku - -
Na dan 31. prosinca 2014. 2.725 2.725
Matiéno drustvo

Financijski

U tisu¢ama kuna instrumenti Ukupno

Na dan 1. sije€nja 2013. 2.533 2.533
Povecanje/(smanjenje) porezne imovine u dobiti i gubitku - -
Na dan 31. prosinca 2013. 2.533 2.533
Povecanje/(smanjenje) porezne imovine u dobiti i gubitku - -
Na dan 31. prosinca 2014. 2.533 2.533

BILJESKA 20 — ZALIHE
Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Sirovine i materijal 2.023 1.952 2.023 1.944
Trgovatka roba 219 201 211 186
Ukupno 2.242 2.153 2.234 2.130
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BILJESKA 21 - ZAJMOVI I DEPOZITI

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisucama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Dani krediti zaposlenima 104 130 104 130
Dani krediti podruZnici - - 7.357 10.521
Dani krediti-kratkoro¢ni 36 37 36 37
Depoziti 13.959 3.819 13.959 3.819

14.099 3.986 21.456 14.507
Minus : Dugoroéni dio (104) (130) (3.921) (5.611)
Kratkoroé¢ni dio 13.995 3.856 17.535 8.896

Zajmovi dani zaposlenicima su za otkup stanova na rok od 10 - 32 godine uz kamatnu stopu 1% - 4%
godisnje i zajmovi za $kolovanje na rok od 2 - 5 godina uz kamatnu stopu 4% godi$nje. Depoziti nose
kamatu od 0,05% do 1,8% godis$nje (2013.: od 0,8% do 3,6%). Knjigovodstveni iznosi danih kredita

odgovaraju njihovoj fer vrijednosti.

Dugoro¢no potrazivanje po zajmovima je kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag
U tisu¢ama kuna 2014. 2013.
Od 2 do 5 godina 47 51
Preko 5 godina 57 79
Ukupno 104 130

Knjigovodstvena vrijednost zajmova i depozita po valutama je kako slijedi:

Istraturist Umag d.d.

2014. 2013.
3.864 5.532

57 79
3.921 5.611

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Euro 14.094 3.961 19.592 10.546
Kuna 5 25 1.864 3.961
Ukupno 14.099 3.986 21.456 14.507
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BILJESKA 22 - KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 4.146 13.934 3.288 12.499
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 1.763 2.190 1.748 2.137
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti (1.918) (5.075) (1.677) (4.829)
Neto potraZivanja od kupaca 3.991 11.049 3.359 9.807
Ostala potraZivanja-kamata 36 19 146 170

4.027 11.068 3.505 9.977
Potrazivanja za vide plac¢eni PDV 510 11.092 474 10.343
Predujmovi i ostala potraZivanja 4.321 11.441 4.313 11.403
Ukupno 8.858 33.601 8.292 31.723

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Stanje na dan 1. sije¢nja 5.075 5.083 4.829 4.837
Povecanje 205 - 205 -
Plaéanje (2.508) ®) (2.503) ®
IsknjiZzenje &4 - (854) -
Stanje na dan 31. prosinca 1.918 5.075 1.677 4.829

U prosincu 2014. godine Grupa je naplatila 2,5 milijuna kuna potrazivanja koja su bila ispravljena u
prethodnim razdobljima (prihod prikazan u biljesci 8).

PotraZivanja od kupaca koja su dospjela, ali nisu ispravljena, su kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Nedospjelo 1.205 3.920 890 3.643
Do jednog mjeseca 580 922 572 885
Jedan do dva mjeseca 433 424 413 332
Dva do tri mjeseca 229 3.076 116 2.888
Od tri mjeseca do godinu dana 855 2.525 746 2.001
Preko godinu dana 689 182 622 58
Ukupno 3.991 11.049 3.359 9.807
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BILJESKA 22 - KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja po valutama je kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2014. 2013, 2014. 2013,
Euro 1.284 1.390 1.268 1.337
Kuna 2.743 9.678 2.237 8.640
Ukupno 4.027 11.068 3.505 9.977

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvje$taja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Grupa i Drustvo imaju djelomi€no osigurana potraZivanja upisanom
hipotekom i zaduznicama.

BILJESKA 23 - FINANCIJSKA IMOVINA

U tisu¢ama kuna Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

2014. 2013. 2014. 2013.
Dionice i udjeli 1.579 1.654 1.579 1.654
Investicijski fondovi 11.765 17.751 11.765 17.751
Financijski derivativi = 691 - - 691
Ukupno 13.344 20.096 13.344 20.096
U tisu¢ama kuna 31.12.2014. 31.12.2013.
Knjigovodstve Fer Knjigovodstve Fer
na vrijednost vrijednost na vrijednost vrijednost
Financijska imovina koja se
vrednuje kroz ratun dobiti
ili gubitka
- dionice koje kotiraju 1.479 1.479 1.554 1.554
- ulaganje u investicijski fond 11.765 11.765 17.751 17.751
- financijski derivativi - - 691 691
Ukupno 13.244 13.244 19.996 19.996
U tisuéama kuna Hijerarhija fer vrijednost na dan 31.12.2014.
1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina koja se
vrednuje kroz radun dobiti ili
gubitka
- dionice koje kotiraju 1.479 - - 1.479
- ulaganje u investicijski fond 11.765 - - 11.765
- financijski derivativi - - - -
Ukupno 13.244 - - 13.244

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak uglavnom se odnosi na ulaganja u nov¢ani
investicijski fond ZB Plus.

Razina 1- dostupnih primjenjivih pokazatelja- pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.
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BILJESKA 24 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Ziro raduni 3.894 4.481 3.246 4.225
Devizni ratuni 3.001 3.419 2.988 3.415
Blagajna 187 200 183 197
7.082 8.100 6.417 7.837

Ziro raduni nose kamatnu stopu od 0,01% do 0,25% (2013.: od 0,01% do 0,50%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i novéanih ekvivalenata po valutama je kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Kuna 4.058 4.677 3.407 4.419
Euro 3.022 3.417 3.008 3414
Ostalo 2 6 2 4
7.082 8.100 6.417 7.837

BILJESKA 25 - DIONICKI KAPITAL I REZERVE

Izdani dioni¢ki kapital &ini 4.674.995 redovnih dionica (2013.: 4.674.995 redovnih dionica).
Nominalna vrijednost dionice je 100 kuna (2013.: 100 kuna). Vlasnici redovnih dionica imaju pravo
na isplatu dividende, ako i kada to odlu¢i Glavna skupstina. Svaka dionica daje pravo na jedan glas na

Glavnoj skupstini.

Zakonske rezerve nastale su izdvajanjem 5% dobiti tekuéih godina prilikom raspodjela dobiti od
strane vlasnika sve do trenutka kada ¢e iznositi 5% ukupnog kapitala kada po zakonu prestaje obveza
njihovog izdvajanja. Zakonske rezerve ne ulaze u dobit rasporedivu dioniCarima.

Vlasni¢ka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2014. godine je sljedeca:

U tisuéama kuna

Plava laguna d.d.

CERP / Republika Hrvatska
PBZ d.d.

KnezZevi¢ Ratko

Iskra Berislav

Hrvatski zavod za transfuzijsku medicinu
Jurman Mauro

Kincl Branko

Bu¢i¢ Domin

Rai¢ RuZica

Ostali

Ukupno

Istraturist Umag d.d.
Vlasnicki udio
Broj Nominalna (redovne dionice)

dionica vrijednost u %

4.349.400 434.940 93,04
31.135 3.114 0,67
20.824 2.083 0,45
6.621 662 0,14
2.998 300 0,06
2314 231 0,05
2.233 223 0,05
2.190 219 0,05
1.102 110 0,02
1.000 100 0,02
255.178 25.518 5,45

4.674.995 467.500 100,00
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BILJESKA 25 - DIONICKI KAPITAL I REZERVE (nastavak)

Vlasnicka struktura kapitala na dan 3 1. prosinca 2013. godine je sljededa:

Istraturist Umag d.d.
Vlasnicki udio

U tisuéama kuna

Zagrebacka banka d.d.
CERP / Republika Hrvatska
PBZ d.d.

KneZevié Ratko

Iskra Berislav

Hrvatski zavod za transfuzijsku medicinu
Jurman Mauro

Kincl Branko

Buci¢ Domin

Rai¢ Ruzica

Ostali

Ukupno

Broj Nominalna (redovne dionice)
dionica vrijednost u %
4.349.400 434.940 93,04

31.135 3.114 0,67
20.824 2.083 0,45
5.867 588 0,13
2.998 299 0,06
2.314 231 0,05
2.233 223 0,05
2.190 219 0,05
1.102 110 0,02
1.000 100 0,02
255.932 25.593 5,46
4.674.995 467.500 100,00

BILJESKA 26 - OBVEZE PO KREDITIMA
Grupa Istraturist Umag

U tisuéama kuna

Kratkorotne obveze

Grupa UniCredit

UniCredit Bank Austria a.g., Be¢
UniCredit Bank Austria a.g., Be¢
UniCredit Bank Austria a.g., Be¢
UniCredit Leasing Croatia d.o.o.
Zagrebatka banka d.d. Zagreb 5100294048
Zagrebatka banka d.d. Zagreb 5100258816

HBOR DT-4/05
Ukupno kratkoro¢ni krediti

Dugorotni krediti

Grupa UniCredit

UniCredit Bank Austria a.g., Be¢
UniCredit Bank Austria a.g., Be¢
UniCredit Bank Austria a.g., Be¢
UniCredit Leasing Croatia d.o.o.
Zagrebatka banka d.d. Zagreb 5100348626
Zagrebatka banka d.d. Zagreb 5100316410
Zagrebatka banka d.d. Zagreb 5100329286
Zagrebatka banka d.d. Zagreb 5100294048
Zagrebatka banka d.d. Zagreb 5100258816
Zagrebatka banka d.d. Zagreb 5100348659

HBOR DT-4/05
Ukupno dugoroéni krediti

Ukupne kreditne i dugoro€ne obveze

Istraturist Umag d.d.

2014. 2013. 2014. 2013.
46.129 45141 46.129 45.141
13.585 13.294 13.585 13.294

2.056 2.012 2.056 2.012

3.356 - - -

6.000 6.000 6.000 6.000

5.203 5.187 5.203 5.187

9.109 18.162 9109 18162
85.438 89.796 82.082 89.796
92.258 135.424 92.258 135.424
27.171 39.883 27.171 39.883

4.112 6.036 4.112 6.036

9.893 11.033 - -
51.787 - 51.787 -
50.489 50.332 50.489 50.332
40.078 39.953 40.078 39.953
36.000 42.000 36.000 42.000
26.013 31.119 26.013 31.119
15.399 . 15.399 -

- 9.081 - 9.081
353.200 364.861 343.307 353.828
438.638 454.657 425.389 443.624
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BILJESKA 26 - OBVEZE PO KREDITIMA (nastavak)

Sve obveze po kreditima osigurane su hipotekom nad nekretninama u iznosu od 739.172 tisuc¢e kuna
(2013.: 719.827 tisuéa kuna). Vidi biljesku 17 - Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna
imovina.

U tisuéama kuna

Ukupno 1 godina odl-2 od2-5 vife od 5
Kreditor Kamatna stopa 2014. ili manje __godine godina godina

. . 3 mj. LIBOR za

UniCredit Bank Austria CHF +1,5% k.

AG, Be¢ kred.linija A1l marze 138.387 46.129 46.129 46.129 -
. . . 3 mj. LIBOR za

UniCredit Bank Austria CHF +1,5% k.

AG, Be¢ kred.linija B marZe 40.756 13.585 13.585 13.585 -

o _ 3 mj. LIBOR za
UniCredit Bank Austria CHF +1,5% k.

AG, Be¢ kred.linija A2 marZe 6.168 2.056 2.056 2.056 -
3% varijabilna u

Zagrebacka banka d.d. skladu s odlukom

(HBOR) 5100348626 HBOR-a 51.787 - - 17.262 34.525
3% varijabilna u

Zagrebatka banka d.d. skladu s odlukom

(HBOR) 5100316410 HBOR-a 50.489 - 5.610 16.830 28.049
3% varijabilna u

Zagrebatka banka d.d. skladu s odlukom

(HBOR) 5100294048 HBOR-a 42.000 6.000 6.000 18.000 12.000

Zagrebacka banka d.d. 6 mj. EURIBOR

(HBOR-IBRD) 5100329286  +3,55% k.marZe 40.078 - 4.453 13.359 22.265
4% varijabilna u

Zagrebatka banka d.d. skladu s odlukom

(HBOR) 5100258816 HBOR-a 31.216 5.203 5.203 15.608 5.203

Zagrebacka banka d.d. 6 mj. EURIBOR

(HBOR-IBRD) 5100348659  +3,55% k.marZe 15.399 - - 5.133 10.266

HBOR , DT-4/05 2% - 4% fiksna 9.109 9.109 - - -

UniCredit Leasing Croatia 3 mj. EURIBOR

d.o.0. 2013. +5,295% k.marZe 8.930 2.447 2.581 3.902 -

UniCredit Leasing Croatia 3 mj. EURIBOR

d.o.0.2014. +5,295% k.marZze 4.320 910 960 2.450 -

Ukupno krediti 438.638 85.438 86.577 154.315 112.308

Revolving krediti za 2014. godinu ugovoreni su uz promjenjivu kamatnu stopu — trenutno 7% godisnje
(2013.: 7% godisnje).

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo ima neiskoriStenu revolving kreditnu liniju Zagrebacke
banke d.d., Zagreb u iznosu od 32,2 milijuna kuna (2013.: neiskoristeno 32,1 milijun kuna).

Knjigovodstveni iznosi kratkoro€nih kredita odgovaraju njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 27 - DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.

U tisuéama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Obveze prema dobavljacima 30.471 50.371 28.279 47.316
Obveze za neto place 8.614 9.596 8.487 9.538
Obveze za poreze i doprinose iz i na
plaée 4.890 5.098 4.813 5.052
Obveza za predujmove 4.878 5.630 4.878 5.629
Obveze za kamate 964 409 964 409
Ostala prava zaposlenih 315 493 308 488
Obveze povezana drudtva - - 419 -
Obveze za dividendu - 681 - 681
Ostale obveze 646 319 594 298

50.778 72.597 48.742 69.411

Knjigovodstvena vrijednost dobavljaca i ostalih obveza po valutama je kako slijedi:

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisu¢ama kuna 2014. 2013. 2014. 2013.
Euro 4.666 5.838 4.509 5.404
Kuna 46.112 66.358 44.233 63.964
Ostalo - 401 - 43
50.778 72.597 48.742 69.411

BILJESKA 28 —- DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Istraturist Umag d.d. je investicijska ulaganja u obnovu imovine financirao dugoro¢nim kreditima
HBOR-a i grupe UniCredit. U svibnju 2008. godine provedeno je refinanciranje ukupnog kreditnog
zaduZenja grupe UniCredit, na rok od 10 godina (do 2017. godine), u valuti CHF, uz promjenjivu
kamatnu stopu (3mj. Libor CHF +1,5% k.m.).

Kako bi zastitio svoju izloZenost promjenama novéanih tokova vezanih uz rizik kamatnih stopa, a koji
proizlazi iz financijske obveze (zaduZenja) na koju se placa varijabilna kamatna stopa, Istraturist je
tijekom 2009. godine sklopio ugovor o kamatnom swapu do isteka kredita (2017. godine) kako bi
zamijenio nov¢ane tokove po varijabilnim kamatnim stopama u nov¢ane tokove po fiksnim kamatnim
stopama.

Dana 30. listopada 2014. godine ugovoren je EURCHF meduvalutni kamatni swap kojim se nov¢ani
tokovi po preostaloj neotplacenoj glavnici po kreditima grupe UniCredit, ugovorenoj uz kamatnu
stopu od CHF 3m libor + 1,5% k.m. i kamatni swap u kojem 3m libor fiksiran na 1,78%, mijenjaju u
nov¢ane tokove u valuti EUR po fiksnoj kamatnoj stopi 4,7% do isteka kredita (2017. godine).
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BILJESKA 28 — DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Preostalo dospijeée Vige Ukupno Fer Fer
0Odol 1do5 od5 nominalni vrijednost vrijednost
U tisuéama kuna godina godina godina iznos Imovina Obveze
Na dan 31. prosinca 2014.
Meduvalutni kamatni swap ugovori ~ 61.770 123.541 - 185.311 - 9.062
Preostalo dospijee Vige Ukupno Fer Fer
0Odol 1do5 od5 nominalni vrijednost vrijednost
U tisucama kuna godina godina  godina iznos Imovina Obveze
Na dan 31. prosinca 2013.
Kamatni swap ugovori 60.448 181.344 - 241.792 - 8.574
U tisuéama kuna Hijerarhija fer vrijednost na dan 31.12.2014.
1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijske obveze koje se vrednuju
kroz ra¢un dobiti i gubitka
- derivativni financijski instrumenti - 9.062 - 9.062

Razina 2 — instrumenti koji se vrednuju tehnikama procjene koje koriste dostupne trziSne podatke. To
su instrumenti kojima je fer vrijednost odredena u odnosu na sli¢ne instrumente kojima se trguje na
aktivnim trZistima, ili gdje su svi ulazni podaci koji se koriste za tehnike vrednovanja dostupni na
trzistu.

BILJESKA 29 - REZERVIRANJA

Rezerviranja se odnose na sudske sporove koji se vode protiv Grupe. Iznos rezerviranja je priznat u
raunu dobiti i gubitka u dijelu koji se odnosi na glavnicu sudskih sporova. Prema miSljenju direktora,
nakon razmatranja pravnih savjeta, ishod sporova nece prouzro€iti zna€ajno veci gubitak od onog za
koji je napravljeno rezerviranje na dan 31. prosinca 2014. godine.

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
Sudski Sudski

U tisu¢ama kuna sporovi Otpremnine Ukupno sporovi Otpremnine Ukupno
Na dan 1. sije¢nja 1.296 1.296
2014. 1.296 - 1.296 -

Povedanje rezerviranja @7) - 271) 271 . @mn)
Iskori3tenje (C)) - ) 4) - )
Prijenos na obvezu - - 5 - - -
Na dan 31. prosinca

2014. 1.021 - 1.021 1.021 - 1.021
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BILJESKA 30 - FINANCIJSKA IMOVINA I OBVEZE PO KATEGORIJAMA

Dolje navedeni iznosi zajmova i potraZivanja predstavljaju maksimalnu izloZenost Grupe kreditnom
riziku na dan izvjestavanja. Knjigovodstvena vrijednost zajmova i potrazivanja jednaka je njihovoj fer
vrijednosti.

U tisuéama kuna Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2014. 2013. 2014. 2013.
Imovina
Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja 8.858 33.601 8.292 31.723
Zajmovi i depoziti 13.995 3.856 17.535 8.896
Ostala financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ratun dobiti i gubitka 13.344 20.096 13.344 20.096
Novac i nov¢ani ekvivalenti 7.082 8.100 6.417 7.837
Ukupno 43.279 65.653 45.588 68.552
U tisuéama kuna Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
2014, 2013. 2014. 2013.
Obveze
Obveze po kreditima 438.638 454.657 425.389 443.624
Dertivativne financijske obveze 9.062 8.574 9.062 8.574
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 50.778 72.597 48.742 69.411
UKupno 498.478 535.828 483.193 521.609
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BILJESKA 31 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE
Sudski sporovi

Istraturist Umag d.d. je pocetkom 90-ih godina s Ljubljanskom bankom d.d. ugovorio zajmove i druge
financijske aranZmane u pribliznoj vrijednosti od 31 milijun DEM (pribliZzno 16 milijuna EUR), a koje
zbog otezanog poslovanja uslijed ratnih dogadanja nije uspio vratiti.

U skladu s mjerodavnim propisima koji utvrduju nacin rjeSavanja depozita hrvatskih StediSa kod
banaka sa sjediStem izvan Republike Hrvatske, Zagrebacka banka d.d. je dio svojih potrazivanja
prema Ljubljanskoj banci d.d. s naslova “stare devizne Stednje” u iznosu od 31 milijun DEM zadrZzala i
prodala svom komitentu Istraturistu Umag d.d., stekav$i zauzvrat udio u temeljnom kapitalu
Istraturista Umag d.d.. Istraturist Umag d.d. je (kupljeno) potrazivanje prema Ljubljanskoj banci d.d. u
iznosu od 31 milijun DEM prebio sa svojim financijskim obvezama prema Ljubljanskoj banci d.d. u
istom iznosu.

Republika Slovenija je posebnim Ustavnim zakonom, donesenim nakon izjavljenog prijeboja,
osnovala Novu Ljubljansku banku d.d., na koju su prenesene sve trazbine, ali ne i obveze Ljubljanske
banke, iskljuéujuci iz prijenosa i obveze Ljubljanske banke prema Istraturistu Umag d.d..

Nova Ljubljanska banka d.d. je u razdoblju izmedu 1994. do 1998. godine pokrenula dva spora protiv
Istraturista Umag d.d. pred sudom u Republici Sloveniji zahtijevajuci isplatu obveze u iznosu od 31
milijun DEM s kamatama. Oba su spora pravomoc¢no okoncana u korist Nove Ljubljanske banke te je
Nova Ljubljanska banka pred Trgovackim sudom u Pazinu pokrenula postupke priznanja udinaka
navedenih presuda u Republici Hrvatskoj, s ciljem provodenja ovrhe protiv Istraturista Umag d.d.. U
oba je postupka Istraturist Umag d.d. izjavio prigovore u cijelosti pobijajuéi navode Nove Ljubljanske
banke, uz napomenu da je u jednom od postupaka (a Istraturist Umag d.d. ocekuje donoSenje sli¢ne
odluke i u drugom postupku priznanja) priznanje prekinuto do okon€anja postupka pred Trgovackim
sudom u Rijeci — Stalna sluzba u Karlovcu (nize navedeno). Kljuéni razlozi prigovora Istraturista
Umag d.d. jesu da: i) bi provodenje slovenskih presuda u Republici Hrvatskoj bilo protivno pravnom
poretku Republike Hrvatske, ne samo zbog nadina (nezakonitog) obraduna kamata, veé i zbog
osporavanja valjanosti prijeboja; ii) je u Republici Hrvatskoj u tijeku postupak u kojem Istraturist
Umag d.d. osporava postojanje trazbina Nove ljubljanske banke.

Osim u Republici Sloveniji, Nova Ljubljanska banka pokrenula je sudske (ovrsne) postupke i u
Republici Hrvatskoj, i to: postupak pred Opéinskim sudom u Bujama radi namirenja hipotekarne
trazbine (Ovr 436/00); postupak pred Trgovackim sudom u Rijeci radi namirenja kreditnih trazbina (P-
89/10).

S druge je strane Istraturist Umag d.d. zaStitu svojih prava, tvrdeéi da je gore opisani prijeboj bio u
cijelosti zakonit i valjan te da su time medusobne trazbine u cijelosti prestale, kao i da je prijenos
prava na univerzalnog pravnog sljednika bez istodobnog prijenosa obveza protivan hrvatskom
pravnom poretku, zatraZilo pred hrvatskim sudovima, i to: pred Opéinskim sudom u Bujama
proglasenje gore opisane ovrhe Ovr 436/00 nedopustenom i utvrdenje prestanka s time povezanih
zaloznih prava (P 585/06 te P - 246/03), te pred Trgovackim sudom u Zagrebu — Stalna sluzba u
Karlovcu utvrdenje da ne postoji trazbina Nove Ljubljanske banke i njenog prednika, Ljubljanske
banke, prema Drustvu po bilo kojoj pravnoj osnovi — financijskim ugovorima zakljucenim izmedu
Drustva i Ljubljanske banke u periodu 1989-1991 (P - 3502/13).
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BILJESKA 31 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE (nastavak)
Sudski sporovi (nastavak)

Kljudni trenutak u ovim sporovima dogodio se u listopadu 2014. godine, kada je Vrhovni sud
Republike Hrvatske u postupku pokrenutom povodom ovr$nog prijedloga Nove Ljubljanske banke
pred Trgovadkim sudom u Rijeci (P - 89/10 - vidi gore) odbio reviziju Nove Ljubljanske banke i
potvrdio sve presude nizih sudova &ime je najvisi apelacioni sud Republike Hrvatske potvrdio da je
izjavljeni prijeboj Istraturista Umag d.d., u pogledu tom presudom obuhvacenih kredita, bio u cijelosti
valjan i zakonit. Ta presuda nedvojbeno ima uginak pravnog presedana koji ¢e, prema shvacanju
Istraturista Umag d.d., imati vaZan utjecaj na daljnji razvoj svih gore navedenih postupaka, odnosno na
kona&no donosenje odluka u Korist Istraturista Umag d.d., u §to Istraturist Umag d.d. na dan izrade
ovoga Godisnjeg financijskog izvje$taja nema razloga sumnjati.

Istraturist Umag d.d. ovdje ukazuje i na recentnu praksu Europskog suda za ljudska prava u
Strasbourgu ¢&ije su odluke nesporno utvrdile odgovornost Nove ljubljanske banke za neprenesenu
staru §tednju. Prema shvaéanju Istraturista Umag d.d., navedene odluke (posebno kona¢na presuda u
predmetu ALISIC i dr. protiv Srbija, Slovenija i dr. - case n0.60642/2008) na posredan, ali pravno
dovoljno osnovan nalin, potvrduju i odgovornost Nove ljubljanske banke za podmirenje gore
opisanog (od Zagrebatke banke kupljenog) potraZivanja Istraturista Umag d.d. prema Ljubljanskoj
banci, §to moZe biti od presudne vaZnosti ukoliko bi gornji sudski postupci svoj pravni epilog dobili
pred navedenim europskim sudom.

VlasniStvo nad nekretninama

Nekretnine koje su procijenjene u drustveni kapital Drustva odredene su RjeSenjem Hrvatskog fonda
za privatizaciju o iskazu nekretnina od dana 31. sijeCnja 1996. godine.

[z razloga zastite svojih vlasnickih interesa Drustvo je pokrenulo upravne, zemlji$no knjiZzne i sudske
postupke za uknjizbu prava vlasnidtva na nekretninama povrSine 67.570 m2 knjigovodstvene
vrijednosti 11.663 tisuée kuna koje su mu navedenim Rjesenjem procijenjene u drustveni kapital, kao i
na dijelu istih nekretnina koje nisu unesene u dionicki kapital, a sve primjenom nacela jedinstvenosti
nekretnina i nagela tehnoloske pripadnosti u smislu €l. 367. do 369. Zakona o vlasnistvu, odnosno ¢l.
47. Zakona o privatizaciji.

Sukladno odredbama Zakona o turisti¢kom i ostalom gradevinskom zemljistu (NN 92/10) Drustvo je
Republici Hrvatskoj i jedinicama lokalne samouprave podnijelo zahtjev za dodjelu koncesije na
zemlji$tu u autokampovima odnosno turistickim naseljima gdje obavlja poslovnu aktivnost, a koje mu
nije priznato u drustveni kapital te ée se nakon sklapanja ugovora o koncesiji razmotriti daljnje
postupanje u sudskim postupcima za utvrdivanje prava vlasnistva na navedenim nekretninama.

Financijski izvjestaji su sastavljeni pod pretpostavkom potpune uknjizbe imovine koja je u pretvorbi
usla u vlasni¢ku glavnicu Istraturista Umag d.d.

Preuzete kapitalne obveze

Ugovorene buduée obveze po investicijama u turistitke objekte, na dan 31. prosinca 2014. godine

iznose 6.405 tisuéa kuna (2013.: 32.899 tisu¢a kuna). Grupa je u postupku osiguranja sredstava za
navedene investicije.
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BILJESKA 31 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE (nastavak)

Ugovorne obveze

Grupa je 1998. godine sklopila ugovor kojim se Sol Melia imenuje zastupnikom za upravljanje i
vodenje poslovnih objekata te se ugovorom obvezala pla¢ati mjese¢nu temeljnu naknadu i tromjesenu

poticajnu naknadu. Ugovorno razdoblje je 15 godina uz moguénost produZenja od 5 godina.

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Grupa najmoprimac.

Buduéa minimalna plaéanja za operativni najam su sljedeca:

U tisu¢ama kuna 2014. 2013.
Do 1 godine 1.059 1.296
Od 2 do 4 godine 1.211 4.093

2.270 5.389

Preuzete obveze po poslovnom najmu odnose se na operativni najam voznog parka Drustva Istraturist

Umag d.d.
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BILJESKA 32 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA

Stranke se smatraju povezanima ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili su
pod zajedni¢kom kontrolom, ili ima zna€ajan utjecaj na drugu stranku pri dono$enju financijskih ili
poslovnih odluka. Do 28. studenog 2014. mati¢no drustvo je bilo Zagrebacka banka d.d., Zagreb, a
krajnje mati¢no drustvo je bilo UniCredito Italiano S.p.A..

Dana 26. kolovoza 2014. godine sklopljen je ugovor izmedu Zagrebacke banke d.d. i Plave lagune d.d.
o prodaji 93,04% dionica drustva Istraturist Umag d.d.

Prijenos navedenih dionica sa Zagrebatke banke d.d. na Plavu lagunu d.d. dovrSen je dana 28.
studenog 2014. godine, ¢ime je Plava laguna d.d. postala vladajuée dru$tvo u odnosu na Istraturist
Umag d.d. s udjelom od 93,04 % u njegovu temeljnom kapitalu.

Drustvo smatra da su mu izravno povezane osobe ISTRA D.M.C. d.o.0., Plava laguna d.d. i njezina
pridruZena drustva, te ¢lanovi Nadzornog odbora, ¢lanovi Uprave i drugo visoko rukovodstvo (zajedno
“kljuéno rukovodstvo™).

Transakcija s Plavom lagunom d.d. i njezinim pridruZenim dru$tvima nije bilo.

Transakcije s podruznicom Istra D.M.C. d.o.o. su kako slijedi:

U tisuéama kuna BiljeSka 2014. 2013.
Prodaja usluga 1.729 1.641
Kupovina usluga (3.634) (5.138)
Prihodi od najamnine 870 860
Troskovi od najma (7.948) (7.055)
Prihodi od kamata 835 1.237
Prihodi od ustupanja radnika 264 244
Potrazivanja 110 151
Dugorocne obveze 392 1.175
Kratkoroéne obveze 419 -
Dani krediti

Na pocetku godine 10.521 12.389
Povecanje 22.295 37.926
Smanjenje (25.459) (39.794)
Na kraju godine 21 7.357 10.521
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BILJESKA 32 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Naknada klju¢nom menadZmentu

Grupa Istraturist Umag Istraturist Umag d.d.
U tisuéama kuna 2014. 2013, 2014. 2013.
Neto 6.422 5.929 6.422 5.929
Doprinos za mirovinsko osiguranje 1.943 2.056 1.943 2.056
Doprinos za zdravstveno osiguranje 1.501 1.397 1.501 1.397
Ostali doprinosi, porezi i prirezi 2.108 3.237 2.108 3.237
11.974 12.619 11.974 12.619

Kljuéni menadZment Grupe &ine Uprava, direktori sektora i direktori organizacijskih jedinica (hoteli,
naselja, kampovi). Na dan 31. prosinca 2014. godine, klju&ni management sastoji se od 20 osoba
(2013.: 19 osoba).

BILJESKA 33- ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Izdavanje financijskih izvjeStaja od stranica 9 do 57 je odobrila Uprava 27. travnja 2015. godine.

Potpisao u ime Dru$tva dana 27. travnja 2015. godine:

UMAG 1

1/12J
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